Marius Ignotas
2022 Spalio 25 d.
Vilnius



Kas yra RINKA?
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Rinka

e Rinka — prekybos vieta, kuri
organizuotu budu padeda pirkéjams ir
pardavéjams jvykdyti prekiy (paslaugy)
perdavimg (suteikimg).

e Nebutinai apibrézta fizinéje vietoje

e Nebutinai turi nuosavybés teises |
prekes

e Galima prekiy (paslaugy) jvairové

© Swedbank

e Skaidrumas- laiku suteikiama ir
patikima informacija

e Likvidumas — galimybé greitai
pirkti/parduoti prekes uz is anksto
zinoma kaing

e Nedideli sandoriy kastai

e Kainy pokyciai islieka ,protingumo
ribose”



Finansy rinky ,,prekeé“ - vertybiniai popieriai
(finansinés priemonés)

e Akcijos

e Obligacijos

e Investiciniai fondai

e Birzose prekiaujami fondai
e |Svestinés priemonés

e Valiutos?

© Swedbank



Pirmine rinka - emitentai leidzia vertybinius
popierius

e IS kur atsiranda akcijos? e IS kur atsiranda obligacijos?
— Pirminis viesas akcijy sialymas (IPO) — Vyriausybés
— Antrinis vieSas akcijy sitlymas (SPO) — Savivaldybeés
— Papildomos (specialios) emisijos — Tarptautinés organizacijos
- .. — Jmoneés
e IS kur atsiranda fondai? e IS kur atsiranda isvestinés finansinés
— Fondy valdymo jmonés priemones?
— Birzos

— Investiciniai bankai

© Swedbank



Birza - vieta, kur
susitinka investuotojai

e Seniausia pasaulio birza jsteigta
Amsterdame (XVI a.)

e Olandijos Ryty Indijos Bendrové -
pirmoji jmoneg, kurios akcijomis
prekiauta birzoje

e Siandien pasaulyje veikia apie 80
akcijy birzy

e Jose prekiaujama virs 60 tukst. jmoniy
akcijomis

© Swedbank



https://en.wikipedia.org/wiki/en:Job_Adriaenszoon_Berckheyde
http://hdl.handle.net/11259/collection.38024

Didziausios pasaulio akcijy birzos pagal kapitalizacija

New York Stock Exchange
Nasdaq

Shanghai Stock Exchange
Euronext

Shenzhen Stock Exchange
Japan Exchange Group

Hong Kong Stock Exchange
Bombay Stock Exchange
National Stock Exchange

London Stock Exchange

Saudi Stock Exchange (Tadawul)
Toronto Stock Exchange

SIX Swiss Exchange

Deutsche Borse AG

Nasdaq Nordic and Baltic Exchanges

Nasdaq Baltic

© Swedbank
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Biggest companies in the world since 2000 SOUfgggg:gmig
by market capitalisation
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Kiek kainuoja akcijos?

© Swedbank
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Kiek kainuoja akcijos?

e Kainy akcijy indeksai
Pvz. Dow Jones Industrial Average
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e Svertiniai akcijy indeksai

Pvz. S&P 500
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Saltinis: www.tradingview.com
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http://www.tradingview.com/

Akcijos KAINA ir akcijos VERTE

e Santykiniai rodikliai:
— Kaina/pelnas (P/E — Price/Earnings)
— Kaina/buhalteriné verté (P/B — Price/Book)
— Kaina/pinigy srautai (P/CF — Price/Cash Flow)
— Kaina/pardavimai (P/S — Price/Sales)

e Kiti vertinimo metodai:
— PEG - Price/Earnings/Growth
— Diskontuoty pinigy srauty metodas

© Swedbank
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Skolos vertybiniai popieriai - obligacijos

e Akcija ar obligacija — koks skirtumas?

Nominali verté
(Face value, Par value,
Principal value)

100 EUR 6 EUR 6%

© Swedbank 12



Skolos vertybiniai popieriai - obligacijos
Nominali verté = 100 EUR

Rinkos kaina
(Market price)

99 EUR 6 EUR ?%



Kuri obligacija geresne?
Nominali verté = 100 EUR

* Rinkos kaina 95 EUR * Rinkos kaina 105 EUR
 Kuponas — 5 EUR  Kuponas — 10 EUR
* Pajamingumas ~10%  Pajamingumas ~5%



Obligacijos kaina ir pajamingumas

Pajamingumas

Kaina

© Swedbank



Obligacijos trukme ir pajamingumas

2 metai
5 metai
10 mety
20 mety

30 mety

© Swedbank

2%

5%

7%

8%

8.9%

Obligacijos pajamingumas, %

5 10 15 20 25 30

Metai like iki obligacijos iSpirkimo (trukmé)

35
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Obligacijos reitingas ir pajamingumas

Bond Rating Scale

MOODY'S STANDARD & POOR'S FITCH

Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3l AA - AA -
A1 A+ A+
A2 A A
A3 A- A-
Investment Grade Baa1 BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Ba1 BB+ BB+
Ba2 BB BB
Non-investment Ba3 BB- BB-
Grade B1 B+ B+
B2 B B
B3 B- B
Caa CcC CCC
Ca cC CcC
C C C
D D

* WallStreetMojo

Saltinis: Bond Rating wallstreetmojo.com/
© Swedbank 17


https://www.wallstreetmojo.com/bond-rating/

Obligacijos reitingas ir pajamingumas

Lietuvos Respublika: reitingas A+ (S&P)

Lithuania Yield Curve - 24 Oct 2022 =
Lithuania Covernment Bonds

5%
4%
3%
2%

[
1'%

4% B BY 10

Residual Maturity
= Lithuania (24 Oct 2022) --- 1Mago -® &M ago
Highchart
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3%

2%

0%

Vokietija: reitingas AAA (S&P)

Germany Yield Curve - 24 Oct 2022

Cermany Government Bonds

R I N N <, r - -
Residual Maturity
== Cermany (24 Oct 2022) -~ TMago - &M ago

Highcharts.com

Saltinis: http://www.worldgovernmentbonds.com/
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Investiciniai fondai

Investuotojai Investicinis Vertybiniai
o o fondas popieriai
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Investiciniy fondy rusys

Pagal turto klases Akcijy, obligacijy, zaliavy, nekilnojamojo turto, misrus
Pagal geografijag Amerikos, Europos, Azijos, Kinijos, ...
Pagal sektorius Technologijy, biomedicinos, vartojimo prekiy, automobiliy pramonés, ...

Pagal fundamentalius veiksnius Augimo, vertés

Pagal rizikinguma 100% akcijy, 50% akcijy, 0% akcijy
Pagal kapitalizacija ,Large-cap”, ,Mid-cap”, ,Small-cap”
Pagal valdymo stiliy Indeksiniai (pasyviai valdomi), aktyviai valdomi

Pagal jsigijimo budag Atviro tipo, uzdaro tipo

© Swedbank



MORNINGSTAR
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Partfiolio Profils for JPM US Equity Income Fand C - Net Accumulstion
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Style

Top 5 Regiona
United States

Europe - ex Euro
Eurozone
Azia - Developed
Canada
Top 5 Holdings
ConocaPhillips
i=r UnitedHealth Group Inc
@ Bristal-Myers Squibb Co
i@ Exxon Mabil Corp

Raytheon Technologies Corp

JPM US Equity Incoms Fund C - Nat Accumulation

30M0ar2022

Azest Allocstion

% Long % Short % Net Assets

Shock 98.7% 0.00 3875
Band 0.00 0.00 0.00
Property 0.00 0.00 0.00
Cazh .87 0.7z 125
Other 0.00 0.00 0.00
Top 5 Sactor %
Financizl Services 21.95

:] Healthcars .42
E] ndustrials 10,52
E Consumer Defensive 878
Energy 593
Sector %

m Energy 3.09
[: Healthcars 106
:] Healthcare 134
m Energy 277
E] Industrials 238
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Kas yra rizika?

e Tikimybé, kad rezultatas neatitiks
lukescCiuy.
e Kaip valdyti finansine rizika:
— Nedaryti nieko
— Diversifikuoti
— Apsidrausti

© Swedbank



Valiuty kursy rizika, pavyzdys

e Jmoné laukia, kol pirkéjas atsiskaitys uz prekes: po 30 d. atkeliaus 100 000 USD

| | SandoriosumaUSD| Sandorio sumaEUR

EUR/USD Forvardas (Forward) 1,25 EUR/USD 100 000 USD 80 000 EUR

e Praéjus 30 d.:

Scenarijai | SPOT EUR/USD Jeigu konvertuoti | Jeigu konvertuoti “uzdarbis”/"nuostolis”
kursas SPOT pagal Fwd.

A) 1,30 EUR/USD 76 923 EUR 80 OOOEUR +3 077 EUR
B) 1,170 EUR/USD 90 909 EUR 80 000EUR -10,909 EUR

© Swedbank
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Rizikos valdymas naudojant isvestines finansines
priemones

EUR/USD 4

Fwd. kursas -

e

10 d. 20 d. Xd. Fwd. atsiskaitymo
data

© Swedbank 24



Isvestiniy finansiniy priemoniy jvairove

Forvardai (Forwards)
Ateities sandoriai (Futures)
Pasirinkimo sandoriai (Options)

Valiuty apsikeitimo sandoriai
(Currency swaps)

Palukany normy apsikeitimo
sandoriai (Interest rate swaps)

Swaptions

Visy kity rusiy apsikeitimo sandoriai

© Swedbank

Nestandartizuoti kontraktai, skirti uzfiksuoti konkreciai kainai,
konkreciu laiku ateityje

T.p. kaip forvardai, tik standartizuoti, birzose prekiaujami
kontraktai

Sandoriai suteikiantys teise (bet ne pareigg) pirkti arba
parduoti finansine priemone ateityje uz is anksto sutartg kaing

Sandoriai, kuriais ,pasimainoma“ valiutomis ribotam
laikotarpiui

Sandoriai, kuriais uzfiksuojamos palikany normos

Sandoriai, leidziantys pasirinkti, ar fiksuoti palikanas ateityje

Bet kas, kas turi kainos rizikg, gali bati apdrausta (svarbiausia-
uzfiksuoti kaing ir laikg, iki kada sandoris galioja)

25



Valiuty rinkos

Foreign exchange market turnover by instrument’

Net-net basis, daily averages in April Graph 2
2001-19 2016 2019
USD bn
6,000
S —- 4,500
o 3,000

— I I I 1,500
-.II 0

01 04 07 10 13 16 19

W Spot 8 QOutright forwards FX swaps [ Currency swaps Options and other products

! Adjusted for local and cross-border inter-dealer double-counting, ie “net-net” basis.

Source: BIS Triennial Central Bank Survey. For additional data by instrument, see Table 1 on page 9.

Saltinis:BIS.org
© Swedbank 2



Vidutine dienos apyvarta rinkose

© Swedbank
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Global FX New York Stock
Exchange

63.1

Nasdaq

26.8

Shanghai Stock
Exchange

8.7

Euronext
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Populiariausios valiutos

U.s. dallar

Euro

Eritish pound

Australian dollar

Canadian dollar

Swiss franc

Chinese yuan

Hong Kong dollar

Mew Zealand dollar

Swedish krona

South Korean won

Singapore dollar

Morwegian krone

Mexican peso

© Swedbank
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60%
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50%

100%

Saltinis: statista.com
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