Bendroji informacija

Rekomendacijy struktira 2017 m. spalio 10 d. duomenimis

~Swedbank" akcijy analizés rekomendacijy struktlirg sudaro trys rekomendacijos: pirkti, neutrali (laikyti), maZinti. Rekomendacijos pagrijstos absoliu¢ia ateinanciy
12 ménesiy vertybiniy popieriy graza. Absoliuti graza yra akcijy kainy kilimo ir dividendy pajamingumo derinys.

Rekomendacijos dél ataskaitoje minéty vertybiniy popieriy pagrjstos rizikos ir pelno analize. Kuo aukstesné investicijos rizikos kategorija, tuo aukstesné
reikalaujama graza. Akcijy investicijy graza sudaro kapitalo vertés augimas ir per 12 meénesiy investicijy laikotarpj gauti dividendai. Tikétinas kapitalo vertés
augimas - tai tiksliniy ir dabartiniy akcijy kainy palyginimas. Jmonés rizikos lygis priklauso nuo jos akcijos kainos kintamumo, likvidumo ir verslo perspektyvy.
Tiksliné kaina priklauso nuo fundamentaliy jmonés rodikliy ir lyginamy akcijy rinkos vertés; jos gali bet kuriuo metu keistis, jeigu palyginamojo sektoriaus jmonéje
arba rinkoje suvokimas keiciasi. Ataskaitoje galima naudoti rekomendacijas ,pirkti“, ,neutrali (laikyti)* ir ,mazinti“. Toliau pateiktoje lenteléje nurodytas
rekomendacijy ir tiksliniy kainy santykis, palyginti su akcijos rizikos lygiu. Tai — pavyzdiniai skirtumai, todél realios rekomendacijos gali skirtis nuo nurodyty, jeigu
atsizvelgiama j visus kitus jtakg darancius veiksnius.

Pirkti: minimalus tikétinas investicijy vertés augimas per ateinanc¢ius 12 ménesiy yra 10 proc. (atsizvelgiant j jmonés rizikos profilj, minimalus reikalaujamas
investicijy augimas gali bati didesnis).

Neutrali (laikyti): tikétinas investicijy vertés augimas mazesnis nei 10 proc. (atsizvelgiant j jmonés rizikos profilj, tikétinas investicijy augimas gali bati didesnis).
Mazinti: numatomas investicijy vertés sumazéjimas.

~Swedbank" akcijy analizés skyriaus rekomendacijy pagrindas yra jvairls standartiniai vertinimo modeliai. PavyzdZiui, verté pagal diskontuoty pinigy srautus,
kurios pagrindu j dabartine verte diskontuojami laukiami bdsimi pinigy srautai; akcijos santykinis vertinimas, palyginti su panaSiomis (tarptautinémis arba $alies)
akcijomis; naujienos, galinCios teigiamai arba neigiamai veikti akcijy kaina; santykiniai arba absoliutls rodikliai, pavyzdziui, EV/EBITDA, EV/EBIT, PE, PEG bei
imonés grynojo turto vertés modeliai, turintys likvidZias rinkas turtui. Tam tikrais atvejais atsizvelgiama ir j likvidumo vertés modelius.

Nuoroda j ankstesnes ,Swedbank” rekomendacijas: https://research.swedbank.se/files/RecoTrackList/RecoTrackListBaltic.pdf.

Ankstesné rekomendacijy struktiira

Ankstesne Baltijos akcijy analizés rekomendacijy struktdrg (kuri buvo naudojama iki 2017 m. spalio 10 d.), sudaré penkios rekomendacijos: ,stiprus pirkimas*,
Jpirkimas*®, ,neutrali“, ,mazinti“ ir ,parduoti“. Rekomendacijos pagrjstos ateinanciy 12 ménesiy absoliucia vertybiniy popieriy graza.

,Stiprus pirkimas* Orientacinis absoliutus pelnas virsija 15 proc.
JPirkti* (B) Orientacinis absoliutus pelnas yra 5-25 proc.
4Neutrali“ (N) Orientacinis absoliutus pelnas yra 0—10 proc.
LMazinti“ (R) Orientacinis absoliutus pelnas tarp 5 ir =10 proc.
LParduoti® (S) Orientacinis absoliutus pelnas maziau nei -5 proc.

Rekomendacijos 12.08.2018
Emitenty skaicius (*) Proporcija

Pirkti 4(1) 29% [
,Neutrali* 6 (3) 43% o
,Mazinti 4(2) 29%

* Swedbank AS* rekomendacijy struktlra
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Baltijos akcijy analizés rekomendacijos

LHV Group grazos, rekomendacijy ir tikslinés kainos istorija
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Grafikas ,Graza, rekomendacijy ir tikslinés kainos istorija“ rodo, kaip per paskutinius dvejus metus pasikeité misy rekomendacijos ir tiksliné kaina.
Rekomendacijy pakeitimo laikotarpiai nurodyti skirtingy spalvy laukeliais. Spalvos rei$kia skirtingas rekomendacijas.

Pirkti* [
~Neutrali“
~Mazinti“

Tiksliné kaina pabraukta juodai, lygiai rodo tikslinés kainos pasikeitimus ir laika, kada jie vyko. Oranziné linija rodo akcijy kainos svyravimag per nurodyta
laikotarpj.

Saltinis: ,Swedbank*“ akcijy analizés padalinys (rekomendacijos, tikslinés kainos) ir ,Factset” (kainos)

rugpjacio 13, 2018 Psl. 1/2


https://research.swedbank.se/files/RecoTrackList/RecoTrackListBaltic.pdf

Informacija klientams

Ataskaitos sudarytojas ir gavéjai

Ataskaitg sudaré ,Swedbank AB“ (Lietuva) (toliau: ,Swedbank®) akcijy analizés
skyrius. ,Swedbank” veiklg prizidri Lietuvos bankas. Analizés ataskaita
sudaryta su tikslu informuoti jos gavéjus; tai néra individuali rekomendacija,
~Swedbank“ nerekomenduoja ja remiantis imtis kokiy nors veiksmuy,
neatsizvelgus | asmening kliento situacijg. Akcijy analizés ataskaita néra ir
neturi bati suprantama ar aiSkinama kaip pasidlymas, kvietimas ar raginimas
parduoti ar pirkti vertybinius popierius.

Daugiau Baltijos analizés skyriaus parengtos informacijos apie ,Swedbank®
Baltijos akcijy analizés produktus rasite
https://www.swedbank.ee/disclaimers/EquityProducts.pdf.

Analitiko patvirtinimas

Uz ataskaitos turinj atsakingas (-gi) analitikas (-ai) patvirtina, kad neZidrint j ¢ia
nurodytus galimus interesy konfliktus, ataskaitoje nurodytos pozicijos tiksliai
nurodo jo (jy) asmenine (-es) nuomone (-es) apie jmone ir vertybinius
popierius. Taip pat analitikas (-ai) patvirtina, kad jis (jie) néra gave, negauna ir
ateityje negaus jokios tiesioginés ar netiesioginés kompensacijos uzZ
ataskaitoje pateiktg nuomone arba konkrecias rekomendacijas.

Atsakomybés apribojimas

Visa analizés ataskaitoje pateikta informacija, taip pat ir faktiniai duomenys
gauti ir surasyti gera valia, naudojant patikimais laikomus $altinius. Taciau vis
tik nei tiesiogiai, nei netiesiogiai ,Swedbank” nepatvirtina ir neuztikrina
ataskaitos turinio vientisumo ir tikslumo, ja neturéty bati remiamasi kaip
autoritetingu Saltiniu ir ji neturéty pakeisti jisy protingo ir nepriklausomo
vertinimo. ,Swedbank® nori priminti ataskaitos gaveéjui, kad investavimas |
kapitalo rinkas Siame dokumente apras$ytu badu susijes su finansine rizika,
ateities rezultaty vertinimas susijes su neapibréztumu. Visi ataskaity gavéjai
prisiima S$ias rizikas, o priimant sprendimus rekomenduojama papildyti turimg
informacija medziaga, kuri reikalinga, jskaitant, bet neapsiribojant, Ziniomis
apie aptariamus finansinius instrumentus ir jy prekybai keliamus reikalavimus.
Ataskaitoje pateiktos nuomonés yra tik ataskaitos sudarymo laikotarpiu
galiojancios analitiky nuomonés, kurios gali keistis. Jeigu analitko nuomoné
pasikeiCia arba pasikeiCia apie jmone informuojantis atsakingas analitikas,
kurio nuomoné skiriasi nuo anksciau pateiktos nuomonés, atsizvelgdama j
taisykles, taikomus jstatymus, ,Swedbank® vidaus taisykles ir kitus su
aplinkybémis susijusius apribojimus, ,Swedbank" stengiasi, bet nejsipareigoja,
paskelbti apie pasikeitimus. Jeigu ,Swedbank® analizéje naudoty
rekomendacijy  struktlra jums neaiSki, susipazinkite su poskyriu
+,Rekomendacijy struktdra®“.

Pagal taikytinos teisés reikalavimus ,Swedbank“ neprisima atsakomybés uz
bet kokius tiesioginius, arba netiesioginius nuostolius, patirtus remiantis Sia
ataskaita.

,Swedbank" jmoniy grupé, 2018. Visos teisés saugomos.

~Swedbank AS* Estijoje
~Swedbank AS" Latvijoje
~Swedbank AB“ Lietuvoje

http://www.swedbank.ee

http://www.swedbank.lv
http://www.swedbank.|t

Interesy konfliktai

Visos analizés ataskaitos rengiamos Baltijos akcijy analizés skyriuje; nuo kity
veikly jg skiria ,Kinijos siena“. Todél analizés ataskaitos yra nepriklausomos ir
sudaromos remiantis tik vieSai prieinama informacija.

Siekiant  uztikrinti  analizes rengianc¢iy analitky  sazininguma ir
nepriklausomuma, taikomos jmonés vidaus instrukcijos. Instrukcijose yra
nuostatos, jskaitant bet neapsiribojant, susijusios su aptariamos jmonés
kontaktavimu, nuosavybés dalimi aptariamoje jmonéje, dalyvavimu
investicinés bankininkystés veikloje bei analizés ataskaity priezidra ir perzidra.
Akcijy analizés skyrius nori atkreipti démesj, kad prie$ paskelbiant ataskaitg,
kiekvienai ataskaitoje minimai jmonei galéjo bati pateikta dalis ataskaitos su
tikslu patikrinti ataskaitos faktinj tikslumg ir tuomet prireikus ataskaita galéjo
bati pakeista.

Baltijos akcijy analizés skyriaus darbuotojy atlyginimo dalj gali sudaryti laisvai
skiriamos premijos, kurios priklauso nuo ,Swedbank" bendryjy pajamuy, taip pat
ir investicinés bankininkystés pajamuy, taciau darbuotojai negauna jokio atlygio
uz konkrecius investicinés bankininkystés sandorius.

~Swedbank“ negauna jokios kompensacijos uz analizuojamos jmonés
investavimo rekomendacijas ir neturi sudares su ja susitarimo dél investavimo
rekomendacijy.

Informacija apie vieSinama jmoneg ir galimi interesy konfliktai

Atsizvelgiant | ,Swedbank" padétj rinkoje, ataskaitos gavéjai turéty numanyti,
kad ,Swedbank® dabartinéje (arba per ateinancius tris ménesius ir véliau)
ataskaitoje paminétoms jmonéms gali teikti konfidencialias investicinés
bankininkystés paslaugas arba planuoti teikti tokias paslaugas ir kad su
minétomis paslaugomis susijusi sutartis, kurios pagrindu ,Swedbank” gali gauti
atlygj, gali galioti ateinancius 12 ménesiy.

Ataskaitos gavéjai turi atsizvelgti ir | tai, kad ,Swedbank®, jos vadovai,
darbuotojai arba antrinés jmonés galéjo arba bandé gauti pareigas arba
konsultavimo uzduotis, siejamas su jmoniy finansiniais sandoriais, investicine
arba verslo bankininkyste ir (arba) paskoly veikla, kurios susijusios su
ataskaitoje minima jmone ir (arba) finansiniais instrumentais.

Rinkos formavimo jsipareigojimai ir kiti svarbis finansiniai interesai

~Swedbank AS" (Estija) neturi rinkos formavimo jsipareigojimy jmonei LHV
Group

Investicinés bankininkystés veikla

,Swedbank® neturi nebaigty arba baigty vieSy investicinés bankininkystés
sandoriy jmonéje LHV Group. Atsizvelgiant j ,Swedbank® padétj rinkoje,
ataskaitos gavéjai turéty numanyti, kad bankas dabartinéje (arba per
ateinancius tris ménesius ir véliau) ataskaitoje paminétai (-oms) jmonei (-
éms) gali teikti konfidencialias investicinés bankininkystés paslaugas arba
nlannnti teikti tnkias naclannas

Kontroliniai paketai jmonéje

~Swedbank” neturi trumposios arba ilgosios pozicijos, kuri virsija 0,5 proc.
jmonés LHV Group i$leisto akcinio kapitalo.

Planuojami analizés ataskaity atnaujinimai

Baltijos akcijy analizés skyriaus stebimos jmonés investavimo rekomendacijos
paprastai atnaujinamos tada, kai jmoné paskelbia savo tarpine finansine
ataskaitg. Pagal galimybes ataskaitg atnaujinama kaip galima grei¢iau po
imonés tarpinés finansinés ataskaitos paskelbimo. Tam tikrais atvejais
rekomendacija gali bati atnaujinta ir prie§ paskelbiant ataskaitg. Prireikus,
pavyzdzZiui, jeigu jmoné paskelbia neeilines naujienas, investavimo
rekomendacija gali bati taip pat pakeista.

Atkarimas ir sklaida

Sig medziagg galima atgaminti tik gavus ,Swedbank” akcijy analizés skyriaus
leidimg. Ataskaitos negalima platinti fiziniams ir juridiniams asmenims, kurie
yra tokiy S$aliy piliegiai, gyvena arba kuriy veiklos vieta yra Salyje, kur
ataskaitos platinti neleidziama pagal galiojanCius teisés aktus ar kitus
sprendimus.

Liivalaia 8, 15040 Talinas, Estija
Balasta Dambis 15, Ryga, LV-1048 Latviia
Konstitucijos pr. 20A, 03502 Vilnius, Lietuva
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