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Spalio meénesio finansy rinky apzvalga

2019 m. lapkritio 11 d.

Akcijy graza (EUR)

2019-10 Siemet
JAV -0,1% 26,5%
Europa 0,9% 19,7%
Japonija 2,9% 19,1%
Besivystantios rinkos 1,9% 13,6%
Lotyny Amerika 2,2% 13,8%
Azija (iSskyrus Japonija) 2,3% 14,0%
Ryty Europa 3,2% 4,5%
Rusija 5,2% 42,9%

Obligacijy graza (EUR)

2019-10 Siemet
Vyriausybiy obligacijos -1,1% 8,8%
Europos bendroviy investicinio reitingo -0,2% 6.6%
Europos auksto pajamingumo -0.2% 7.5%
Besivystantiy rinky * 03% 13,2%
Valiuty kursai 2019-10 Siemet
EUR/USD 1,1152 2,3% -2,6%
uspo/|py 108,03 0,0% -2,0%

Saltinis - ,Bloomberg* * valiuty kurso svyravimo rizika euro at?vilgiu apdrausta

Trumpai apie rinkas

Spalj akcijy kainos kilo, maZos rizikos
obligacijos pigo

Siemet JAV centrinis bankas (FED) jau tretia
karta sumazino paltkany normas

Buvo paskelbti silpni gamybos sektoriaus
rodikliai, makroekonominiai  rodikliai -
stabilesni

Neigiamos paltkany normaos - ne panaceja

Pasaulio rinky dinamika

Akcijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Po rySkaus nuosmukio pirmosiomis spalio dienomis
akcijy rinkoje toliau vyravo teigiamos nuotaikos. ,MSCI
All Country” indeksas per menesj JAV doleriais Ggteléjo
2,7 proc. Kadangi pagrindiniy valiuty atZvilgiu euro
kursas JAV dolerio atZvilgiu pakilo 2,3 proc., akcijy
graZa eurais buvo maZesne. Vokietijos 10 mety
trukmeés vyriausybes obligacijy pajamingumai iSaugo
16 bps. (1 grafikas). Investuotojai traukesi is neigiamus
pajamingumus sidlanciy Europos vyriausybiy obligacijy
rinky, jskaitant Svedijos, Danijos ir Sveicarijos rinkas.

Nuotaikas rinkose formavo centriniai bankai ir
skelbiami naujausi ekonominiai rodikliai.  Silpni
iSsivysCiusiy regiony pirkimo vadybininky indeksai
(PMI) leido manyti, kad lauktasis ekonomikos
nuosmukis dar neprasidejo, taciau gali tapti artimiausiy
mety tikrove. Vis delto susidaro jspidis, kad formuojant
nuotaikas akcijy rinkose 5j karta ,bloga Zinia yra gera
Zinia"“, ir centriniy banky parama tampa labai tikéetina.

Abejonés del neigiamy paltkany normy naudingumo
vis labiau plinta tarp Europos pinigy politikos
formuotojy, kurie pagaliau pradejo svarstyti, ar Si
situacija gali padaryti daugiau Zalos nei naudos (2
grafikas). Tai vél paskatino investicijy migracijg is
obligacijy | akcijy turto klase. Savo atsisveikinimo
kalboje Europos centrinio banko (ECB) pirmininko
pareigas paliekantis Mario Draghi ragino euro zonoje
taikyti ne tik pinigy politikos skatinimo, bet ir fiskalines
priemones. Savo eiliniame posedyje ECB paliko pinigy
politikos skatinimo priemones nepakeistas.

Kaip ir buvo laukta, Amerikoje FED sumaZino paltkany
normas jau tretig karta Siais metais. Manoma, kad
bankas uZims laukimo pozicijg. Banko pirmininkas |.
Powell'as paZymeéjo, kad esama situacija vertinama
kaip priimtina, ir greiCiausiai tam tikra laika nesikeis.
Rinkos nesitiki, kad paltikany normos Siais metais bus
sumaZzintos dar karta.

Nepaisant paskelbty silpny PMI indeksy, pasaulio
ekonomika jau rodé tam tikrus stabilizacijos poZymius.
Sie poZymiai daré palanka jtaka bendroviy obligacijy
rinkai. Toliau poveikj akcijy rinkoms daro jtampa, kilusi
del prekybos kary, nors retkarCiais situacija aprimsta.
Vis délto tai jau atsispindi ekonominiuose rodikliuose.

Swedbank @

1 grafikas. Vokietijos 10 mety trukmes obligacijy
pajamingumas (%)

Saltinis - ,Bloomberg*
2 grafikas. Nepaisant neigiamy palikany, infliacija maZza
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Taktinis turto paskirstymas

o

m Siaurés Amerikos akcijos Europos akcijos

B Ramiojo vand. akcijos Besivystantiy rinky akcijos

m Vyriausybiy obligacijos Jmoniy obligacijos

W Pinigy rinka

Pastaba: diagrama atspindi subalansuotos strategijos
turto

alokacija. Tikrasis turto paskirstymas ir jo pakeitimai
priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Rinky rezultatai
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2019 m. spalio 31 d.

Ménesio pokytis Pokytis Siemet
Indekso pavadinimas Salis/Regionas Valiuta \J;‘Tms EUR USD \\gm: EUR USD
MSCI Daily TR Net North Siaurés Amerika Usb 2.02% | -021% | 2.02% | 2260% | 2597% | 22.60%
S&P 500 INDEX JAV Usb 217% | -0.06% | 217% | 23.16% | 26.54% | 23.16%
NASDAQ COMPOSITE INDEX JAV usD 3.71% 1.45% 3.71% | 26.07% | 29.53% | 26.07%
S&P/TSX COMPOSITE INDEX Kanada CAD -0.86% | -244% | -0.26% | 18.05% | 25.55% | 22.19%
MSCI Daily Net TR Europe Europa EUR 0.86% 0.86% 3.10% | 20.26% | 20.26% | 17.05%
ESTX € Pr Euro zona EUR 1.26% 1.26% 3.51% | 22.20% | 22.20% | 18.93%
FTSE 100 INDEX Jungtiné Karalyste GBP -187% | 1.05% 3.30% | 12.02% | 16.82% | 13.70%
DAXINDEX Vokietija EUR 3.53% 3.53% 584% | 21.61% | 2161% | 19.58%
CAC40 INDEX Prancizija EUR 0.92% 0.92% 3.17% | 24.83% | 2483% | 21.50%
IBEX 35 INDEX Ispanija EUR 0.62% 0.62% 2.86% | 11.50% | 11.50% | 8.52%
FTSE MIB INDEX Italija EUR 2.65% 265% | 4.94% | 28.88% | 28.88% | 26.73%
SWISS MARKET INDEX Sveicarija CHF 1.40% 0.34% 258% | 24.74% | 27.86% | 25.02%
AEX-Index Nyderlandai EUR -0.50% | -0.50% 1.72% | 22.23% | 22.23% | 18.97%
OMX STOCKHOLM 30 INDEX Svedija SEK 5.52% 5.15% 749% | 27.86% | 21.17% | 19.15%
MSCI Daily TR Net Pacifi Ramusis vandenynas UsD 4.24% 1.97% 4.24% | 16.16% | 19.34% | 16.16%
NIKKEI 225 Japonija JPY 5.38% 3.25% 5.55% | 19.56% | 22.88% | 20.08%
TOPIX INDEX (TOKYQ) Japonija JPY 4.99% 2.86% 5.16% 15.98% | 19.20% | 16.48%
ALL ORDINARIES INDX Australija AUD -0.37% | -0.52% 1.70% | 22.61% | 23.21% | 19.92%
HANG SENG INDEX Honkongas HKD 3.29% 1.05% 3.30% 7.73% 10.61% 7.65%
S&P/NZX 50 Index Gross Naujoji Zelandija NZD -1.26% | -1.16% 1.04% | 2243% | 20.08% | 16.87%
Straits Times Index STI Singapiras SGD 3.59% 2.96% 5.26% 9.08% | 12.24% | 9.24%
MSCI Daily TR Net Emersgi Besivystantios rinkos UsD 4.22% 1.94% 4.22% | 1035% | 13.38% | 10.35%
SHANGHAI SE COMPOSITE Kinija CNY 0.83% 0.16% 240% | 20.31% | 20.67% | 17.56%
HANG SENG CHINA ENT INDX Kinija HKD 3.27% 1.03% 3.28% 7.97% 10.85% 7.89%
KOSPI INDEX Piety Korgja KRW 0.99% 1.22% 3.48% 4.31% 1.51% -0.18%
S&P BSE SENSEX INDEX Indija INR 3.90% 1.06% 332% | 1251% | 13.36% | 10.33%
TAIWAN TAIEX INDEX Taivanas TwD 4.91% 4.90% 683% | 21.71% | 25.14% | 21.91%
BRAZIL IBOVESPA INDEX Brazilija BRL 2.36% 3.55% 585% | 17.81% | 13.52% | 11.63%
S&P/BMV IPC Meksika MXN 0.81% 1.24% 3.50% 6.40% 11.85% 8.87%
RUSSIAN RTS INDEX $ Rusija usD 7.57% 5.22% 757% | 39.76% | 42.93% | 39.76%
BIST 100 INDEX Turkija TRY -6.08% | -9.20% | -7.18% | 11.33% | 5.78% 2.95%
WSE WIG INDEX Lenkija PLN 0.81% 3.44% 5.75% -0.87% | -010% | -1.77%
PRAGUE STOCK EXCH INDEX Cekija CzK 0.88% 195% | 4.22% | 10.63% | 11.67% | 9.81%
BUDAPEST STOCK EXCH INDX Vengrija HUF 3.84% 5.85% 8.21% 6.10% 4.13% 2.40%
FTSE/JSE AFRICA TOP40 IX Piety Afrika ZAR 2.97% 1.37% 3.63% 10.81% 8.61% 5.71%

Sig tyrimo ataskaita parenge analitikai dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS ,Swedbank” ir Lietuvos
,Swedbank"®, AB. Tyrimo ataskaitoje iSdestytos nuomones gali skirtis nuo kity ,Swedbank” darbuotojy

pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei
profesionalias analitiky nuomones apie ja. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija
tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybems, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita
buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtdZius ir, remiantis ju turimomis Ziniomis, ji yra teisinga

3



Swedbank

ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoneé ar jos direktoriai, pareigtinai ar darbuotojai
neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra
neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank*
ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks
arba kad paaiskes, jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos
investuoti j vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmu.
,Swedbank" ir jos direktoriai, pareigtinai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos JUs galite
patirti del to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabreZiame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus
pobtdZio, ir tikroji padetis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdestyty prielaidy. Ankstesné veikla
neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bdsimuy pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai
priklauso nuo uZzsienio valiuty kursy pokytiy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL $IA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIU SAVO VEIKSMU EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



