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Finansy rinky tarnyba - antradienis, 2019m. lapkricio 19d.
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e Del atsinaujinusiy JAV ir Kinijos derybuy akcijy indeksai sieké rekordines
aukStumas

Svarbiausi lvyk|a| e TVF sumaZino euro zonos ekonomikos augimo prognoze

EUROPA

Europos akcijy rinkose paskutines dvi savaites
vyravo kilimas - STOXX 600 augo 2.2%, Vokietijos
DAX - 2.91%, o DidZiosios Britanijos FTSE 100 -
0.75%. Pagrindinés augimo prieZastys - progresas
prekybos konflikto kontekste, pasirode treCiojo
ketvirCio jmoniy finansiniai rezultatai bei D.
Trumpo praneSimas dél tarify EuropietiSkiems
automobiliams atidéjimo.

Daugiau nei 90% pagrindinio Europos akcijy
indekso STOXX 600 jmoniy paskelbé treciojo
ketvir¢io finansinius rezultatus. Bendrai visy
indekse esantiy jmoniy pajamos augo 1.09%, o
pelnas sumaZzéjo 0.01%. Kol kas pramonés bei
komunaliniy paslaugy sektoriy pelnai augo
labiausiai, atitinkamai 19.35% bei 25.39%. Siuo
metu 60% jmoniy yra paskelbusios didesnj nei
prognozuota pelno bei pajamy augima.

Naujausioje TVF pasaulio ekonomikos apZvalgoje
prognozuojama, jog 2019m. euro zonos ekonomika
augs 1.2%, 0.1% maziau nei buvo manoma
balandZio ménesj. Augimo prognozé buvo
sumazinta deél prastesniy visos euro zonos
eksporto rodikliy, su ,Brexit” susijusiy neaiSkumuy,
letéjantio augimo Vokietijoje, bei stagnacijos
Italijoje. TVF pasitlymas 3aliy vyriausybéms - su
létéjantia ekonomika kovoti pasitelkiant fiskaline
politika, t. y. maZinti mokestius bei didinti
vyriausybes iSlaidas.

DidZiosios Britanijos BVP treCiajame ketvirtyje
augo 0.3%, lyginant su -0.2% pokyCiu antrajame
ketvirtyje, o nedarbo lygis 3alyje laikosi rekordiSkai

e Vokietija iSvenge techninés recesijos
e Investuotojy Zvilgsniai krypsta j besivystanciy Saliy obligacijas

Zemame lygyje (3.8%). DidZiosios Britanijos
centrinis bankas tikisi, kad ekonomikos augimas
dar labiau spartés po sekanciy parlamento rinkimy
gruodZio 12d., nuo kuriy baigties priklausys ir
tolesné ,Brexit" proceso eiga.

Vokietijoje atsiranda Zenkly, jog prastiausias
laikotarpis Salies ekonomikoje gali bdti jau
praeityje. Nepasitvirtino prognoze dél techninés
recesijos, reiSkianCios, jog BVP augimas yra
neigiamas du ketvirCius iS eilés. Trecigjj ketvirtj
BVP augo 0.1% (prognozuota -0.1%), o
pagrindinés augimo prieZastys - didéjusios
vartotojy bei vyriausybés iSlaidos bei auges
eksportas. Taip pat Vokietijos ZEW instituto verslo
pasitikejimo rodiklis, kuris stebi kaip finansy rinky
ekspertai prognozuoja ekonomine situacija Salyje,
pakilo iki aukSCiausio lygio per paskutinius 6
meénesius.

Ispanijoje lapkricio 10d. vyko jau ketvirti rinkimai
per ketverius metus, kuriuos §j karta laimejo
socialisty partija, taciau nesurinko pakankamai
mandaty, kad galety bdti valdancigja dauguma.
Tuo tarpu kraStutiniy deSiniyjy partija ,Vox"
mandaty skaitiy parlamente padidino daugiau nei
dvigubai. Nors iSkarto po rinkimy buvo manyta, jog
valdantigja koalicia dél sudeéetingy deryby
ankstesniais kartais suformuoti bus praktiSkai
nejmanoma, vis délto preliminary susitarima jau
pasiraSe socialisty bei kraStutinés kairés partija
.Podemos®. Sig sajunga investuotojai vertina gana
pesimistiskai - Ispanijos akcijy indeksas ,IBEX 35
po rinkimy buvo nukrites daugiau nei 3%.
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JAV

Lapkricio pradZioje pasirodZius naujienoms dél
galimo pirminio prekybos susitarimo tarp JAV bei
Kinijos, pagrindiniai JAV akciju indeksai - S&P
500, DJIA bei NASDAQ Composite sieké
rekordines aukStumas.

Kinijos atstovai paskelbe, jog abi 3alys susitare
palaipsniui panaikinti jau jvestus tarifus, taCiau
optimizmas iSgaravo jau kita diena, kai JAV
prezidentas D. Trumpas pranese, jog JAV nera
nusprendusi atSaukti tarify Kinijos prekems.

Pagal dabartinius duomenis, JAV ir Kinijos
susitikimas buvo nukeltas j gruodZio ménesj,
tadiau nei tiksli data nei susitikimo vieta kol kas
néra aiski. Lapkritio 12d. Niujorko ekonomikos
klube D. Trumpas praneSé, jog prekybos
susitarimas su Kinija galimas tik tuo atveju, jeigu
jis bus naudingas JAV jmonéms bei darbuotojams,
0 nepasirasius susitarimo, tarifai bus dar labiau
padidinti ne tik Kinijai, bet ir kitoms S3alims.
Akivaizdu, jog Pekinas nekantrauja pasiraSyti
pirminj susitarima, tuo tarpu JAV nenori atSaukti
jsigaliojusiy tarify, nes derybose tai suteikia
gerokai daugiau pranasSumy.

Prekybos susitarimo detalés diktavo nuotaikas ir
valiuty rinkose. Ménesio pradZioje JAV doleris
stipréjo ir EUR/USD kursas buvo pakiles iki
1.1175 lygio, taCiau atsirandant vis daugiau
neaiSkumy bei nesutarimy, kursas palaipsniui
nukrito Zemiau 1.1 ribos.

Optimistinés nuotaikos Iémé augima ir obligacijy
rinkoje. 10 mety JAV vyriausybés obligacijy
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»ISHARES STOXX EUROPE 600” - birZoje
prekiaujamas fondas, atkartojantis
pagrindinj Europos akcijy indeksa
,STOXX 600°

pajamingumas augo antrg savaite iS eilés, ir
pasieké aukstiausia lygj nuo Siy mety liepos
menesio galo - apie 1.94%.

TreCiojo ketvirCio jmoniy rezultaty skelbimas
eina j pabaiga - 92% S&P 500 indekse esantiy
jmoniy jau paskelbé savo finansinius rezultatus.
86% jmoniy paskelbé didesnj nei tikétasi pelno
tenkantio vienai akcijai pokytj (angl. £PS), 0 58%
jmoniy - geresnj nei prognozuota pajamy pokyt;.

Pardavimai labiausiai augo sveikatos Dbei
vartojimo paslaugy sektoriuose (atitinkamai
14.74% bei 10.21%), o0 maZejo Zaliavy bei naftos
ir dujy sektoriuose (atitinkamai -22.12% bei -
8.06%). DidZiausias pelno augimas stebimas
komunaliniy paslaugy (9.68%) bei sveikatos
paslaugy sektoriuose (8.34%). Bendrai visy
S&P500 indekso jmoniy pelnas susitrauké
0.97%, o pajamos augo 3.65%, lyginant su
antruoju ketvirCiu. Tai yra pirmas kartas nuo
2015m., kuomet tris ketvirCius iS eilés didziausiy
JAV jmoniy pelnas traukiasi.

Viena stambiausiy JAV Ziniasklaidos bei pramogy
jmoniy ,Walt Disney” iSleido ilgai laukta ,Disney
Plus“ serialy bei filmy perzitros platforma. Jau
per pirmaja diena kompanija sulauké virs 10 min.
naujy prenumeratoriy, o akcijy kaina pakilo 6.2%,
siekdama auk3ciausia lygj per paskutinius metus.
Tai priverté sunerimti vienus pagrindiniy ,Disney
Plus® konkurenty - ,Netflix, ,Apple TV® bei
»+Amazon Prime*, kurie dél naujo, stipraus rinkos
dalyvio gali prarasti dalj prenumeratoriy. Akcijy
kainos taip pat pasikoregavo - ,Netflix“ krito apie
3%, 0 ,Amazon“ apie -1.4%.

+ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF” -
birZoje prekiaujamas fondas,
atkartojantis pagrindinj JAV akcijy
indeksa ,S&P 500



KINIJA

Augant viltims dél galimo pirminio susitarimo
su JAV, ménesio pradZioje j virSy stiebeési ir
Kinijos akcijy indeksai. Tatiau antraja savaite
atsiradus nesutarimams dél deryby, dviejy
savaitiy laikotarpj Shanghai Composite
uzbaigé -1.29% pokyciu, o CSI 300 indekso,
kuris seka didZiausias bei likvidZiausias jmones
(angl. blue chip) Sanchajaus bei SendZeno
birZose, pokytis buvo -0.25%.

Vartotojy kainy indeksas Kinijoje pakilo iki 7
mety aukStumy - 3.8%. Tam didelés jtakos
turéjo dél smarkiai sumazéjusius pasidlos
kylanti kiaulienos kaina, kuri nuo mety
pradZios pakilo apie 150%. Taciau gamintojy
kainy indeksas (angl. Producer Price Index) ir
toliau krenta - spalio ménesj pokytis buvo -
1.6%. Defliacijai gamybos sektoriuje tesiantis
ir toliau, tikétina matysime | kitas 3alis i3
Kinijos eksportuojamy prekiy pigima. Tai néra
geras Zenklas, pavyzdZiui, euro zonos Salims ar
JAV, kuriy vienas i3 tiksly Siuo metu vyra
infliacijos didinimas.

Prekybos pervirSis paskutinj ménesj padidéjo
9.5%. Tai salygojo metinis eksportas,
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KITOS RINKOS

Brazilijoje jteisinus naujaja pensijy reforma,
kuri, kaip tikisi investuotojai, paspartins Salies
ekonomine plétra, akcijy indeksai lapkriCio
pradZioje sieké visy laiky aukStumas. Kitas
Brazilijos valdZios prioritetas - fiskaline
reforma, stiprinanti Salies biudZeto kontrole.

Nuo 2019m. pradZios eurais denominuotos
besivystantiy 3aliy obligacijos jau pritrauke
51 mird. eury, t. y. daugiau nei bet kuriais
ankstesniais metais nuo euro atsiradimo. Dél
Zemy obligacijy pajamingumuy euro zonoje, bei
ECB nusiteikimo ir toliau paltkanas laikyti

iSreik3tas JAV doleriais, kuris susitrauké 0.9%,
gerokai maziau nei buvo tikétasi (-3.9%). Kiti
ekonominiai rodikliai prastéjo - maZmeniniy
pardavimy rodiklis bei pramoneés produkcija
augo maZiau, nei tikétasi - atitinkamai 7.2% ir
4.7%.

Nors Kinijos ekonomika Siemet auga léCiausiai
per paskutinius 30 mety, didZiausioje
pasaulyje vartojimo rinkoje siekiami nauji
rekordai. LapkriCio 11d. Kinijoje SvenCiama
LVieniSiy diena® (angl. Singles Day), kurios
metu ,Alibaba“ (didZiausia Kinijos internetinés
prekybos jmone) skelbia iSpardavimus
daugeliui prekiy. Siais metais pasiektas
rekordas - per vieng dieng parduota prekiy uz
38.4 mird. JAV doleriy - 40% daugiau nei
2018m.

Honkonge stipréja neramumai, protestuotojai
blokuoja eisma, dél to yra uZzdaromos miesto
mokyklos, universitetai atSaukia paskaitas, o
kai kuriy jmoniy darbuotojai dirba iS5 namy. Nuo
lapkricio meénesio pradZios Honkongo akcijy
indeksas ,Hang Seng" nukrito apie 2%.

,CSI 300” - Kinijos akcijy rinkos indeksas,
sekantis 300 didZiausiy Salies jmoniy

neigiamoje zonoje, tiketina susidomeéjimas
besivystantiy rinky skolos  vertybiniais
popieriais didés ir 2020m.

Pagrindiné naujiena Lietuvos akcijy rinkoje
buvo ,lIgnitis grupes® planai iSbraukti i35 akcijy
birZos savo valdomy AB ,lgnitis gamyba“ bei
AB ,Energijos skirstymo operatorius® akcijas.

Llgnitis grupé” paskelbé, jog toks sprendimas
priimtas del plany skelbti ,Ignitis grupés”
pirminj viesajj akcijy sidlyma (angl. /P0), tatiau
kyla klausimas kiek tai yra realu, turint



omenyje, jog toks sprendimas turéty bdati
pavirtintas ir politiniame lygmenyje.

DidZiausia pasaulyje naftos tiekéja, valstybiné
Saudo Arabijos jmoné ,Saudi Aramco”
paskelbé apie pirminj vieSa akcijy sidlyma,

nustatyta akcijy kaina, gali siekti 1.5 - 2 trin.
JAV doleriy ir tapti vertingiausia jmone birZoje.
Salies vyriausybé nusprendé nedidele dalj
akcijy, apie 1-2%, iSplatinti investuotojams, su
tikslu  pritraukti  [éSy Saudo  Arabijos
ekonominéms reformoms, kuriose numatoma

kuris tituluojamas kaip Simtmetio sandoris. maZinti Salies priklausomybe nuo iskastinio
Jmoneés verté, priklausomai nuo to, kokia bus kuro.
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JAV bei Kinijos prekybos susitarimo detalés

D. Trumpo apkaltos procesas

+Alibaba“ ketina pradeéti antrinj akcijy sialyma (angl. SP0)
G20 vadovy susitikimas Japonijoje

Svarbiausi ateinanciy
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