Swedbank @

,Akola Group®: ilgalaikis
potencialas nepakites

Skausmingas apsiskaitiavimas
Antrgjj fiskalinj ketvirtj (IV kalendorinis
ketvirtis) konsoliduoti pardavimai per
metus krito 37,8 proc. - iki 338 min. eury,
daugiausia del sumazejusiy grudy, alieji-
niy augaly sekly ir paSary pardavimy (-47
proc. per metus). Natdralu, kad bendrasis
pelnas per metus sumazejo 44,5 proc. - iki
28,5 min. eury, tuo tarpu konsoliduotas
EBITDA rodiklis per metus krito 80 proc. -
iki 6,4 min. eury ir 65,6 proc. prasilenke su
misy jvertiu. Sj skaudy apsiskaitiavima
aiSkiname maZesnémis nei tikejomes
apimtimis (tiksliau, atideta prekyba) ir
grady prekybos pelningumu. Vis delto
antrasis fiskalinis pusmetis teikia tam
tikry vilCiy ir mes manome, kad investi-
ciné ideja iSlieka nepakitusi.

Drgsds uZmojai

Pristatydamas antrojo ketvircio rezulta-
tus per internetinj seminara ,Akola
Group* finansy direktorius MaZvydas Si-
leika pazymejo, kad 2023/2024 m. inves-
ticijos sieks apie 70-85 min. eury. Pasta-
rasis rodiklis i$ dalies atspindi drasius
,2Akola Group" uZmojus, apie kuriuos in-
terviu ,Verslo Zinioms" (paskelbtame sau-
sio 23 d.) uZsiminé jos generalinis direk-
torius Darius Zubas. ,Akola Group® pen-
keriy mety strategijoje numatytos maz-
daug 300 min. eury investicijos ir pajamy
augimas iki 3 mlrd. eury (nuo 2 mird. eury
2022/2023 m.).
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Sios milZinikos investicijos, masy skai-
Ciavimais, gali pridéti mazdaug 30 min.
eury prie veiklos pelno. Lauksime, kol bus
atskleista daugiau informacijos, ir tik tada
galesime galutinai jvertinti ambicingas
kapitalo iSlaidas.

Rekomenuojame ,Pirkti
Sumazinome 2023/2024 m. konsoliduo-
tus pardavimus 7 proc. - iki 1722 min.
eury, o konsoliduota EBITDA rodiklj su-
mazZinome 5 proc. - iki 71,3 min. eury,
daugiausia del sumaZejusiy Produkty ir
paslaugy dkininkams segmento progno-
ziy. Tatiau misy ilgalaikes prognozes be-
veik nepasikeite, t. y. konsoliduotas EBI-
TDA rodiklis svyruos apie 80 min. eury,
t. y. atitiks Grupés numatyta 70-90 min.
eury intervala. Del Siek tiek sumaZzéjusiy
jverCiy sumaZinome tiksline kaina iki 1,40
euro (1,50 euro), kuri vertina Grupe 7,7x
2023/2024 m. prognozuojamo EBITDA.
Pakartojame rekomendacija ,Pirkti".

Siame straipsnyje pateikta rekomenda-
cijg ir tiksline kaing grindZzia akcijy analize,
paskelbta 2024 m. vasario 27 d. 17.55
val. Taciau tai gali bati ne paskutiné pas-
kelbta akcijy analize. Naujausios akcijy re-
komendacijos ir tikslinés kainos yra priei-
namos tik ,Swedbank” mokamos analizés
klientams.
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Bendroji informacija

Rekomendacijy struktira

Swedbank Baltics AS akcijy analizes rekomendacijy struktlra sudaro trys pasitlymai: pirkti, neutrali (laikyti), maZinti. Rekomendacijos pagrjstos absoliutia
ateinantiy 12 menesiy vertybiniy popieriy graZa. Absoliuti graza yra akcijy kainy kilimo ir dividendy pajamingumo derinys.

Rekomendacijos del ataskaitoje minéty vertybiniy popieriy pagrjstos rizikos ir pelno analize. Kuo aukStesne investicijos rizikos kategorija, tuo aukStesne
reikalaujama graZa. Akcijy investicijy graZa sudaro kapitalo vertes augimas ir per 12 ménesiy investicijy laikotarpj gauti dividendai. Tikétinas kapitalo
vertes augimas - tai tiksliniy ir dabartiniy akcijy kainy palyginimas. Jmonés rizikos lygis priklauso nuo jos akcijos kainos kintamumo, likvidumo ir verslo
perspektyvy. Tiksliné kaina priklauso nuo fundamentaliy jmones rodikliy ir lyginamy akcijy rinkos vertes; ji gali bet kuriuo metu keistis, jeigu palyginamojo
sektoriaus jmonéje arba rinkoje suvokimas keitiasi. Ataskaitoje naudotinos rekomendacijas ,pirkti*, ,neutrali (laikyti)" ir ,maZinti*. Toliau pateikto-je len-
teléje nurodytas rekomendacijy ir tiksliniy kainy santykis, palyginti su akcijos rizikos lygiu. Tai - pavyzdiniai skirtumai, todél realios rekomendacijos gali
skirtis nuo nurodyty, jeigu atsizvelgiama j visus kitus jtaka darancius veiksnius.

Pirkti: minimalus tikétinas investicijy vertes augimas per ateinancius 12 menesiy yra 10 proc. (atsiZvelgiant j jmones rizikos profilj, minimalus reikalauja-
mas investicijy augimas gali blti didesnis).

Neutrali (laikyti): tiketinas investicijy vertés augimas maZesnis nei 10 proc. (atsiZvelgiant j jmoneés rizikos profilj, tikétinas investicijy augimas gali bati
didesnis).

Mazinti: numatomas investicijy vertés sumazeéjimas.

Rekomendacija neteikiama: akcija Siuo metu néra analizuojama. Rekomendacija, tiksliné kaina ir (arba) finansine prognoze neteikiama atsiZvelgiant j ati-
tikties ir/ar kity teises akty nustatytus reikalavimus.

Swedbank Baltics AS rekomendacijy pagrindas yra jvairds standartiniai vertinimo modeliai. PavyzdZiui, verte pagal diskontuoty pinigy srautus, kurios
pagrindu j dabartine verte diskontuojamilaukiami busimi pinigy srautai; akcijos santykinis vertinimas, palyginti su panasiomis (tarptautinemis arba Salies)
akcijomis; naujienos, galincios teigiamai arba neigiamai veikti akcijy kaina; santykiniai arba absoliutds rodikliai, pavyzdZiui, EV/EBITDA, EV/EBIT, PE, PEG
bei jmones grynojo turto vertes modeliai, turintys likvidZias rinkas turtui. Tam tikrais atvejais atsiZvelgiama ir j likvidumo vertes modelius.

Nuoroda j ankstesnes Swedbank Baltics AS rekomendacijas: https:/research.swedbank.se/files/RecoTrackList/RecoTrackListBaltic.pdf.

Rekomendacijos 29.02.2024 Mazinti*
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Akola Group grazos, rekomendacijy ir tikslinés kainos istorija
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Data source: Swedbank Research, Factset

Grafikas ,GraZa, rekomendacijy ir tikslinés kainos istorija“ rodo, kaip per paskutinius dvejus metus pasikeité misy rekomendacijos ir tiksliné kaina. Reko-
mendacijy pakeitimo laikotarpiai nurodyti skirtingy spalvy laukeliais. Spalvos reiskia skirtingas rekomendacijas.

Tiksline kaina pabraukta juodai, lygiai rodo tikslines kainos pasikeitimus ir laika, kada jie vyko. OranZineé linija rodo akcijy kainos svyravima per nurodyta
laikotarpj.

Saltinis: Swedbank Baltics AS (rekomendacijos, tikslinés kainos) ir ,Factset” (kainos)
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https://research.swedbank.se/files/RecoTrackList/RecoTrackListBaltic.pdf

Informacija klientams

Ataskaitos sudarytojas, platintojas ir gavéjai

Ataskaita sudaré Swedbank Baltics AS (toliau: ,Swedbank®), ir analitikas
atsakingas uz jos parengima yra Andrej Rodionov, CFA.

Analizés ataskaita sudaryta su tikslu informuoti jos gavejus; tai nera in-
dividuali rekomendacija, ,Swedbank" nerekomenduoja ja remiantis imtis
kokiy nors veiksmuy. Akcijy analizes ataskaita néra ir neturi bati supran-
tama ar aiskinama kaip pasitlymas, kvietimas ar raginimas parduoti ar
pirkti vertybinius popierius. ,Swedbank AB* yra atsakingas uzZ ataskaitos

Analitiko patvirtinimas

UZ ataskaitos turinj atsakingas (-gi) analitikas (-ai) patvirtina, kad neZid-
rint j ia nurodytus galimus interesy konfliktus, ataskaitoje nurodytos
pozicijos tiksliai nurodo jo (jy) asmenine (-es) nuomone (-es) apie jmone
ir vertybinius popierius. Taip pat analitikas (-ai) patvirtina, kad jis (jie)
nera gave, negauna ir ateityje negaus jokios tiesiogines ar netiesiogines
kompensacijos uz ataskaitoje pateikta nuomone arba konkretias reko-
mendacijas.

Atsakomybés apribojimas

Visa analizés ataskaitoje pateikta informacija, taip pat ir faktiniai duo-
menys gauti ir suraSyti gera valia, naudojant patikimais laikomus 3alti-
nius. Tatiau vis tik nei tiesiogiai, nei netiesiogiai ,Swedbank" nepatvir-
tina ir neuztikrina ataskaitos turinio vientisumo ir tikslumo, ja neturéty
bati remiamasi kaip autoritetingu Saltiniu ir ji neturety pakeisti jtisy pro-
tingo ir nepriklausomo vertinimo. ,Swedbank" nori priminti ataskaitos
gavejui, kad investavimas | kapitalo rinkas Siame dokumente aprasytu
bldu susijes su finansine rizika, ateities rezultaty vertinimas susijes su
neapibreZtumu. Visi ataskaitos gavejai prisiima Sias rizikas, o priimant
sprendimus rekomenduojama papildyti turima informacija medZiaga,
kuri reikalinga, jskaitant, bet neapsiribojant, Ziniomis apie aptariamus fi-
nansinius instrumentus ir jy prekybai keliamus reikalavimus. Ataskaitoje
pateiktos nuomones yra tik ataskaitos sudarymo laiko-tarpiu galiojan-
tios analitiky nuomones, kurios gali keistis. Jeigu analitiko nuomaone pa-
sikeiCia arba pasikeitia apie jmone informuojantis atsakingas analitikas,
kurio nuomone skiriasi nuo anksciau pateiktos nuomones, atsiZvelg-
dama j taisykles, taikomus jstatymus, ,Swedbank" vidaus taisykles ir ki-
tus su aplinkybemis susijusius apribojimus, ,Swedbank" stengiasi, bet
nejsipareigoja, paskelbti apie pasikeitimus. Jeigu ,Swedbank" analizéje
naudoty rekomendacijy struktdra jums neaiski, susipaZinkite su poskyriu
,Rekomendacijy struktdra".

Pagal taikytinos teises reikalavimus ,Swedbank” neprisiima atsakomy-
bes uz bet kokius tiesioginius, arba netiesioginius nuostolius, patirtus re-
miantis Sia ataskaita.

Interesy konfliktai

Visos analizés ataskaitos rengiamos ,Swedbank" ir nuo kity veikly Si3
veiklg skiria ,Kinijos siena“. Todel analizes ataskaitos yra nepriklausomos
ir sudaromos remiantis tik viesai prieinama informacija. ,Swedbank" a-
nalitiky turima Sioje ataskaitoje minéty vertybiniy popieriy dalis, gali su-
daryti ne daugiau kaip 5% nuo bendro akcinio kapitalo ar balsavimo tei-
siy skaitiaus bet kurioje Sioje ataskaitoje nurodytoje jmoneje, jei nenuro-
dyta kitaip.

“Swedbank" darbuotojy atlyginimo dalj gali sudaryti laisvai skiriamos
premijos, kurios priklauso nuo ,Swedbank" bendryjy pajamy, taip pat ir
investicines bankininkystés pajamy, tatiau darbuotojai negauna jokio
atlygio uz konkretius investicines bankininkystés sandorius.

,Swedbank" negauna jokios kompensacijos uZ analizuojamos jmones in-
vestavimo rekomendacijas ir neturi sudares su ja susitarimo dél investa-
vimo rekomendacijy.

Informacija apie vieSinamg jmone ir galimi interesy konfliktai
AtsiZvelgiant j ,Swedbank" padeétj rinkoje, ataskaitos gavejai turety nu-
manyti, kad ,Swedbank" dabartinéje (arba per ateinancius tris ménesius
ir véliau) ataskaitoje paminétoms jmonems gali teikti konfidencialias in-
vesticinés bankininkystées paslaugas arba planuoti teikti tokias paslau-
gas ir kad su minétomis paslaugomis susijusi sutartis, kurios pagrindu
,Swedbank" gali gauti atlygj, gali galioti ateinancius 12 ménesiy.

Ataskaitos gavejai turi atsiZvelgti ir j tai, kad ,Swedbank", jos vadovai,
darbuotojai arba antrinés jmones galéjo arba bande gauti pareigas arba
konsultavimo uZduotis, siejamas su jmoniy finansiniais sandariais, in-
vesticine arba verslo bankininkyste ir (arba) kreditavimo veikla, kurios
susijusios su ataskaitoje minima jmone ir (arba) finansiniais instrumen-
tais.

Atskleidimai - Potencialds interesy konfliktai

Company
Akola Group

Disclosure (See Below)
Nothing to disclose

1.,Swedbank AB* (Svedija) grupés jmonés (,Swedbank" grupé) turi arba valdo arba
kontroliuoja 1% ar daugiau jmonés iSleisto akcinio kapitalo; 2. Bendrové arba jos
pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5
proc. ar daugiau ,Swedbank” grupés iSleisto akcinio kapitalo (netaikoma
,Swedbank Baltics AS*); 3. ,Swedbank” grupé turi nebaigty arba baigty teikti viesy
investicinés bankininkystes paslaugy sandoriy jmonéje; 4. ,Swedbank" grupé turi
ilgosios pozicijos, kuri virsija 0,5 proc. jmoneés iSleisto akcinio kapitalo;
5. ,Swedbank" grupe turi trumposios pozicijos, kuri virsija 0,5 proc. jmones isleisto
akcinio kapitalo; 6. ,Swedbank" grupé yra jmonés finansinio instrumento rinkos
formuotojas

Planuojami analizés ataskaity atnaujinimai

,Swedbank" stebimos jmonés investavimo rekomendacija paprastai at-
naujinama tada, kai jmone paskelbia savo tarpine finansine ataskaita.
Pagal galimybes ataskaita atnaujinama kaip galima greitiau po jmones
tarpinés finansines ataskaitos paskelbimo. Tam tikrais atvejais reko-
mendacija gali bati atnaujinta ir prie$ paskelbiant ataskaita. Prireikus,
pavyzdZiui, jeigu jmoné paskelbia neeilines naujienas, investavimo reko-
mendacija taip pat gali bdti atnaujinta ir tarp jprasty ataskaity paskel-
bimo.

Atkidrimas ir sklaida

Sia medZiaga galima atgaminti tik gavus ,Swedbank" leidima. Ataskaitos
negalima platinti fiziniams ir juridiniams asmenims, kurie yra tokiy aliy
pilietiai, gyvena arba kuriy veiklos vieta yra 3alyje, kur ataskaitos plati-
nimas draudZiamas pagal galiojantius teisés aktus ar kitus sprendimus.

,Swedbank AS" Estijoje http:
»Swedbank AS“ Latvijoje
»Swedbank AB“ Lietuvoje

‘www.swedbank.ee
http://www.swedbank.lv
http://www.swedbank.It

Liivalaia 8, 15040 Talinas, Estija
Balasta Dambis 15, Ryga, LV-1048 Latvija
Konstitucijos pr. 204, 03502 Vilnius, Lietuva


http://www.swedbank.ee/
http://www.swedbank.lv/
http://www.swedbank.ee/
http://www.swedbank.ee/
http://www.swedbank.ee/

