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Apie k3 siandien kalbésim?
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Baziniai investavimo terminai — rizika,
diversifikacija, investavimo horizontas ir t.t.

Turto klasiy apzvalga, kokios jos
yra, kam jos skirtos

Akcijos
Fondai/ETF

Obligacijos

Information Class
Public

Sugeneruota
su Canvas



Apie k3 reikia pasvarstyti pries investuojant?

Investavimo tikslai, horizontas, strategija

e Tikslai — nuo jy priklauso ir investavimo S&P 500
laikotarpis, investavimo priemonés ir graza nuo 1984, proc.
i i1Zi i 3500
toleruotinos rizikos lygis oo
— Pavyzdziui, Zzmogui planuojanc¢iam per du metus sutaupyti 3000
pradiniam busto jnasui, verta pagalvoti apie panasios 2500
trukmés indélj ar valstybiy obligacijas 2000
: . : 20/10/2014 103
e Kam taupome ir/ar investuojame? 1500 |
. 18/08/2004 553 I
— Senatvei 1000 19/08/1994 176 |
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Rizika

Investuodami visada prisiimame rizika

e Rizikos tolerancija

Asmeniné

Amzius, laikotarpis

— Skirtingoms portfelio dalims galima prisiimti kitg rizikos

Kiekj

e Riziky tipai

Rinkos

Kredito

Valiutos
Palukany/infliacijos

Geopolitiné

e Finansinis svertas

Labai didina rizikg, pavojingas
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Jvariy turto klasiy kainy indeksai
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Diversifikacija
,Nedeéti visy kiausiniy j vieng pintine”

e Rinkosrizika — ar ekonomikai gerai seksis, ar
visa birza kris ar kils?

e Specifiné — ar jmoné bus gerai valdoma? Ar
nebankrutuos? Gal jveiks konkurentus?

e Diversifikacija leidzia iSvengti specifinés rizikos,
bet rinkos rizika visada liks.

e Diversifikacija tarp turto klasiy

— Kilasikinis 60/40 portfelis. 60 proc. j akcijas, 40 proc. |
obligacijas

— Jei visas portfelis susidaro tik iS vieno nuomojamo buto,
jis nebus diversifikuotas, net jei ta turto klasé palyginti
saugi
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Skirtingy portfeliy palyginimas
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Turto klases

e Pinigai (indéliai) e Auksas Kriptovaliutos
e Akcijos o ISvestinés finansinés Menas

e Obligacijos priemones Vynas

e Fondai/ETF e Opcionai, ateities

e Nekilnojamas turtas sandorial ir kita
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IS kur ateina graza?

Baziniai visy tradiciniy instrumenty principai yra tokie patys

e Kokie bus pinigy srautai ateityje, ir kiek jie verti Stoxx banky indeksas
Siandien? pastaryjy 10m. graza
50

e Skirtingos turto klasés turi skirtingg mokéjimy
strukturg — dividendai, palukanos, atkarpa 30
(obligacijy palukanos), nuoma

. . - : L : : e )
e Dazniausiai jvertinama ir laikotarpio pabaigos oW g =
kaina — kiek turtas kainuos pasibaigus T .
investiciniam laikotarpiui 30— Wt
| ] l
. . . . Ve r
e Diskonto norma i priklauso nuo vyraujanciy 50 !
paltukany, infliacijos ir rizikos premijos 0
FV 2015 2016 2017 2018 2079 2020 2021 2022 20232024
PV . — Kainos gragza — Visa graza
i (1 + l)n Sources: Swedbank Research & Macrobond
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Obligacijos
Pastovus pinigy srautas ir santykinai nedidelé rizika
e Skolos vertybiniai popieriai, jprastai laikomi

saugesniais uz akcijas, nes is anksto zinomi
pastovis ateities pinigy srautai (fixed income)

e Valstybiy trumpo laikotarpio obligacijos rfreditovr.izili.
laikomos ,be rizikos” AT P
e Tipai — valstybiy, jmoniy, tarptautiniy institucijy /\
— Kredito reitingai Obligacijos kaina = y kléfj_?)isn'l' noz’ll”t-il_?glias
e |vairiy laikotarpiy — nuo keliy ménesiy iki
begaliniy

Palukany normy

e Labai skirtingas rizikos profilis investuojant ,,iki rizika, rizikos premija
iSpirkimo” ir trumpesniam laikui

— Laikant visam laikotarpiui rizika daug mazesné, norint
parduoti anksciau kainos gali stipriai svyruoti
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Pajamingumas ir kaina

Visada juda j prieSingas puses. Didesnis pajamingumas paprastai reiskia didesne rizika

o Aukstesné rizika — aukstesnis pajamingumas JAV jmoniy obligacijy pajamingumas
. e proc.
e Pajamingumas yra sudétinis rezultatas .
mokamy paliikany (atkarpos) ir kainos .
skirtumo nuo nominalo 9

e Kaina dazniausiai buna zemesneé nei nominalas

— Pvz. 1000 EUR nominalo, 1T mety obligacija mokanti
S0EUR atkarpa. Rinkos kaina 950 EUR, pajamingumas
~10,5 %

e Artéjant ispirkimui, kaina artéja prie nominalo

e Obligacijos kainai krentant, pajamingumas
didéja, ir priesingai, jai kylant, pajamingumas 2000 2005 2010 2015 2020
mazeja = AAA reitingo — BBB reitingo ==JAV vyriausybés

Sources: Swedbank Research & Macrobond
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Akcijos

Vertés vs. augimo (nuobodzios ir madingos), dividendy ir kapitalo graza

Grazos saltiniai
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— Walmart kaina — Walmart visa grgza = Nvidia visa grgza
— Nvidia kainos grgza
Sources: Swedbank Research & Macrobond
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Rinkos rizika,
jmonés rizika

N\,

dividendain_l_ kaina pabaigo je
a+)Hn (A+)n

Palukany normuy rizika,

rizikos premija

Akcijos gragzg nesa dvejopai — i$ kapitalo prieaugio (brangsta)
ir dividendy

Vertés akcijos paprastai moka didesnius dividendus, yra
santykinai pigesnés. Augimo akcijos dividendy moka mazai,
bet realizavus jy augimo potencialg stipriai brangsta



Santykiniai vertés rodikliai

Finansinés projekcijos sudétingos net profesionalams, bet yra paprastesniy alternatyvy

e Dividendy pajamingumas S&P 500 P/E santykis
e Kainos ir pelno santykis (P/E) >0
_——»
— Gali padéti palyginti santykine akcijy verte. Aukstas 49 Nvidia 46
rodiklis rodo, kad akcija yra brangi. 40
— Paprastai augimo akcijos turi gan aukstg P/E rodiklj 35
— Gali paklaidinti lyginant akcijas tarp skirtingy saliy ar 30
sektoriy -

e Maziau populiaris (P/B, P/S, EVir t.t) 20

15
10
S)

Ignitis 5.8 —_—
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Sources: Swedbank Research & Macrobond
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Kas tie fondai?

Paprastas budas diversifikuoti investicijas

e Konstruoti diversifikuotg portfelj paciam, reinvestuoti
dividendus ar paltkanas yra laikui imlus ir brangus
uzsiémimas

e Fondai seka is anksto numatytg strategijg ir
investuotojy turtg j daugelj instrumenty, taip viena
investicija galima patirti diversifikacijos naudg

e |vairus fondy tipai — akcijy, NT, obligacijy, zaliavy
fondai
— Gali bati pasyvus arba aktyvus.

e Birzoje prekiaujami fondai — pigus, néra aktyvaus
valdymo, tiesiog sekamas populiarus indeksas pvz.
»S&P 500"

e Periodinis investavimas j fondus yra, ko gero,
patikimiausia strategija smulkiam investuotojui
— Prieinamos sumos, palyginti mazi jkainiai
— Nereikia sukti galvos ar laiku investuota, investuojama nuolat
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Fondy pavyzdziai
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