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Bendrovė
Valiuta 1 d. YTD 1 m.

!"" !"# $BCD EF GF HGF
!##!A!"BCD ,-K //0 HF HF E/F
!EFGH AI-KL- ,-K EB/ 1EF BF HF
!H EMGNOPOLG 234 EHGHB GF E0F EDF
"-FQ5OP ,-K /RR EF HEF $/F
IGMFH SOMT SKK BDD GF /GF 1$F
I-F-KFGH E SKK R/D 1$F 17F 1HEF
UGPH VOA"GPV SKK H$/ GF EDF HGF
U#W SKK E$7/ HF 1$F /RF
;YZ ,-K /E/ 1HF HF 1$F

;MQLH H -P ,-K BRCH GF 1/F 0/F
;H H QE> ,-K HDD 1EF EF HHF
;?-F@EQ-PAAGB QPT ,-K BGD 1EF 10F 1/DF
C-ME@B -U9 E$CD EF EEF H7F
AOPBGS SKK E7$E 1EF EGF 1ERF
aObGT-P ,-K EHG 1EF E/F 1EF
aOPPOH AcAdG@MQEe ,-K E$/ HF 1$F EF
IP?OH E-M ,-K /E$ 1EF RF HGF
gCK; -U9 0/C7 1EF E$F H0F
dGOMH V SKK EH$GG HF $F /HF

K-M5OG -U9 E/CG HF H$F E$F
KOH EO -U9 DCGD HF 1H0F 17$F
KI"; ,-K $HC7 /F 1HF 1HRF
K-VQG -U9 $CB/ HF E/F $0F
K-?-AK-M5QH V SKK 7EH 1/F 1HF 1HBF
K-?-POH QH SKK $G7 10F GF HF
CMH EO5 SKK /E$ GF 1/F 1ERF
iGP5-MG SKK EE7D 1HF 1EEF 0F
#GBK- -U9 BC0/ GF BF 0F
#GP5?QV ,-K H/0 HF EDF GF

#I! ,-K E$B GF 0F $F
#;"A!" ,-K ERR EF ERF E7F
#?jAaGP5OFH SGPVOP ,-K E/$ GF ERF E7F
#gC ,-K H$E $F E7F RF
#E-MGA;PH - -U9 EGCB $F EEF 1$F
#kO5SGPV ,-K H7H EF HGF E$F
ZOFQG ,-K /$C$ 1EF EHF $EF
lid -U9 HBCB /F BF 1/F
W-F?- ,-K //$ HF H$F E/F
WOH EGH AmQP5A#>H EOB H SKK EGR $F DF 1$0F

OMX NORDIC 40 H7RD GF RF 1HF

OMX Copenhagen 25 EBH/ 1EF /F 1$F

OMX Stockholm 30 HR// GF EGF EEF

OMX Helsinki 25 $BE/ EF EHF EGF

Paaiškinimai:
iGH VjAVGQPGAn AKGH V@EQPoA@p5GM>B-AVGQPG
TA5jArA?QOP-H A5QOP-H AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH
DZUAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AP@-AH G@H Q-ATA5j
TAB jAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AKOMABOE@H
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Citycon: turinti mažiausią įvertinimą sektoriuje 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Tikslinė kaina sumažinta nuo 4,30 iki 4,10 EUR. Mes paliekame 
rekomendaciją „Pirkti“  įvertinę IV ketvirčio rezultatus, kurie buvo šiek 
tiek geresni, nei tikėtasi. Tačiau nuvylė nekilnojamojo turto 
perkainojimas (-4,3 %). Savo prognozėje padidinome paskolos ir turto 
vertės santykio (LTV) rodiklį nuo 41 % iki 47 %. Mūsų nuomone, 
bendrovė siekia, kad šis rodiklis būtų 40–45 %, todėl jai reikėtų 
parduoti daugiau turto, kad pasiektų pageidaujamą lygį. Įvertinę šią 
situaciją, manome, kad tikslinga padidinti mūsų rizikos priedą nuo 30 
% iki 40 %. Atsižvelgdami į tai, savo tikslinę kainą sumažinome nuo 4,3 
iki 4,1 EUR. „Citycon“ yra bene mažiausią įvertinimą turinti bendrovė 
mūsų Šiaurės šalių visatoje (iš viso 36 akcijos), kurios kainos ir lėšų iš 
vykdomos veiklos santykis (P/FFO) 2025 m. sudaro tik 7,5x 
(sektoriaus – 16,1x), nepaisant nemažų pajamų, stabilaus patalpų 
užimtumo ir 3,4 metų paskolos termino. 

Citycon  
Rekomendacija (2025.03.04): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.03.04): 4.1 EUR  

Rinkos kaina: (2025.03.06): 3.2 EUR  

Analitikas (-ė): Jan Ihrfelt, CFA  

 

  

Nokia: „Infinera“ įsigijimo konsolidavimas 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Per pastaruosius kelis mėnesius tinklo infrastruktūros padalinio 
profilis iš esmės pagerėjo: sausio pradžioje Prancūzijos valstybei buvo 
parduota bendrovė „Alcatel Submarine Networks“ (ASN), o praėjusią 
savaitę užbaigtas  bendrovės „Infinera“ įsigijimas. Prognozuojame, 
kad tinklo infrastruktūros verslas ir toliau augs vidutiniškai ne daugiau 
kaip dešimtadaliu 2025–2027 m., o pakoreguota veiklos marža 
palaipsniui didės ir, pagal mūsų prognozę, iki 2027 m. pasieks 13,6 %. 
Savo tikslinę kainą padidiname nuo 4,4 iki 4,7 EUR ir paliekame 
rekomendaciją „Laikyti“. 

Nokia  
Rekomendacija (2025.03.05): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.03.05): 4.7 EUR  

Rinkos kaina: (2025.03.06): 4.8255 EUR  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  

 

  

Telia: parduoda televizijos ir žiniasklaidos verslą 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Telia“ sutarė parduoti savo televizijos ir žiniasklaidos verslą, įskaitant 
TV4 Švedijoje ir MTV Suomijoje, bendrovei „Schibsted Media“ už 6,55 
mlrd. SEK. Gautas lėšas ketinama panaudoti įsiskolinimui mažinti. 
Tikimasi, kad sandoris bus užbaigtas ne vėliau kaip 2025 m. III ketvirtį. 
Mūsų vertinimu, rizika, kad nebus gauti reikiami reguliavimo institucijų 
leidimai, yra labai maža. Dėl šio pardavimo „Telia“ sumažina savo 
2025 m. laisvųjų grynųjų pinigų srautų prognozę nuo maždaug 8 mlrd. 
SEK iki beveik 7,5 mlrd. SEK. Į šią prognozę neįtrauktas televizijos ir 
žiniasklaidos verslo indėlis. Likusios 2025-2027 m. prognozės 
nekeičiamos. Sandoris suteikia „Telia“ galimybę sutelkti dėmesį tik į 
savo pagrindinį ryšio paslaugų verslą, kuris suteiks bendrovei 

Telia  
Rekomendacija (2025.01.31): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.01.31): 35 SEK  

Rinkos kaina: (2025.03.06): 34.38 SEK  

Analitikas (-ė): Kristoffer Carleskär  
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pranašumą, ir taip padės užtikrinti skaidresnį pinigų srautų profilį, 
kurio pageidauja investuotojai. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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!!" #A" BCD EFG BH, -KLMNK HGOHBOBHBP G4DCG BROH BHOE EOD EOE RS, RD, B, B, 4
!TT UVW FCOS PBOP D, ;YZNL> ?K HEOHROBHBP SF4SPS BBOE BROH DOR GOR EE, ER, B, B, R@4G
!AABCAY #A" RHG RBP RC, ;YZNL> ?K HEOHBOBHBP R4BGR EPOC BCOE POS POH RC, RS, R, R, 4
!W4aLZbbYB ;c" RFF RDP BB, ;YZNL> ?K RCOHBOBHBP R4EEG BHOB RFOG POP FOC BS, EG, E, P, 4
!Wde #A" RSH BEE BE, -KLMNK RHOHBOBHBP R4CCE RPOF REOP ROP ROP RH, RB, E, F, 4
!KfCLK> Agd EOCD GOHH PP, -KLMNK BDOHBOBHBP RRB B> B> GOF DOP hDF, hCG, H, H, 4
!MYL4!i > ;c" PDE GBH C, ;YZNL> ?K RDOHBOBHBP E4GBF HOH HOH HOH HOH H, H, C, S, 4
!MYL4T- ;c" BRC BRH hF, j>kKBNK REOHBOBHBP RR4DFB GOS SOE ROH HOC RG, S, RH, RE, 4
!MYL4#C?ZNKCBi ;c" EHOE EGOH RS, ;YZNL> ?K RBOHBOBHBP R4BDR DOG POC ROC ROB RD, BB, PF, RR, 4
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!NY> ;c" REP RGS BP, -KLMNK HDOHBOBHBP R4BCS RSOE RFOF EOF EOB RC, BE, P, P, 4
!N?>i 4UCbsC #A" RCE BRH RP, -KLMNK BSOHROBHBP DC4GGP BSOG BCOB DOS GOC BS, BG, B, F, 4
!NLKZn4ltZBuqYLu #A" RGG BHC BP, ;YZNL> ?K HEOHBOBHBP B4HRC RSOE RGOE HOS HOD P, F, B, B, E
!NNYBAC #A" GHOD GEOH F, -KLMNK HDOHBOBHBP CCP RPOB RFOS ROE ROG S, RR, E, E, 4
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!ZNC?Km g#v SDOE RRH RE, -KLMNK HEOHBOBHBP G4SCC RBOC RHOP EOC BOC BC, BS, E, E, 4
!ZNCi NCLY ;c" RHOS RROH R, j>kKBNK BROHBOBHBP E4RCR BROC RCOG BOD BOF RB, RF, H, H, 4
!m>BZ>4T>BM4VC?AKBu #A" EBF BDD hRF, j>kKBNK BBOHROBHBP F4GEB RGOD BHOD POS DOE ED, ED, P, F, 4
!xfCCA #A" BEF BSH BF, -KLMNK HDOHBOBHBP F4GBR BPOH RSOE COE GOP EF, EP, E, F, F
T>sNKuZ>LA #A" EPOE EHOH hRP, ;YZNL> ?K HDOHBOBHBP RHH B> B> GOG EOC hS, hB, H, H, R@4F
T>MM>fLCi N ;c" PEC GPH BR, ;YZNL> ?K RCOHBOBHBP B4DRE BGOE RPOG BOR ROD C, RR, B, B, 4
T>?AYL #A" GGOC SBOH EC, -KLMNK RHOHBOBHBP D4HPR RPOF RBOB ROR HOS D, D, H, H, E
TYi o>q #A" BEOB EHOH BS, -KLMNK HFORBOBHBF BRP B> RROF HOP HOG hR, G, H, H, 4
TVa4aLCZb #A" BROF RGOP hBE, -KLMNK RGORHOBHBF EFS BCOP RBOE HOG HOG B, P, H, C, 4
TK?K> #A" REF RPP RP, ;YZNL> ?K HGOHBOBHBP R4RDG RFOH RBOB BOF BOE RD, BH, F, F, 4
TK??YLZA #A" RRC RFH RS, -KLMNK HPOHBOBHBP B4GDB RFOE RFOF HOS ROH G, D, E, E, 4
TC?KAYB #A" EDD FBH RB, -KLMNK HDOHBOBHBP S4EDG COD RROD ROE ROF RD, RE, H, E, E
TCB>m> #A" RHOB RPOH FD, -KLMNK HPOHBOBHBP EHH B> BHOB HOB HOF hF, B, H, H, E
TCCZN #A" RRD RPH BS, -KLMNK RHOHBOBHBP DHG BEOF RSOE BOC BOP RB, RF, H, H, 4
TCZmYN ;c" DBOR DCOH C, ;YZNL> ?K RSOHBOBHBP GED RDOD RCOH RFOG RFOC CF, CG, G, P, 4
TL>mKA> #A" SBOE RHP RF, -KLMNK RBOHBOBHBP R4DRC RPOS REOC BOH BOR RE, RG, P, F, 4
TLKBCm> #A" RGOB BEOP FP, -KLMNK RDOHBOBHBP RHD RFOB RROP HOD HOP P, G, H, H, 4
TZ?NYB #A" GGOG CPOH BC, -KLMNK HFOHBOBHBP RBC SOS GOC HOC HOG C, RH, F, P, F
Ty4l-a ;c" RBH RDH FB, -KLMNK BCOHBOBHBP R4GBC POC GOB ROR HOS BE, RP, RD, RF, 4
Tpuun>x #A" FCOS FHOH hRC, j>kKBNK HEOHBOBHBP BGR EFOF RBOE HOS ROR E, S, B, F, F
U>AY?YL ;c" PHOB CHOH PS, -KLMNK BDORROBHBF R4FSS EROD COG ROE ROB P, RP, H, H, 4
U>LuCNYs Agd FGOS FGOH hB, j>kKBNK REOHBOBHBP B4PSH RROS BHOD BOC EOR RD, RP, G, E, 4
U>L?i qYLu v"" CSS CHH hRR, ;YZNL> ?K RROHBOBHBP RG4PBD RPOP RPOB FOR EOD BS, BG, E, E, 4
U>i NY??Zn #A" RRR RDR PF, -KLMNK RSOHBOBHBP F4SDH RPOE RBOP HOC HOD P, P, B, B, E
U>NYB> #A" FRG PCH ES, -KLMNK BROHBOBHBP R4FRD BFOS RGOG ROE ROH G, G, B, B, E
UKqZi 4;CLAKs4dY>?4Ai N>NY #A" RFC RCP BP, ;YZNL> ?K RSOHBOBHBP FBH RDOS RFOR ROB ROR G, C, D, D, E
UKNpsCB Agd EOBH FORH BC, -KLMNK HFOHEOBHBP PDR RROE DOC HOF HOE E, F, H, G, E
U?>i 4cz?i CB #A" BPD BHP hBH, ;YZNL> ?K HGOHEOBHBP R4ESC RHOG RSOE FOR DOR FE, FR, F, E, 4
UC?Cb?>i N v"" DES CDH RC, ;YZNL> ?K HFOHBOBHBP BH4CRF EDOD BCOD RHOG SOR BC, EB, B, E, 4
UCCL4#YLmKsY4j>B>uYnYBN #A" EFOE FFOH BC, -KLMNK RROHBOBHBP BSS EROC RROE BOC BOB C, RS, E, S, 4
UCLYn #A" FOPB POSH EH, ;YZNL> ?K RFOHBOBHBP RPH B> RBOP HOP HOB hD, B, R, B, E
UL>pCB4aLCZb ;c" RRF RFP BC, -KLMNK REOHBOBHBP CGP BSOP RDOH EOF BOS RE, RS, H, H, 4
U^A" #A" RPOE RPOH hB, ;YZNL> ?K RDOHBOBHBP SD RDOP RFOH ROS ROP RR, RR, H, B, 4
v_#4;CLAYB v"" RSR BDF FF, -KLMNK RHOHBOBHBP CRC RPOG B> ROH ROH G, hR, E, F, 4
v>Bi MY4T>BM v"" BFE BFP R, -KLMNK HGOHROBHBP BS4SSH SOH SOB ROR ROR RE, RB, RR, G, 4
vYn>BN v"" BPF BSH RF, ;YZNL> ?K RROHBOBHBP D4PBE BCOS RCOF GOD POH BF, BS, H, H, 4
vK̀ i #A" GGOE SPOH FE, -KLMNK RDOHBOBHBP DSD RFOP SOS ROH HOC D, C, E, E, E
v;T ;c" BGE BFD hG, ;YZNL> ?K BEORHOBHBF EP4SBF SOF RROH ROD ROD RD, RF, G, G, 4
vcW ;c" CBOD RFH GS, -KLMNK HSORBOBHBF R4DEE RHOD POF ROH HOS RB, RC, H, H, 4
vCnYNKs #A" FCOP GPOH EF, -KLMNK EHOHROBHBP R4FRR BEOG RHOD HOS HOG F, G, B, E, 4
v#a v"" RFGE BHHH ED, -KLMNK HSORBOBHBF FD4RPS BSOB BSOH BOC BOC RB, RH, H, H, 4
vZi NKB4aLCZb #A" EOCB FOBH RH, ;YZNL> ?K RFOHROBHBP RPD SEOC EEOE HOD HOB R, R, H, E, 4
vpB>mCx4aLCZb #A" PSOF CPOH FE, -KLMNK HGOHBOBHBP PGD FHOR BFOP RBOC COC ES, FF, H, H, 4
A?YsNLC?Zx #A" SROS RGH DF, -KLMNK EROHROBHBP B4BSS B> RROG BOG BOB hRH, BR, H, E, 4
A?YsNLC?Zx4-LCfYi i KCB>? #A" DBOH CPOH RC, -KLMNK HEOHBOBHBP R4CER RCOH RGOF EOF EOB BR, BR, R, R, 4
A?YMN> #A" PCOE GFOH RH, ;YZNL> ?K BFOHBOBHBP R4SPF RDOS RPOR BOH ROS RR, RE, E, F, 4
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!i@#fhM ?d> 4EP PJJ 4EK ?<@OMB "# HJGJ4G4J4F FRSURE TGJ FGT HGR HG4 4JK 4HK IK RK S
!M#;A A hf =!> TRG4 TJGJ jTK kBl#fO# 4RGJHG4J4F 4ESEII HJGI HEGP 4GF 4GI 44K 4HK EK PK S
!A A #Om =!> 4II PPJ HJK ?<@OMB "# HEGJHG4J4F HRSFHU HFG4 HEG4 4GT 4GU HIK HIK PK PK S
!@MhgM#A ?d> RTGI IHGJ HFK L#MNO# PJGJHG4J4F HSH4J HUGU H4GR fB 4GI EPK EFK EK FK S
!nh"@O#hf =!> TJI HPJJ UHK L#MNO# JPGJ4G4J4F HFSFIH HEGJ H4GF PGI PGU 4RK 4IK EK EK S
oB:<p< =!> RIGI ITGJ 4PK L#MNO# JRGJ4G4J4F 4SEJE 4JGE HUGE JGR JGU EK EK 4K PK P
oBp<MA@"O =!> EPG4 UJGJ PIK L#MNO# 4JGJ4G4J4F UIR 4PGR HEGH HGU HGJ RK RK 4K EK S
oBMhfSLABM9B;<@O#;B"A !CD 4GJE JGTJ jUHK kBl#fO# 4TGJ4G4J4F 44T fB fB fB fB fB fB JK JK S
oBA BqpM@gg<f =!> 4JGU 4PGJ H4K ?<@OMB "# 4HGJ4G4J4F HJH fB TGE HGP JGE JK FK JK JK E
oBA OgBMOf<M =!> FFGU T4GJ ERK L#MNO# HRGJ4G4J4F I4R 4FGU HPG4 JGI JGU PK FK 4K PK S
o"<rSc?b ?d> 4PU PJJ 4RK ?<@OMB "# JFGJ4G4J4F HSJTT HHGH H4GE HGT HGR HFK H4K HHK HEK S
oc=9#qOA a>> PUT EUJ 4FK L#MNO# 4HGJ4G4J4F 4STEE HEGE HEGR HGR HGR H4K H4K 4K PK S
okSkBOOA A hf =!> FJGJ FRGJ HEK L#MNO# 4EGJ4G4J4F HUF HIGF HPGP 4GH HGI HHK HFK EK FK S
ohMOfhr =!> UFGT RTGJ HTK ?<@OMB "# HEGJ4G4J4F PSUFU FUGT EEGH HUGT H4GI PEK PPK JK HK S
ohMO@9 !CD HEGI H4GJ j4JK kBl#fO# HEGJ4G4J4F HPSEHJ HHGI HFGI HGP HGF H4K HJK HJK UK S
oMhfO"#f< ?d> HRU HRR HK ?<@OMB "# JPGJPG4J4F PSPPH HJG4 HHGU 4G4 HGF 4HK HPK TK IK S
bBMh =!> 4HGE 4EGJ H4K ?<@OMB "# 4EGJ4G4J4F IR fB HIGJ 4GF HGT jEK HJK JK 4K S
b<fhnB =!> ERGJ FRGJ 4HK L#MNO# JUGJPG4J4F fB fB EPGI JGR JGR JK 4K 4K 4K HBSP
b<O#fp< =!> 4HI 44F PK ?<@OMB "# 44GHJG4J4E FSJRH 4HG4 HTGT HGI HGT IK HJK 4K 4K S
bs<fA #q#p< ?d> 4PJ 4PE 4K L#MNO# 4TGHJG4J4E fB JGJ HUGP JGJ EGP ERK FPK EK FK S
b?S=OhM<S?hMq a>> H4F HTP ERK L#MNO# H4GJ4G4J4F 4SF4H HTGH HPGR 4GP HGF HPK H4K JK JK S
bh"q<fSd;<BfSbMh@g ?d> I4GU HUF RTK L#MNO# 4RGJ4G4J4F HSFRU HHGU HJGT HGP JGT HHK TK IK HHK S
bM#<pS=<BthhqSC=C ?d> FJGP EIGJ jPK ?<@OMB "# 4HGJ4G4J4F ETU fB H4G4 HGI HGJ jTK HJK PK JK S
bMufp<A =!> HPT HRJ 4PK L#MNO# PHGJHG4J4F HSPPI H4G4 HHGR HG4 HGP HHK HHK PK PK S
v<ff<A SZSkB@M#Ox =!> HEP HRJ HIK L#MNO# PHGJHG4J4F HTSEUU 4PGH HUGI FGT EGR 4FK 4IK EK FK S
v<MBfO#A SLABM9B !CD HGPP JGRJ jERK kBl#fO# JEGJEG4J4E P4 fB fB UGP PJGJ jHRJK jPIIK JK JK S
v<rBphf =!> H4J HEF 4HK L#MNO# JPGJ4G4J4F 4TSPH4 4PGU 4PGU 4GE 4GF HHK HHK HK HK P
v<rBOMhf#; =!> PJGP ERGJ FFK L#MNO# H4GJ4G4J4F FUJ 4EGU HJGJ 4GP HGE HJK HFK JK JK E
v<rgh" =!> HJR HJF j4K ?<@OMB "# PJGJHG4J4F PS4JT HRGE HFG4 4GF 4G4 HFK HFK EK FK S
vh#A OSo#fBf;< =!> R4GT IIGJ PUK L#MNO# HTGJ4G4J4F FRT UGF FGI HGJ HGJ HRK HTK PK TK P
vh"9<f =!> EPJ EEJ 4K ?<@OMB "# PHGJHG4J4F ESFTT 4EGJ 44GT HG4 HG4 FK FK PK PK P
v@tn@qA OBq<f =!> HHE HRF FPK L#MNO# HPGJ4G4J4F 4SHEF 4FGH HTGT JGI JGT EK EK 4K PK S
v@9BfB =!> ERGJ EEGJ jUK L#MNO# JRGJ4G4J4F 444 HJGU IGI JGF JGR FK RK PK 4K S
v@A inBMfB =!> FTGJ FFGJ jFK ?<@OMB "# HJGJ4G4J4F 4SERP 4HGI HPGT HGT HGP TK HJK HK PK P
yfq@A OM#nBMq<f =!> EJ4 P4F jHIK kBl#fO# HJGJRG4J4E HFSRIH JGJ JGJ JGJ JGJ JK JK 4K 4K S
yfq@OMBq< =!> PJP P4F RK ?<@OMB "# PHGJHG4J4F HJSJE4 P4G4 P4GH UGE UG4 4HK 4JK HK HK S
yftM<B =!> HPGH HEGJ RK ?<@OMB "# 4JGJ4G4J4F PU T4GU 4HGI JGF JGU HK PK EK EK S
yfA OB";h =!> PFGE PFGJ jHK ?<@OMB "# HIGJ4G4J4F TF4 4IGH HFGI 4GI 4GP HHK HFK HK 4K S
yfOM@9 =!> 4TG4 4IGJ PK kBl#fO# JPGJ4G4J4F PH4 fB RGF JGP JG4 j4FK PK JK JK E
yfn<A OhM =!> PHE PEE HJK L#MNO# JRGJPG4J4F TRSEPE JGJ JGJ JGJ JGJ JK JK 4K 4K S
y== a>> HU4 HIF 4HK L#MNO# JEGJPG4J4F ESJ4F TGP IGJ 4GH 4GF 4RK 4RK 4K 4K S
yzCeS=AhgS^hf;<gO =!> 4JGR P4GJ FFK L#MNO# 4HGJ4G4J4F ERR HEGE H4G4 HG4 HG4 HJK HJK JK JK P
_k =!> HFH HTJ HIK ?<@OMB "# JPGJ4G4J4F TTT PJGI 4EGE HGE HGH FK FK 4K 4K S
_ hAfSkBOOA hf =!> UJGJ RFGJ 4FK L#MNO# HEGJ4G4J4F EHE 4UGT 4HGT JGR JGR PK PK JK JK S
>4C =!> UGPJ TGFJ PFK L#MNO# 4RGJ4G4J4F fB fB fB JGE JGP JK JK JK JK HBSE
><9#MB !CD 44GJ 44GU PK ?<@OMB "# HHGJ4G4J4F PSE4E HHGH H4GP HGR HGT HUK HFK EK PK S
><A Nh !CD HTGR HTGF jHK ?<@OMB "# JUGJ4G4J4F RSEUP HFGF HFGU 4GU 4GE HUK HUK FK FK S
>#q ?d> HEF HIF PFK L#MNO# HEGJ4G4J4F FJH HFGH H4GU fB PGF FIK FFK UK RK S
>#ff<n#N =!> THGH HHJ PUK L#MNO# JFGJ4G4J4F 4SJFJ JGJ JGJ JGJ JGJ JK JK 4EK JK S
>"BMBeh =!> HEGU 4JGJ PRK L#MNO# HRGJ4G4J4F fB 4PGT HEG4 JGU JGF PK PK JK JK P
>hsB9h !CD TGUF HJGJ HUK ?<@OMB "# HIGJ4G4J4F 4SHPT HUGI HEGI JGR JGU EK EK JK EK P
>hf< !CD FPGU FTGJ TK L#MNO# 4PGJHG4J4F 4ES4RP 4TGJ 4EGI HJG4 HJGJ PUK EHK PK EK S
>hf<;MBf<A !CD RHGJ UTGJ jEK ?<@OMB "# JRGJ4G4J4F FSU4H HHGJ HEGE 4GE 4GR 4PK 4JK PK 4K S
>hfpA :<MpSC@Oh9hO#n< ?d> HGF4 HGUF TK ?<@OMB "# 4UGJ4G4J4F H4P EEGE HEGE JGR JGU HK EK JK JK S
>hfpA :<MpSbM@gg<f ?d> HUHF HHHJ jPHK kBl#fO# HHGJ4G4J4F 4ESHTJ FEGT EHGH HFG4 HHGF PJK P4K JK JK S
c<MhmS=<Bthhq ?d> FJG4 UFGJ 4IK L#MNO# JPGJPG4J4F 4SFEF HHGE IGT HGP HGP H4K HEK FK FK S
c#t;h =!> PRH PUF j4K ?<@OMB "# JPGJ4G4J4F HESP4H PHGU PFG4 RGP TGJ 4FK 4EK HK HK S
c#9<Sz<;Afh"hp#<A =!> PT4 EHJ RK L#MNO# HPGJ4G4J4F EU4 FHG4 EFGE HEGR HPGR PHK PPK HK HK S
c#fqB: =!> 4JU 4ET 4HK L#MNO# HPGJ4G4J4F HSERR FUGU HFGR 4GE 4GJ EK HPK HK 4K S
c#fq<rSbMh@g !CD PGJT 4GIF jEK ?<@OMB "# HHGJ4G4J4F EIR HRGE HPGU HG4 HG4 RK IK JK JK S
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#AB CDE )GH I-KI LIKM -NO PA4RCA I-KMLKLMLS I-M LTKL ISKT IKM MKN -O UO MO MO I9W;9W-
!""YAB )GH ;NN -LS TO =D>C4E ?A IIKMLKLMLS LWSTU NK@ IMKN IKS IKN IUO I@O -O -O W
!>ABAAWCAAAA# )GH @@KL IMS INO =D>C4E ?A LIKMLKLMLS I;WNUU ;@KN IUKL IKT IKS -O NO LO ;O U
!aR" )GH IIN ISM LUO PA4RCA I-KMLKLMLS IUU @;KN L;K; ;KT ;K; SO ISO MO MO W
CED4B R bHH IL-MM NMMM cLTO CEdAACA MTKMLKLMLS IMWMNI -KI AE MK- MKS IIO cLO IMO ;O W
CE#A"4E =eH LMK- ;LKM STO PA4RCA L@KMLKLMLS II- LK@ TKM ;KN LK@ ILMO --O INO TO W
CGHe )GH ILI IUM ;LO PA4RCA I-KMLKLMLS ULI IMK@ NKM IKM IKM IMO IIO ;O -O W
CDCB "Wf"4g"4ECA"A Ghi IIKL NKUS cI-O =D>C4E ?A I;KMIKLMLS NWL@M IUKS ISKT ;K; ;KI LIO LMO ;O ;O W
CA??Aj"Y h)b L@KL ;SKM L-O PA4RCA L@KMLKLMLS --L NKL TKN IKI IK; ILO ITO I-O ILO W
C"kAWl)l =eH IN@ MKMM cIMMO )>BCE mBaCE L@KIMKLML- @WTI@ W
Cno )GH IIU ISM LNO PA4RCA MTKMLKLMLS IWL@- @KI UK@ MKT MKN NO I-O MO MO W
C>ACD4B )GH ILN I@M ;NO PA4RCA IMKMLKLMLS LWIUN ;MKM I@KN UKI ;KT LIO LMO IO IO W
C>B CAWo4">g Ghi LMKU LUKI LTO p=Tl MNKILKLML- UNI UIK- ITKS SKM ;K- @O LIO ;O -O W
=EA"r"4Y Ghi IKM@ ;KMM ITTO PA4RCA LTKMLKLMLS N; AE AE LK@ IKS c;UO c;IO MO MO W
=ff )GH INM LMM UO PA4RCA IIKMLKLMLS IWTLI NKL I;KS IKT LKI LMO IUO TO SO W
=D? =eH IKNN LKMM MO CEdAACA LTKMLKLMLS L@; AE AE IKT MKT cTO cIMO MO MO W
=D"m" )GH ISKL LUKM TIO PA4RCA I;KMLKLMLS AE I@K@ IIK@ MKS MK; LO ;O MO MO -
=DB CD Ghi NKMN IUKL T@O PA4RCA LMKMLKLMLS UWNNI ILMKN ILKL LKI MKN LO @O IO LO W
=DCD? )GH ILKI LUKM IIUO PA4RCA L@KIMKLML- S; @K- SKT MKS MKS UO NO UO NO W
=DkWsEtD )GH IMT IIS @O =D>C4E ?A MTKMLKLMLS NM- IUKS ILKS LKM IKT I;O ISO ;O -O -
=uvG )GH -LKU S@KM ;UO PA4RCA ITKMLKLMLS UWNIL U-K@ LSKU ;K; LKS SO IMO IO IO W
=A#wCAA#E?DWxDE?Cw Ghi LKSS IKMM cUIO CEdAACA L-KMNKLML- IM; AE AE LK; ;KI cLLO cLTO MO MO W
="mAE )GH -KLL -K@M I-O =D>C4E ?A MSKMLKLMLS LSN AE II@K@ MKU MKT cISO IO MO MO W
="RAE Ghi -K@; -KTM c;O =D>C4E ?A MSKM;KLMLS LTWMSI @KT ISK@ IKM IKL IIO @O -O ;O W
="RAEAWiDAREEC Ghi UK-M UKMM cUO CEdAACA MSKMLKLMLS @@N AE NTKI MKT MKT cLO IO -O -O W
="4BDE Ghi I;KM ILKN cIO PA4RCA ;IKMIKLMLS -UWTUS TKU NK- IKL IK; IUO I-O NO TO W
="4BAjW)DYAj"AB>jC"4 =eH I;L IUS LSO PA4RCA MUKMLKLMLS LWITL AE @SKN ;KU ;KN c-O SO MO MO W
="4BAB RWvD4#CDRAAR )GH ILK; INKM S-O PA4RCA INKMLKLMLS U- NTKT TKS MK@ MKS IO TO MO -O -
="4A"A )GH -MKM -LKM SO =D>C4E ?A IIKMLKLMLS TIT UKU UK- MKN MK@ ISO I;O MO MO ;
="4B RWxaB4" =eH TIKS @SKM INO PA4RCA ITKMLKLMLS ILWLLL IUKT TKS IK; IKL @O ITO MO @O W
="4tEL-Wo4">g )GH L;KU ;IKM ;IO PA4RCA LIKMLKLMLS ;NL L-KT ITK- LK; IKN IMO IIO MO MO W
="t"W="4BAB R bHH UIL TIS ITO =D>C4E ?A ITKMIKLMLS LT@W;;I LTKM LLKM LIKI I;KL @UO T;O LO LO W
="t"ADB AB bHH -MU -;S TO =D>C4E ?A LTKMLKLMLS LLWSU- -IK; ;-K- LK; LKI IMO UO IO IO W
=P; )GH L;T LNU LSO =D>C4E ?A IMKMLKLMLS IWITL LMK; IUKT IKS IK- @O NO LO ;O ;9W-
=ylv )GH SKL- UKIM IUO PA4RCA LTKMLKLMLS ;-M LLK; ISK; IKN IKU NO IIO MO LO W
=ar"B E )GH @TKM IL; -IO PA4RCA L-KMLKLMLS IW;L@ IUK@ ILKS IKL MKN TO @O ;O ;O ;
eBrzD?? =eH NMK; ISU T;O PA4RCA IMKMLKLMLS -US ;K@ ;KT IKL MKN ;;O LLO I;O I;O W
egC"YDB Ghi -KI; -KMM c;O CEdAACA I-KMLKLMLS @I AE AE ;KT ;KU cLSO cIIO MO MO W
e4R?E =eH IMT ILT INO PA4RCA I-KMLKLMLS NWIIN IUK@ I-KU LKL LKM I-O ISO UO ;O W
e4B CDB bHH ;I- ;SM ILO =D>C4E ?A IIKMLKLMLS ITWUU@ IIK; I@K@ LKM IKS I@O @O MO MO W
e>C"R>Yg> Ghi ;K@S ;KUM cUO =D>C4E ?A I-KMLKLMLS IWTS@ AE ITKM MK- MK- cIO ;O TO UO W
PEAB"^ )GH I@M LLS LSO PA4RCA MTKMLKLMLS LWT-T ITK; ISK; IKI IKM UO TO LO LO W
PE4EB" ŴuACD4EjCAtD )GH INL LLS ITO =D>C4E ?A MTKMLKLMLS IW@-I ;IKU LUKT UK; UK- LIO LSO LO ;O W
PDEm )GH @MKN NSKM I@O PA4RCA MTKMLKLMLS IWNLU NKT ILKM IKL IK; I;O IIO -O SO ;9W-
P?EC_D4 )GH TSKT ILN TMO PA4RCA LNKMIKLMLS @LS ;MK@ IMK- MKN MKT ;O TO LO ;O ;
P4ABYEWP4"gD4CADB )GH LSKU ;LKM LSO PA4RCA INKMLKLMLS ;@; LNK; LMK; MKN MKN ;O -O MO MO ;9W-
iEC"B )GH ;UKL -SKM L-O PA4RCA I@KMLKLMLS IWM@N -SKS IMK; IKM IKM LO IMO -O -O W
iDz?D4B )GH IU@ ITU SO PA4RCA MUKMLKLMLS ;II I-KI I-KM IKT IK@ ILO I;O ;O -O W
iDtDAA" Ghi LUKI LUKM cIO CEdAACA I-KMLKLMLS UNT -IKI L@KI TKI SKT I@O LLO IO LO W
i"jRk""?WuACD4AECA"AE? bHH ;LI- LNMM cIMO =D>C4E ?A IMKMLKLMLS NWLS@ I;K@ ITK- LKU LKN INO I@O LO LO W
i"#E?EABW)gE4DmEAR =eH ILS IS; LLO PA4RCA MUKILKLML- LLI NK- IMKL IKI IKI ILO IMO @O IMO W
i"aE?WhAAm4Dk bHH S-U TIM ;MO PA4RCA LTKMLKLMLS ;WUTI ITKU ITKS -KM ;KN L-O L;O ;O ;O W
)EEm )GH ;TS L-S c;SO =D>C4E ?A IIKMLKLMLS I@WLL; LNKI ;@KM ;K- SKI ILO I-O IO IO W
)E#E^ )GH LII LSM INO PA4RCA L-KMLKLMLS UWII- L;KL ITK- LKL IKU IMO IMO IO LO ;
)E?CE4 =eH S;T UTM LSO PA4RCA INKMLKLMLS UWMUT L@KI I;K; ;KN ;KI I;O LSO UO -O W
)EYg" Ghi @KS; NKIM TO PA4RCA M@KIIKLML- L;WULN ITK; ISKS ;K- ;K- INO LLO -O SO W
)EABtAR )GH L;S LTS ITO PA4RCA I-KMLKLMLS LUW@;; I@KU IUK; LK@ LKT IUO I@O ;O ;O W
)EA"YE Ghi @KU; @KTM IO =D>C4E ?A ILKMLKLMLS IW-IL IUK; INKI IK- IK@ NO NO UO SO ;
)ln) =eH ;MKS ;SKM ISO PA4RCA I;KMLKLMLS S;M I@KN I;K- -KU -KM LTO ;LO MO LO W
)vv )GH ;KU@ SKUM SLO =D>C4E ?A LNKMIKLMLS LS; AE ITK- MKL MKL MO IO MO MO -
)fl )GH I-@ ITM ISO PA4RCA M;KMLKLMLS @WUMI LTK- LIKU IKM IKM -O SO LO LO U
)jEABAW)CEABE4B )GH @LKM NSKM IUO PA4RCA IMKMLKLMLS -N; I@KI ISKI IKN IKN IIO I;O ;O -O W
)jECDj =eH T;KT @SKM ISO =D>C4E ?A M;KMLKLMLS NNU AE ;;KM IKI IKL c;O ;O IO MO W
)jwAmB CDB =eH LN- ;@- ;IO PA4RCA IMKMLKLMLS SWTIN UKL S;K- LKM LKI L@O -O LUO LO W
)GvWlv )GH ITT IUS cTO =D>C4E ?A LMKMLKLMLS ;-WIM@ @KT IMK@ IK; IKS IUO I-O @O SO ;9WU
)Dj>4ACEB )GH I-T I@S LUO PA4RCA MTKMLKLMLS TW;IT NKN IIKL IKU IK@ ITO ITO -O -O W
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#A BA CDEFA G !HI -KLM NKLM OOOP 4RSTFR UVLMWLUMU- -; OULW ;LN MLY ML; VP NP MP MP C
!R#=> !HI UWLV WOLM WUP 4RSTFR O;LMULUMUK OCYOO OOLW NLV MLY ML; VP ;P MP MP C
!TE#A TE !HI UKO UYM OOP 4RSTFR OMLMULUMUK NCOK- O-LU O-LW OLW OLV OMP OOP -P -P O?CV
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
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