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Bendrovė
Valiuta 1 d. YTD 1 m.

!"" !"# $BCD EF D$F $GF
!##!A!"BCD H,- DGB KF K/F GBF
!EFGH AI-KL- H,- K0G BF 1F EDF
!H EMGNOPOLG 234 KEBEG BF KDF /F
"-FQ5OP H,- DE1 BF GF 0F
IGMFH SOMT R-- 0BD DF S$F S0F
I-F-KFGH E R-- 00/ KF K$F EKF
UGPH VOA"GPV R-- EBK KF KEF EDF
U#W R-- K$B$ SKF E/F EDF
;YZ H,- DDE KF K/F $7F

;MQLH H -P H,- 0/C$ SKF D7F /EF
;H H QE> H,- DKD SKF E$F DKF
;?-F@EQ-PAAGB QPT H,- 7G7 SKF SEKF SKKF
C-ME@B ,U9 KGC1 BF KEF E7F
AOPBGS R-- K$/$ KF SE/F SDKF
aObGT-P H,- KBE BF SK1F 1F
aOPPOH AcAdG@MQEe H,- K// BF BF KDF
IP?OH E-M H,- DB7 SKF DEF GEF
gCK; ,U9 $ECB KF K$F DGF
dGOMH V R-- KBK0B SEF SK1F SK1F

K-M5OG ,U9 KKCB 1F SEF $F
KOH EO ,U9 K1CB BF S$BF SG0F
KI"; H,- G7C$ EF SDBF SE1F
K-VQG ,U9 DC7$ SDF E7F K7F
K-?-AK-M5QH V R-- 0K/ EF K/F K$F
K-?-POH QH R-- G$G SKF EEF $7F
CMH EO5 R-- GD7 KF K/F DGF
iGP5-MG R-- KB0E EF K1F DKF
#GBK- ,U9 GKC/ BF $F KKF
#GP5?QV H,- EK$ SKF SEF 7F

#I! H,- KD7 BF S0F SKGF
#;"A!" H,- K$1 DF KEF K$F
#?jAaGP5OFH SGPVOP H,- KBD EF SKF KBF
#gC H,- K7$ BF SDF 0F
#E-MGA;PH - ,U9 KBC/ SKF SK$F SKBF
#kO5SGPV H,- EB/ EF EF BF
ZOFQG H,- DECE SKF E$F D7F
lid ,U9 E0CK BF SK/F SK$F
W-F?- H,- E1$ SKF KF K/F
WOH EGH AmQP5A#>H EOB H R-- KDK DF SD7F SKBF

OMX NORDIC 40 E/$G KF 7F K1F

OMX Copenhagen 25 K7GB KF /F K1F

OMX Stockholm 30 E$01 BF 0F K7F

OMX Helsinki 25 G1K$ KF EF KBF

Paaiškinimai:
iGH VjAVGQPGAn AKGH V@EQPoA@p5GM>B-AVGQPG
TA5jArA?QOP-H A5QOP-H AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH
DZUAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AP@-AH G@H Q-ATA5j
TAB jAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AKOMABOE@H

Pokytis (%)Pask. 
kaina

Data Bendrovė Įvykis
!"!#AB"ABC DEF GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"ABC ;8Y=8 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"ABC >YNM 4 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"ABC ?=4K@4HA4KBHC8YaNKb GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"ABC cLPNKbL GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"ABC ?dP8YN= GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!B e4Ka=NB GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!! f4P8M GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!! gLYL! GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!! e44K GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F ie; GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F CdM j=4RK4 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F kKPRdI GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F e=LKM B4HC4KaLYM K4KBLK GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F elLaK4KB GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F ;8Y=8Hm4RM GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F ?M M 4H?KY8n GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F ANYN4 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F m4Rb8PLV GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F i8ILPNV GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!F ?PY4M Hm8SV8 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# ?oT88a GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# >M M NPn GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# e>AH?A GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# gLYN4 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# ?YT4Hp4=4Y GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# A8K4=4 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# q8KL GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# eP8R4H>KM 8 GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!"!#AB"A!# gRLYYLK8Rb GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!#AB"A!"!# rLPM 8Hm8RS8R4PN8K GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!#AB"A!"!# DLM PL GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!#AB"A!"!# gNLP8L=Rn GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!sAB"A!"!# iNtM GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!sAB"A!"!# EL4K GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!sAB"A!"!# e4b4o GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!sAB"A!"!# ;LM PdI GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
!sAB"A!"!# ?ufv GHI-KLM N2HP4RSNK-HNKT8RI4VN:4
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Ericsson: rinkos sąlygos vis dar sudėtingos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Tikslinė kaina padidinta nuo 60,00 iki 72,00 SEK. Nepaisant „AT&T“ 5G 
Open RAN projekto plėtros, artimiausiais ketvirčiais pardavimai turėtų 
išlikti nedideli, nes tam įtakos turės nepalankios rinkos sąlygos už JAV 
ribų ir silpnesnės tendencijos įmonių segmente („Vonage“ pardavimai 
artimiausiais ketvirčiais turėtų toliau kristi, o įmonių belaidžio ryšio 
sprendimų segmento pardavimams įtakos turės vykdomi produktų 
pertvarkymai). Prognozuojami 2024-2026 m. pardavimai ir toliau 
turėtų išlikti nedidelės apimties (sumažėti nežymiu vienaženkliu 
skaičiumi), o maržos augimas, mūsų nuomone, yra ribotas 
(atsižvelgiant į nedideles pardavimų augimo perspektyvas, ribotus 
sąnaudų mažinimo veiksmus, vis dar dideles investicijas kai kuriose 
srityse ir išliekančias sudėtingas kainodaros sąlygas). Paliekame 
reitingą „Sumažinti“ ir didiname tikslinę kainą nuo 60 SEK iki 72 SEK. 

Ericsson  
Rekomendacija (2024.10.16): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2024.10.16): 72 SEK  

Rinkos kaina: (2024.10.17): 87.5 SEK  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  

 

  

Kongsberg Gruppen: istorinis kontraktas 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Nyderlandai paskelbė apie planus iš „Kongsberg“ įsigyti oro gynybos 
sistemas NASAMS ir NOMADS, kurių vertė turėtų siekti apie 11 mlrd. 
NOK. Planuojamas įsigijimas taip pat bus pirmasis NOMADS - 2024 
m. birželio mėn. pristatyto mobiliojo oro gynybos sprendimo –
pardavimas. Ankstesnės sutartys dėl oro gynybos sistemų paprastai 
svyruodavo nuo 2 iki 5 mlrd. NOK. Todėl numatoma vertė yra 
rekordiškai didelė Gynybos ir kosmoso padaliniui. „Kongsberg“ 
anksčiau teigė, kad derasi su keliomis valstybėmis, norinčiomis įsigyti 
NASAMS oro gynybos sistemą. Nors prognozuojame, kad oro 
gynybos sistemų paklausa ir toliau bus didelė, per pastaruosius du 
mėnesius pasirašytos dvi svarbios sutartys greičiausiai padidins iki 
2030 m. numatomą užsakymų skaičių. 

Kongsberg Gruppen  
Rekomendacija (2024.09.09): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2024.09.09): 1030 NOK  

Rinkos kaina: (2024.10.17): 1140 NOK  

Analitikas (-ė): Martin Granviken  

 

  

Valmet: pelno lūkesčių sumažinimas dėl silpnos paslaugų paklausos 
ir vėluojančių užsakymų 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Praėjusį penktadienį „Valmet“ sumažino 2024 m. prognozuojamą 
veiklos pelną, nors vos prieš tris savaites buvo paskelbusi apie 
didžiausią kada nors gautą užsakymą. Pranešimo apie pelno lūkesčių 
sumažinimą priežastis – šiek tiek silpnesnė paslaugų paklausa ir 
vėluojantys kartono ir popieriaus įrangos užsakymai, kurie turėjo 
įtakos artimiausio laikotarpio pajamoms, tuo tarpu prognozuojama, 
kad didelis celiuliozės įrangos užsakymas turės įtakos pajamoms tik 
nuo 2025 m. Atsižvelgdami į šiuos pokyčius, mažiname savo 2024-

Valmet  
Rekomendacija (2024.10.14): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2024.10.14): 34 EUR  

Rinkos kaina: (2024.10.17): 24 EUR  

Analitikas (-ė): Johan Eliason  
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2025 m. pelno akcijai (EPS) įverčius 2-4 proc., bet didiname +5 proc. 
2026 m. įverčius. Neigiamą reakciją į pelno lūkesčių sumažinimą 
vertiname kaip pirkimo galimybę ir pakartojame reitingą „Pirkti“ bei 
nustatome tikslinę 34 EUR kainą. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	

  

2023 2024E 2023 2024E 2023 2024E 2023 2024E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!!" #A" BBC BDE BF GH,-KL MN OEP4CPR4RD STSOD OSPU RVPD BP4 DPD OEF OCF RF RF T
!WW ;YZ V4PB VRPV DF GH,-KL MN OEPO4PR4RD OOCTUOC OUP4 RBPD VP4 SPD BRF BBF RF RF O>TU
!??@A?H #A" O4S OR4 OBF GH,-KL MN 4OPO4PR4RD OTRR4 DBPS BSPE UPO UP4 ODF OSF OF OF T
!ZTBK,CCH@ Ga" ORD OBV CF GH,-KL MN O4PO4PR4RD OTOBR BUPO R4PO UPB VPC OUF RCF VF VF T
!Zbc #A" OE4 RDD BUF dNKe-N OSP4SPR4RD OTSOE OSPR ODP4 OPD OPV EF OOF BF BF T
!NfAKNL Agb DPBU UP44 BEF dNKe-N B4P4EPR4RD ORU @L @L VPU SPR hVVF hSDF 4F 4F T
!eHKT!i L Ga" VUD VUV 4F GH,-KL MN RDP4CPR4RD BTVDO 4P4 4P4 4P4 4P4 4F 4F VF VF T
!eHKTWd Ga" RBR R44 hODF jLkN@-N RDP4CPR4RD ORTBSO UPB UPC OPD OP4 RRF OVF EF OOF T
!eHKT#AM,-NA@i Ga" DOPC V4P4 OCF GH,-KL MN RDP4CPR4RD OTSDO EPB SPO OP4 OP4 OSF ODF RF SF T
!MfLTlLmLM #A" DER DSV hOF GH,-KL MN RBP4CPR4RD OSTDUD R4PC RBPS DPO DPE R4F ROF RF RF T
!MNnLeTBKA,C #A" ORO OBB O4F dNKe-N 4OPO4PR4RD OTOD4 OBPS OCP4 OPO OPE O4F O4F DF RF T
!MnTAo,N-p #A" OCC R44 OF GH,-KL MN 4DP4SPR4RD B4B @L @L OPE 4PC hVEF hOCF 4F 4F B>TD
!i i LT!qMAp #A" BD4 BSV O4F dNKe-N OUP4CPR4RD BOTV4R OEPB RDP4 BP4 BPU OSF OUF RF RF B
!i -KLrH@HsL BWd OR4RD OOB44 hUF GH,-KL MN OVP4DPR4RD RTRBE OEPC OEPD VPD UPS B4F BVF RF RF T
!-HL Ga" OBE OE4 B4F dNKe-N OVPO4PR4RD OTBOR OEPR OSPR BPV BPV R4F ROF VF VF T
!-MLi T;ACsA #A" OED RO4 ODF dNKe-N 4UP4CPR4RD SUTE4E RDPB RCPD SPS EPD BDF BOF RF RF T
!-KN,nTlt,@uqHKu #A" RR4 RD4 CF GH,-KL MN ODPO4PR4RD RTVUV OEPB R4P4 4PE OP4 VF VF RF RF B
!--H@?A #A" DEPO VDP4 ORF dNKe-N OOPO4PR4RD USV OBPR OUPO 4PC OPD SF CF BF RF T
!,-AMNm g#v CBPC OOV RRF dNKe-N 4SPO4PR4RD UTCDD OOPB OOPD BPO RPU RSF RDF BF BF T
!mL@sHTBLi Ga" O4C ORE OEF GH,-KL MN RCP4EPR4RD SOR DPB UPD OPR 4PS RSF ODF RBF O4RF T
!mL@ZLTWL@eTYAM?N@u #A" RRS ROV hVF jLkN@-N 4SPO4PR4RD BTORS OSPE OUPS UPO VPE BSF BUF VF UF T
!xfAA? #A" REO BO4 O4F dNKe-N OUPO4PR4RD VTBDB R4PE RBPO EPO CPO BCF BCF BF BF T
WLs-Nu,LK? #A" DUP4 DSP4 RF jLkN@-N O4P4CPR4RD ORV @L @L SPB DPV hBSF RF 4F 4F O
WLM?HK #A" EBPU COP4 CF GH,-KL MN 4CPO4PR4RD ETVRU CPE OUPE 4PS OPR SF SF 4F 4F B
WHi oLq #A" RSPR BBP4 ROF GH,-KL MN 4VP4RPR4RD ORC OVPR OOP4 4PE 4PU SF UF 4F 4F T
WYBTBKA,C #A" OBPC OUPV OCF dNKe-N OUPO4PR4RD ROC @L OEPV 4PD 4PD hOF RF 4F 4F T
WNMNL #A" OOS ODV RDF dNKe-N 4EPO4PR4RD CEC CPS ORPR RPR RPR RBF OEF UF UF T
WNMMHK,? #A" OO4 OD4 REF dNKe-N 4OPO4PR4RD RTD4R VOPU OEPC 4PC OP4 RF VF RF BF T
WAMN?H@ #A" BRU BC4 R4F dNKe-N 4EPO4PR4RD STERB OVPU O4PE OPS OPD OOF ODF RF BF B
WA@LmL #A" CPRU ORP4 B4F dNKe-N REP4BPR4RD RUD @L @L 4PR 4PD hUF 4F 4F 4F T
WAAZ- #A" ORV ODV OUF dNKe-N OVPO4PR4RD SBO RBPS RVP4 RPC RPC OBF ORF 4F 4F T
WA,mH- Ga" UCP4 E4P4 OUF dNKe-N REP4EPR4RD U44 OCPV OSPV ODP4 ORPC SRF EOF VF VF T
WKLmN?L #A" SUPU O4R BBF dNKe-N RUP4CPR4RD OTBSD OUP4 ODP4 RPD OPE OVF OBF DF VF T
WKN@AmL #A" RVPE RSP4 VF dNKe-N OCP4SPR4RD OUD OBPE OSPS 4PU 4PC DF VF 4F 4F T
W,M-H@ #A" UEPU C4P4 BOF dNKe-N RDP4CPR4RD ORS ORPC SPD 4PC 4PS SF O4F BF DF D
WyTldB Ga" OVU RVS UVF dNKe-N RBP4EPR4RD OTEDV RPE UPS 4PC BP4 BDF B4F BBF OVF T
WpuunLx #A" BEPR B4P4 hROF jLkN@-N OVP4SPR4RD OCU SEPO RSPB 4PE 4PC OF BF OF RF D
;L?HMHK Ga" SBPC EVP4 OVF dNKe-N REP4EPR4RD RTOCO USPO UOPU OPB OPC BF BF 4F 4F T
;LKuA-Hs Agb DCPC BCP4 hRRF jLkN@-N O4PO4PR4RD RTSVR DPV OBPV OP4 RPU RDF OUF EF RF T
;LKMi qHKu v"" E4B EU4 SF GH,-KL MN 4RPO4PR4RD OVTBCR OSPS OVPS VPS DPO RSF REF BF BF T
;Li -HMM,n #A" ODR OS4 R4F dNKe-N 4EPO4PR4RD UTORB ORPD OUPU 4PS 4PC VF VF 4F 4F B
;L-H@L #A" VVO UCV RUF dNKe-N 4CPO4PR4RD OTE4E OEPC RVPC OPR OPD UF UF RF RF B
;Nq,i TGAK?NsTbHLMTAi -L-H #A" OSC OEV BF GH,-KL MN 4CPO4PR4RD DEC OOPU R4P4 4PC OPD SF SF CF UF B
;N-psA@ Agb BPEO DPS4 RBF dNKe-N RSP4EPR4RD UE4 OOPB EPV 4PV 4PB DF DF VF EF B
;MLi TazMi A@ #A" OSD OVV hOOF GH,-KL MN 4VP4CPR4RD COB OEPO O4PU BPE DPO OUF DBF RF DF T
;AMACMLi - v"" EES CO4 BF GH,-KL MN ROP4EPR4RD RVT44E BEPE BEPE O4PC OOPR BEF RCF RF RF T
;A@sH@-KNs #A" RRO RB4 DF ^G_! OCP4CPR4RD SDR ODP4 RVPV BPB BPS RDF OVF RF RF T
;AAKT#HKmNsHTjL@LuHnH@- #A" DDPB VBP4 R4F dNKe-N OSPO4PR4RD BSR BRPE OVP4 BPO RPU CF OSF UF SF T
;AKHn #A" EPDS O4P4 OEF GH,-KL MN 4CPO4PR4RD RS4 @L DBPE 4PD 4PD hBRF OF OF OF B
;KLpA@TBKA,C Ga" ORE OU4 RVF dNKe-N OSP4CPR4RD CUS OBDP4 RDPV BPR BPS RF OSF 4F 4F T
;`A" #A" OEP4 R4P4 OOF GH,-KL MN OSPO4PR4RD OO4 UBP4 OCP4 RPR OPS DF CF 4F OF T
v_#TGAK?H@ v"" RUO D44 VBF dNKe-N 4DP4SPR4RD OTORO VPD CP4 OPV OP4 RVF OOF ORF EF T
vL@i eHTWL@e v"" R4O RD4 OCF dNKe-N RVP4SPR4RD RDTEDS UPB SPE 4PE 4PC OBF ORF CF OUF T
vHnL@- v"" RUU RE4 VF GH,-KL MN ROP4EPR4RD STEC4 BRPU RUPE UPR UPB R4F RDF 4F 4F T
vNai #A" EBPB O44 R4F dNKe-N 4EPO4PR4RD CUD OOPU OBPU 4PC OP4 SF EF 4F RF B
vGW Ga" RRO RDO CF dNKe-N ORP4SPR4RD B4T4DO EP4 EPD OPD OPV OUF OUF EF SF T
vAnH-Ns #A" U4PR C4P4 V4F dNKe-N OEP4CPR4RD OTUEU ORPO ODPR 4PC 4PS SF VF BF BF T
v#b v"" OV4V OD44 hSF dNKe-N 4VP4SPR4RD DETDCE ROPV RSPV BPC DPR OEF OUF OF 4F T
v,i -N@TBKA,C #A" EP4U OOP4 BUF dNKe-N OSPO4PR4RD BR4 ORPU CBPE 4PD 4PS BF OF 4F 4F B
vp@LmAxTBKA,C #A" U4PD S4P4 OUF dNKe-N OEP4SPR4RD VVV RCPV VOPD O4PR ODPR DOF BBF 4F 4F T
AMHs-KAM,x #A" O44 ORV RVF dNKe-N 4OPO4PR4RD RTDRO @L @L BPO RPV hORF 4F 4F 4F B
AMHs-KAM,xTdKAfHi i NA@LM #A" USPE S4P4 BF GH,-KL MN 4RPO4PR4RD OTUUO OUPD OEPD BPB BPS ROF ROF OF OF T
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 
Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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