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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Assa Abloy: „Global Technologies“ grįžta į augimo kelią 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Svarbiausias ketvirčio įvykis - geri „Global Technologies“ rezultatai. 
Panašūs rezultatai numatomi ir artimiausiu metu, t. y. lėtas organinis 
augimas ir didelė marža. Tikimės, kad artimiausiais ketvirčiais „Assa 
Abloy“ organinis augimas paspartės dėl lengvesnių palyginamųjų 
rodiklių, paklausos gyvenamųjų namų segmente lūkesčių augimo, ir 
nuolatinio 2025 m. kainų didėjimo. Pardavimų JAV rinkoje sektoriaus 
rezultatai ir teigiamas mažesnių palūkanų normų poveikis rodo 
palankią aplinką. Manome, kad bendrovės padėtis rinkoje yra stipri 
kaip niekada anksčiau ir artimiausiais metais tikimės beveik 10 proc. 
pelno augimo su palyginti nedidele rizika, ir tai, mūsų nuomone, 
neatsispindi vertinime. Pakartojame savo reitingą „Pirkti“ ir tikslinę 375 
SEK kainą. 

Assa Abloy  
Rekomendacija (2024.10.24): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2024.10.24): 375 SEK  

Rinkos kaina: (2024.11.01): 334.3 SEK  

Analitikas (-ė): Johan Sjöberg  

 

  

Subsea 7: sudaryta 150-300 mln. JAV dolerių vertės sutartis  
„Hornsea 3“ projekto vykdymui 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Seaway 7“ sudarė 150-300 mln. JAV dolerių vertės sutartį dėl 
maždaug 500 km ilgio tarpatraminių kabelių transportavimo ir 
montavimo „Hornsea 3“ projekte Šiaurės jūroje. Darbus jūroje 
planuojama pradėti 2026 m. Manome, kad tokio projekto EBITDA 
marža (be viešųjų pirkimų) šiuo metu tikriausiai yra artima 15-20 proc. 
Labai svarbu tai, kad, mūsų nuomone, įvykdymo rizika (angl. execution 
risk) yra palyginti nedidelė, nes „SUBC“ jau dirbo „Hornsea 1 ir 
„Hornsea 3“ projektuose. Ši sutartis bus įtraukta į IV ketvirčio 
užsakymų portfelį. Manome, kad per ateinančius mėnesius gali būti 
dar pora sutarčių, susijusių su Šiaurės jūra. Mes ir toliau teigiamai 
vertiname šią bendrovę, nustatydami reitingą „Pirkti“ ir 290 NOK 
tikslinę kainą. 

Subsea 7  
Rekomendacija (2024.07.26): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2024.07.26): 290 NOK  

Rinkos kaina: (2024.11.01): 170.4 NOK  

Analitikas (-ė): Kevin Roger  

 

  

Svenska Handelsbanken: stiprūs rezultatai 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Tikslinė kaina padidinta nuo 116,00 iki 123,00 SEK. „Handelsbanken“ 
pateikė solidžią trečiojo ketvirčio ataskaitą, pranokstančią 
prognozuotus įverčius visose eilutėse. Pagrindiniai siurprizai buvo 
susiję su grynosiomis palūkanų pajamomis, kur žemesnės palūkanų 
normos turėjo mažesnį poveikį, nei tikėjomės mes ir rinka, ir su 
mažesnėmis išlaidomis dėl 2 procentais sumažinto visą darbo dieną 
dirbančių darbuotojų skaičiaus. Ir kaip vyšnia ant torto buvo tai, kad 
„Handelsbanken“ sugebėjo dar vieną ketvirtį užtikrinti aukščiausią 
turto kokybę ir mažą riziką. Bankas taip pat patvirtino, kad visas 

Svenska Handelsbanken  
Rekomendacija (2024.10.24): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2024.10.24): 123 SEK  

Rinkos kaina: (2024.11.01): 112.3 SEK  

Analitikas (-ė): Markus Sandgren  
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kapitalas, viršijantis 400 bazinių punktų, bus išmokėtas metų. 
Pakartojame reitingą „Pirkti“ ir, atsižvelgdami į didesnius įverčius, 
keliame tikslinę kainą iki 123 SEK. 

  

Volvo: grįžimas į normalų lygį 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Atnaujiname savo prognozes po šiek tiek nevienareikšmės trečiojo 
ketvirčio ataskaitos. Užsakymai ir pelnas buvo silpnesni, nei tikėtasi. 
Tačiau skirtumus galima paaiškinti su „Mack“ susijusios tiekimo 
grandinės problemomis ir išlaidomis, susijusiomis su naujos VNL 
serijos sunkvežimių pristatymu. Įmonė ir toliau viršija savo nustatytą 
10 proc. veiklos maržos tikslą, pranešdama, kad trečiąjį ketvirtį marža 
siekė 12 proc., o tai gali reikšti, kad lapkričio 14 d. vyksiančioje 
Kapitalo rinkų renginyje gali būti kalbama apie prognozės atnaujinimą. 
Be to, 2025 m. sunkvežimių ir VCE gairės buvo palankesnės, nei 
tikėtasi. Tai laikome ženklu, kad rinkos sąlygos išlieka gana stabilios. 
Tikėtina, kad metų pabaigoje „Volvo“ pasieks beveik 40 SEK grynųjų 
pinigų vienai akcijai rodiklį ir galės išmokėti didelius papildomus 
dividendus. Mes nedaug keičiame prognozes, didiname savo tikslinę 
kainą nuo 300 SEK iki 310 SEK ir pakartojame reitingą „Pirkti“. 

Volvo  
Rekomendacija (2024.10.21): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2024.10.21): 310 SEK  

Rinkos kaina: (2024.11.01): 274.9 SEK  

Analitikas (-ė): Mats Liss  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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v_#SHAL?,@ v"" PBU BRV EEG dOLeKO PD4FC4PCPD FSCPB E4D FP4D F4E C4U PEG TG FPG TG S
vM@i e,SWM@e v"" PCU PDE FUG dOLeKO CF4FF4PCPD PESRTV R4B T4T C4U F4C FBG FBG VG FRG S
v,nM@K v"" PRF PUC TG H,-KLM NO PD4FC4PCPD TSTPR BP4R PR4B R4P R4P PCG PDG CG CG S
vOai #A" TU4V VU4C PDG dOLeKO PU4FC4PCPD UVE FF4R FB4E C4V F4C TG TG CG BG B
vHW Ha" PBF PDT TG H,-KLM NO PB4FC4PCPD BCSVTC U4C U4P F4D F4E FRG FTG UG TG S
vAn,KOs #A" ER4F UE4C EPG dOLeKO PD4FC4PCPD FSEDC FP4F FB4V C4V C4T TG EG BG BG S
v#b v"" FEFV FDCC hUG dOLeKO CE4CT4PCPD DUSVTR PF4E PT4T B4V D4P FUG FRG FG CG S
v-i KO@SBLA-C #A" T4RC FF4C DEG dOLeKO FT4FC4PCPD PVE FP4R VB4U C4D C4T BG FG CG CG S
vp@MmAxSBLA-C #A" RF4R TC4C FDG dOLeKO PD4FC4PCPD EEE PV4E DE4V FC4P FE4P DFG BVG CG CG S
AN,sKLAN-x #A" UV4F FFC PBG dOLeKO PU4FC4PCPD PSFCE @M @M B4F P4B hFPG hEG CG CG B
AN,sKLAN-xSdLAf,i i OA@MN #A" TD4B TB4C hPG H,-KLM NO PV4FC4PCPD FSTUB FR4D PC4D B4B D4F PFG PFG FG FG S
AN,eKM #A" RD4B TF4C FCG H,-KLM NO BC4CU4PCPD PSCBR PP4P FE4U P4U P4P FDG FDG BG DG S
ANOi M Agb DD4C DV4C FFG H,-KLM NO PF4FC4PCPD TSBTC PC4E FU4R R4F R4P BCG BFG EG EG S
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#ABCDA E!F GHIH GJIK HLM NOAP4O KRIHKISKST GUTGK 9IR RIL KIJ KIR LM LM KM KM U
!"O:; <=; E!F T>I> >TIK HLM NOAP4O H9IHKISKST TKH H9IS SSIJ KIR HIT >M 9M KM KM G?UT
!@ABUCabcAaUJ E!F HGIT HTIK TM @D=4AB :O HTIHKISKST HKS 9IJ 9IT KI9 KIG LM >M KM KM U
!d4AB @bF HHR HG> HTM @D=4AB :O HRIHKISKST HUJLR H>IK HJIL KIR KIL >M >M KM KM U
!eOAfC E!F SKL SHK HM @D=4AB :O SRIHKISKST SKULGK S9IK SRIG 9I9 9IT SJM SGM SM SM U
!g=OdfA @bF S>L SLK HSM @D=4AB :O S>IHKISKST 9KUG>K JI9 9I9 HIL HI> STM SHM HHM HHM U
!AOC; ; fd E!F RLI> JSIK hSKM iBjOd4O H9IHKISKST SGUJGT HGIJ HGIJ HIL GIG HSM SGM >M GM U
!; ; O4k E!F GKG GGK LM @D=4AB :O S>IHKISKST H9UJHJ H>I> H>I> SIJ SIR HRM HLM GM GM U
!=AfeAO; @bF 9JIS RLIK GGM NOAP4O KHIHHISKST LG> H>I> HTIG GIH GIH SSM SHM >M >M U
lB#DmD E!F RTIK LJIK H>M NOAP4O SGIHKISKST SUGRJ SKI9 HLIS KIJ KIJ GM TM SM SM G
lBmDA<=:4 E!F 9HIK 9JIK HKM NOAP4O SLIHKISKST LSL H>IT SKIT HIT HI> LM JM GM GM U
lBAfdUN<BA"BCD=4OCB:; !no HIL> KILK h>TM iBjOd4O SRIKRISKST SKT dB dB dB dB dB dB KM KM U
lB; BpmA=eeDd E!F TJIR JGIK >GM NOAP4O STIHKISKST SKT H>IK H9I> HIR HIK HSM 9M SM SM T
lB; 4eBA4dDA E!F JSIK LHIK S9M NOAP4O HRIHKISKST HUHGG SKIS SGIG KIJ KIL GM TM SM SM U
l:DqUa@C @bF SJK SLR HKM @D=4AB :O STIHKISKST HUSHG HTIR HSI9 SIK HIL HGM HTM HKM HSM U
liUiB44; ; fd E!F >>I9 >9IK HM NOAP4O H>IHKISKST HJG HGIH HRI9 SIG SIG HRM HSM >M TM U
lfA4dfq E!F 9TI9 9GIK hGM iBjOd4O SRIHKISKST GUGR9 9LIK >>IJ SKIJ H9IJ G>M GTM KM KM U
lfA4=" !no HGI9 HSIK hHSM iBjOd4O GKIHKISKST HSUSTG HKIH HHIH HIT HIT HTM HGM LM RM U
lAfd4:OdD @bF SHT G>L 9RM NOAP4O STIHKISKST GUL9J >IR 9I> HIJ HIR SLM SRM HGM HSM U
CBAf E!F SKI> SGIK HSM @D=4AB :O SHIHKISKST RR HKHIL dB >IS HIL >M hTM KM KM U
CDdfrB E!F TLIS >RIK HRM NOAP4O H>IKRISKST dB dB RKI9 KI9 KIJ hHM HM KM KM H?UG
CD4OdmD E!F HRJ SS> SHM @D=4AB :O SSIHKISKST TUKJ9 SGIR HRIH SIK HI9 RM LM SM SM U
CsDd; OpOmD @bF HLL SGT HJM NOAP4O SRIHKISKST dB SHIK KIK GI9 KIK HLM TJM >M >M U
C@UE4fADU@fAp BFF HG9 HLT TGM @D=4AB :O GHIHKISKST SUJTR SHI9 HTIL SIS HIL HSM HGM KM KM U
Cf:pDdUbCDBdUCAf=e @bF HHR HRR >LM NOAP4O STIHKISKST HULJH H9IT JIR KIL HIK >M HTM JM HGM U
CAODmUEDBtffpUAEA @bF 99IS >SIK hSHM iBjOd4O SRIHKISKST 9S9 T>IS dB HIS HIT GM hHM JM GM U
CAudmD; E!F HST H>K SHM NOAP4O S>IHKISKST HUHGG HHI9 HGIS HIS HIT HHM HHM GM SM U
vDddD; UZUiB=AO4x E!F H9K HL> SSM NOAP4O SJIKLISKST HLUTKJ GHIH SHIS >IK JIJ H9M GKM TM TM U
vDABd4O; UN<BA"B !no HITG KIJK h>HM iBjOd4O KTIKTISKST SL SHIH dB >IL 9IR >JM hHJKM KM KM U
vDqBmfd E!F HKS HGK SRM NOAP4O SJIHKISKST SSU999 SGIJ SHI9 SI9 SIS HHM HHM HM HM U
vDqef: E!F HKG HKJ TM @D=4AB :O SRIHKISKST SULHJ H>IS HTIR SI9 SIT HRM H9M >M TM U
vfO; 4UlOdBdCD E!F LGIL HK> HSM @D=4AB :O SRIHKISKST JKT GIR RIH KI> HIT HTM HLM KM TM G
vf:"Dd E!F TSH TTK >M @D=4AB :O STIHKISKST TUSTS HRIK SGIK HIS HIS 9M >M GM GM G
v=tr=p; 4BpDd E!F HS> HJ> TKM NOAP4O KRIHKISKST SUSHT S9IT SSIL KIL KIL GM TM SM SM U
v="BdB E!F GJIL TGIK HTM NOAP4O SGIHKISKST H9L JIJ HHIS KIT KI9 >M >M KM KM U
v=; grBAdB E!F 9RIT JKIK SM @D=4AB :O STIHKISKST SUJ>S H>I> HJI9 SIH HIJ HTM LM GM TM G
ydp=; 4AOrBApDd E!F G9J GS> hHHM iBjOd4O HKIKJISKST HGU9HH KIK KIK KIK KIK KM KM GM SM U
ydp=4ABpD E!F SR9 GS> HTM @D=4AB :O SRIHKISKST RUL>S STIR GSIG >IJ 9I> STM SHM HM HM U
yd; 4B:Cf E!F GSI> GJIK HTM @D=4AB :O SLIHKISKST JGJ HLIH HRIS GI> SIG HLM HGM SM SM U
yd4A=" E!F GSIT GHIK hTM iBjOd4O KHIHHISKST GGL dB dB KI9 KIS hHM hHTM KM KM T
ydrD; 4fA E!F GKS GT9 H>M NOAP4O HRIHKISKST JLUJKS KIK KIK KIK KIK KM KM SM SM U
yEE BFF HGG HT> LM @D=4AB :O KLIHKISKST GUGSH HSIL LIS SI> SIG HLM S9M SM GM U
yzAcUE<feU^fdCDe4 E!F S>IT GSIK S9M NOAP4O GKIKRISKST >>G RIJ HGIL KIJ HIJ LM HGM JM GM G
_i E!F HRG HR> HM iBjOd4O SGIHKISKST HUKHT HTIH TKIR HIG HIT LM GM SM GM U
_ f<dUiB44; fd E!F 9>IR JKIK 9M @D=4AB :O KHIHHISKST TSR H>I9 GSIJ KIJ KIR SM GM KM KM G
FSA E!F HSIH H>IK STM NOAP4O KLIHKISKST dB dB S9I9 KIT KIT hHM SM KM KM H?UT
FD"OAB !no HLIJ SSI9 HTM @D=4AB :O SRIHKISKST GUK99 RIK HHIH HIT HIJ HRM H9M TM TM U
FD; Pf !no HLIR HLIK hTM @D=4AB :O GHIHKISKST JURRT HTIG HJI> SIJ GIK HLM HJM TM >M U
FOp @bF HTH HL> GRM NOAP4O SGIKRISKST TJR HKI> HTIL SIJ TIH S9M SRM RM 9M U
FOddDrOP E!F J>IJ HHK T>M NOAP4O HKIKJISKST HURKG KIK KIK KIK KIK KM KM KM GKM U
F:BABcf E!F SKIR STI> HRM NOAP4O KLIHKISKST dB HJIJ SSIG KI> KIJ GM GM KM KM U
FfsB"f !no LIKT LI9K 9M @D=4AB :O H9IKRISKST SUSGG H>IJ HTIL KIJ KI9 TM TM KM TM U
FfdD !no >KIT >RIK H>M NOAP4O SRIHKISKST SSUR>K STI9 S9I> RI9 LI9 GTM G9M TM TM U
FfdDCABdD; !no 9GI9 9RIK JM @D=4AB :O GHIHKISKST >UKGT RIS HGIH HIJ SIR SHM SGM TM SM U
Ffdm; #DAmUA=4f"f4OrD @bF HIGR HI>> HSM @D=4AB :O HTIHKISKST HHK dB LIL HIK KI> h9M >M KM KM U
Ffdm; #DAmUCA=eeDd @bF HH>S HHS9 hSM @D=4AB :O SRIHKISKST H9ULKL SKIL THIK TIL HKIH S9M SJM GM HM U
aDAfkUEDBtffp @bF >KI> >RIK H>M @D=4AB :O SRIHKISKST SU>HK HJIT HRIG HI> HI> RM RM >M >M U
aOtCf E!F GHJ GT> LM @D=4AB :O HTIHKISKST HHU>TT SGI> GTIS 9IG RIH SLM S>M HM HM U
aO"DUzDC<df:fmOD; E!F GG> THK SSM NOAP4O STIHKISKST GRS THIJ TLIJ HGIH HTIT G9M GSM HM HM U
aOdpB# E!F SSG SRH S9M NOAP4O S>IHKISKST HU>KR HTI9 STI> HIJ SIG HSM LM GM SM U
aOdpDqUCAf=e !no SI>R GIHK SKM @D=4AB :O HLIKJISKST TH9 9IH HHIJ KIL HIK H>M RM KM KM U
afmO; 4DB E!F H9IH HLIK HRM NOAP4O HJIKJISKST H>K SSIT SGI9 KIL HIS TM 9M KM KM H?UT
aff"O; E!F GGT GG> KM @D=4AB :O GKIHKISKST SUKGL HSIH HHIT HIJ HIR HTM H9M TM TM U
akPf E!F HKG HTK G9M NOAP4O SGIHKISKST HG> 9LIS dB >IK GI9 RM hHM KM KM U
iBDA; P BFF HHSG> LKG> hSKM iBjOd4O KHIHHISKST LUHT> JIK >IT KI> KI> JM LM TM HM U
i!Fb E!F HTG H9K HSM NOAP4O KTIHKISKST 9LG HKI9 HHIT HIK HIG HKM HHM GM GM U
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#A BCDBEFBEG#HBI -KL MNOP 4NRS PT U"V#EG WH RPN;SNRSRY OCRPS ;=NY ;=N= =NR RN> RPT RST YT =T C
!HWWH?B@ A-B R4; ==S ;=T CHEa#H R4N;SNRSRY YCRM> IG ;;NM SNM ;NR b;T ;;T ST ST C
!BcHCdAd UeB ;4S SNSS b;SST AVA#G fgh#G RMN;SNRSRY MCRSY ;SNS RN= R=T YT C
!ij A-B O>NM ;S4 YRT CHEa#H RPN;SNRSRY MS; ONM 4N; SNO SNO 4T MT ST ST C
!VI#"EA A-B ;OY R;S R;T CHEa#H R=N;SNRSRY RCOPM RRNM RYN= YNR PN; ;MT R=T ;T ;T C
!VA #HCjEBVF -KL R=N; R>N; ;=T kUld ;=NSRNRSRY OO= RRN4 R>N; =N> =N4 ;>T ;>T =T =T C
UGIBmBE@ -KL ;N=S =NSS ;=ST CHEa#H SMNSYNRSRY ;;; IG IG RN= RN; bROT b=ST ST ST C
UDD A-B ;>R ;MO ;PT CHEa#H RON;SNRSRY ;C=MM >NP ;SN4 ;NY RNS RRT ;4T MT PT C
U"BfB A-B RSNM RMNS =YT CHEa#H S4N;SNRSRY IG ;;NO R=N; SN= SNP RT RT ST ST Y
U"A #" -KL ;YNS RPNP MRT CHEa#H RPN;SNRSRY ;SCO>P ;=NR =SNO =NY ;NY R>T YT =T RT C
U"#"W A-B ;>N4 R>NS PYT CHEa#H RMN;SNRSRY O; ;;NY ;;NM SNM SNO OT >T ST YT C
U"cCnGo" A-B ;;R ;RP ;RT CHEa#H ;>NSMNRSRY M4M ;SNM ;=NP ;N4 RNS ;MT ;>T YT =T Y
UpT- A-B PRNS >SNS ;PT CHEa#H ;4NSMNRSRY OC4>= =4N= >>NO >NR =NY ;>T PT ;T ;T C
UHrs#HIrGW"Ct"GW#s -KL =NYO ;NSS bO;T !GuHI#H RYNS4NRSRY ;YS IG IG ;NS =NR b;4T bRRT ST ST C
UBfHG A-B PN;Y PNOS ;;T U"V#EG WH ;>N;SNRSRY R4M OMNY IG SNR SNP ST b>T ST ST C
UBaHG -KL YN=M =NOS b;>T U"V#EG WH ;MN;SNRSRY RYCPMR ;ON4 ;RN> ;NS ;NR >T 4T =T =T C
UBaHGICL"IaGG# -KL ONO4 ONSS b;ST !GuHI#H =SN;SNRSRY ;CSMR 4=N; =PNM SN4 ;NS ;T RT OT OT C
UBEg"G -KL ;;NS ;RNR ;;T CHEa#H ;ON;SNRSRY =4CP;P ON= ON> ;NR ;NR ;>T ;>T 4T 4T C
UBEgH?CA"@H?BIgV?#BE UeB ;SM ;=S RST CHEa#H RPN;SNRSRY ;COY; IG IG YNS =N= ;T bYT ST ST C
UBEgHA aCT"Er#"aIHa A-B ;PNM RYNS PRT CHEa#H ;YN;SNRSRY OM Y;N= ;>N> ;N= SNO =T YT ST ST Y
UBoBCUBEgHA a vBB O>4 O;P bOT U"V#EG WH ;PN;SNRSRY =Y4CPYP =;NY ==N= RYN> R>NR MMT MOT RT ;T C
UBoBI"A HA vBB Y=R YPS YT U"V#EG WH RMNSMNRSRY RYCSR; R4N4 ==NM RN= RNM ;=T 4T RT ;T C
UC= A-B RPP R4> ;>T CHEa#H R;N;SNRSRY ;C;4; ;MNR RRN> ;NY ;NO MT MT =T RT =wCY
UxdT A-B PN4= ONSS ;MT CHEa#H SON;SNRSRY =>= SNS R;N= SNS ;N4 PT 4T ST RT C
UhmBA G A-B ;SM ;RO ;MT CHEa#H RYN;SNRSRY ;CPPY ;;N> ;ONO SNM ;NR OT OT ST RT =
egmy"WW UeB ;RM R;; >PT CHEa#H RYN;SNRSRY >Y> =N> RNM SN4 ;N= ROT YYT ;=T ;MT C
eF#B@"g -KL =NM; PNSS =;T U"V#EG WH S4NSMNRSRY OP IG IG =N; =N; bRRT b;>T ST ST C
eEaWG UeB ;SR ;;> ;YT CHEa#H =SN;SNRSRY MCP=4 ;=N= ;PNY ;NO RN; ;=T ;YT YT >T C
eEA #"g vBB YS4 YSS bRT U"V#EG WH =SNSMNRSRY R=CSRM Y>N; ;ON4 RN4 RNS >T ;RT ST ST C
eV#BaV@FV -KL =NRY =NPS MT U"V#EG WH =;N;SNRSRY ;CYMS IG IG SNP SNY b=T ST >T MT C
CGIgBz A-B ;M> RR= RST CHEa#H RPN;SNRSRY RC>OY ;=NY ;MN; SNM ;N; >T >T =T RT C
CGEGgBzCpI#"EG?#Ho" A-B RSS RRS ;ST CHEa#H S;N;;NRSRY ;CM;P YMNO YSNO 4NO ONP R;T ;4T ;T RT C
C"Gf A-B M=NP 4SNS MT CHEa#H RON;SNRSRY ;CMOO ;SNR ;=N4 ;NS ;NP ;ST ;;T =T YT =wCY
CWG#^"E A-B M4NP ;R4 YYT CHEa#H ;>N;SNRSRY 4RS IG Y>N4 SNM SN4 bOT RT =T RT =
CEHA@GCCEBF"E#H"A A-B RYNM =RNS R4T CHEa#H S4N;SNRSRY =P; SNS RYN4 SNS SN4 =T YT ST ST =wCY
LG#BA A-B ==NM YPNS ==T CHEa#H R=N;SNRSRY 4PO 4NS ;4NS SN4 SN4 ;ST PT YT YT C
L"yW"EA A-B ;P= ;MR ;4T CHEa#H RYN;SNRSRY R>O ;PNS ;PNS ;NP ;NO ;;T ;RT =T =T C
L"o"IHB -KL R4N> R>NS b;RT !GuHI#H S;N;;NRSRY O4; YRNS Y;N= MNS ON= RST ;MT ;T ;T C
LB?acBBWCpI#"EIG#HBIGW vBB R4MY =;SS YT U"V#EG WH RRNSMNRSRY MC>Y> ;RN4 ;ONY ;NM RNM ;YT ;OT =T ;T C
LBhGWCKIHfE"c vBB PR= O;S =>T CHEa#H ;;N;SNRSRY =CPR; RPNS ;4NY YNO =N4 RST RRT =T =T C
AGGf A-B RRR R>S ;OT U"V#EG WH RYN;SNRSRY ;SC;MP RRNR RON; RN= =NY ;;T ;=T ;T ;T =
AGrGz A-B RP= RMR ;;T U"V#EG WH RMN;SNRSRY >C4=R RYNS RRNR RNR RN; ;ST ;ST ;T ;T =
AGW!GE UeB PY= >SP ;RT U"V#EG WH RMN;SNRSRY PC4OO ;RN= R;NS RNM =N= RRT ;PT YT >T C
AG@FB -KL Y;N= Y>NS ;;T CHEa#H SMNSMNRSRY RRCMM> ;>NS ;>N= RNM RNP ;>T ;OT YT YT C
AGIgoHa A-B R;S RPS ;4T CHEa#H RRN;SNRSRY RRC>YY ;>NR ;MNR =NS RNO ;4T ;>T =T =T C
AGIB@G -KL ON;O ONPS PT U"V#EG WH S;N;;NRSRY ;C;O= O;NR ;ONY ;N> ;N> RT 4T PT >T =
ATT A-B PNOR Il G AVA #G fgh#G ;PNSYNRSRY =O; IG SNY b;T ;YT Y
ADd A-B ;YS ;OS R;T CHEa#H RPN;SNRSRY OCOS; RMN> RYN4 ;NS SN4 YT YT RT RT >
A?GIgHCA#GIgGEg A-B MSNY 4SNS ;RT CHEa#H RMN;SNRSRY YP> ;=N; ;MNP ;NY RNS ;;T ;;T YT =T C
A?sHfA #"g UeB =O> YSO MT CHEa#H RMN;SNRSRY OCSP; IG ;PNP ;N; RN> b;>T ;YT ;T RST C
A-TCdT A-B ;P= ;PP ;T U"V#EG WH RYN;SNRSRY ROCO4S >N4 MNM ;NR ;NY ;MT ;>T 4T 4T =wC>
A"?VEH#GA A-B ;RP ;PP RYT CHEa#H RONS4NRSRY PCMOM MNM ;;NR ;NY ;NM ;>T ;OT YT YT C
A"IA hA CjG#A B A-B >;N= 4PNS PPT CHEa#H R>NS=NRSRY >; O;N= ;>NM ;NY ;NS RT >T ST ST C
AaGIA aG A-B R;M R=P MT CHEa#H R4N;SNRSRY OCYM; R;NR ;=N4 ;NR ;NP >T ;;T =T YT ;wC>
AB_ A-B RS; RSS b;T !GuHI#H =;N;SNRSRY OC=OS ;SNY ;;NP ;N> ;N> ;>T ;PT YT YT C
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  

  

https://research.keplercheuvreux.com/login
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 
Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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