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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Avanza Bank Holding: geriau nei manyta iš pradžių 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Avanza“ paskelbė gerus IV ketvirčio rezultatus: 10 % didesnis vienai 
akcijai tenkantis pelnas, palyginti su ankstesniu ketvirčiu, ir 6 % pelno 
lūkesčius pranokę rezultatai. Mus nustebino tai, kad vidutinė 
tarpininkavimo kaina padidėjo 8 %, palyginti su ankstesniu ketvirčiu – 
tai susiję su didesnės maržos produktais, pvz., kriptovaliutomis. 
Manome, kad artimiausiu metu bus didelė šių produktų paklausa, ir 
tikimės, kad dabartinė didesnė marža išliks ir 2026 m. Grynosios 
palūkanų pajamos didėjo dėl. Be to, „Avanza“ paskelbė, kad nustos 
teikti galimybę platinti trečiųjų šalių indėlius, todėl padidės indėlių 
apimtys pačios „Avanza“ balanse. Akivaizdu, kad tai bus teigiamas 
veiksnys, tačiau, kol kas numatome tik 5 % didesnes grynąsias 
palūkanų pajamas 2026 m. ir vėliau. Atsižvelgdami į geresnes 
prognozes, padidinome savo tikslinę kainą nuo 251 iki 277 SEK, tačiau 
paliekame rekomendaciją „Sumažinti“, nes vis dar tikimės, kad išliks 
ilgalaikės tendencijos, susijusios su mažesniu prekybos ir santaupų 
santykiu bei kainų spaudimu. 

Avanza Bank Holding  
Rekomendacija (2025.01.22): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2025.01.22): 277 SEK  

Rinkos kaina: (2025.01.23): 331.8 SEK  

Analitikas (-ė): Markus Sandgren  

 

  

Husqvarna: miglota perspektyva 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Atnaujiname savo prognozes po to, kai gruodžio mėnesį bendrovė 
pranešė apie sumažėjusį IV ketvirčio pelną, ir prieš paskelbiant 
galutinius 2024 m. IV ketvirčio rezultatus vasario 5 d. Vienai akcijai 
tenkančio pelno prognozes 2024–2026 m. mažiname 14 %, 9 % ir 3 %, 
atitinkamai kiekvienais metais. Kadangi įspėjimas apie pelną iš esmės 
susijęs su kainų spaudimu Šiaurės Amerikoje, silpna statybų rinka ir 
tai, kad mažmenininkai ir pardavėjai apskritai daugiausia dėmesio 
skiria atsargų mažinimui sezono pabaigoje, mūsų lūkesčiai kalbant 
apie pagrindinę „Husqvarna“ augimo perspektyvą – robotizuotas 
vejapjoves – išlieka menki. Todėl paliekame rekomendaciją „Laikyti“ ir 
sumažiname savo tikslinę kainą nuo 70 SEK iki 60 SEK. 

Husqvarna  
Rekomendacija (2025.01.22): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.01.22): 60 SEK  

Rinkos kaina: (2025.01.23): 59.16 SEK  

Analitikas (-ė): Johan Eliason  

 

  

Maersk: tikimasi, kad komercinė laivyba Raudonojoje jūroje bus 
atnaujinta: kainos smarkiai sumažės 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: î 

Agentūros „Bloomberg“ duomenimis, Jemeno husių judėjimas priėmė 
sprendimą nutraukti komercinių laivų Raudonojoje jūroje puolimą. Šis 
sprendimas priimtas atsižvelgiant į tai, kad numatoma įgyvendinti 
Izraelio ir „Hamas“ susitarimą dėl ugnies nutraukimo. Šis susitarimas 
įsigaliojo sausio 19 d. Tai reiškia, kad įprasta komercinių laivų veikla 
greičiausiai bus atnaujinta I ketvirtį. Dėl sumažėjusių atstumų laivų 

Maersk  
Rekomendacija (2024.11.01): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2024.11.01): 9035 DKK  

Rinkos kaina: (2025.01.23): 10385 DKK  

Analitikas (-ė): Axel Styrman  
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paklausa konteinerinių laivų laivyboje, esant visoms kitoms sąlygoms, 
sumažės apie 6 %, o laivų panaudojimas sumažės nuo 85 % iki 79 %. 
Todėl neatidėliotinų sandorių kainos gali sumažėti 20–30 %. Be to, 
kaip nurodyta keliose tyrimų ataskaitose, dėl D. Trampo tarifų 
pasaulinės konteinerinių laivų laivybos apimtys 2025 m. gali sumažėti 
maždaug 2 %. Apibendrinant visa tai, neatidėliotinų sandorių tarifai 
gali sumažėti dar 20 %, t. y. iš viso 30–50 %. Sumažinti. 

  

Orsted: dar vienas vertės nurašymas 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: î 

„Orsted“ per ketvirtąjį ketvirtį nurašė 12,1 mlrd. Danijos kronų, teigiama 
pranešime spaudai. Įmonė nurodo kelias nurašymo priežastis, 
įskaitant didėjančias palūkanų normas, sumažėjusį JAV portfelio 
vertinimą ir augančias „Sunrise Wind“ projekto įgyvendinimo Niujorko 
Long Ailendo saloje prie Rytų pakrantės išlaidas. „Šiandien paskelbti 
nurašymai ir ypač tebesitęsiantys statybų sunkumai yra didelis 
nusivylimas“, – sako „Orsted“ generalinis direktorius Madsas Nipperis. 
„Mes ir toliau liekame įsipareigoję JAV rinkai, kurioje atsinaujinantys 
energijos šaltiniai gali patenkinti augančią elektros energijos paklausą 
ir sukurti tūkstančius darbo vietų JAV pramonėje“, – teigia jis. 
Bendrovė taip pat praneša preliminarų 2024 m. EBITDA rezultatą. Jis 
siekia 24,8 mlrd. Danijos kronų, neįskaitant naujų partnerysčių ir 
sutarties nutraukimo mokesčių, ir atitinka ankstesnes prognozes. Visą 
savo metinę ataskaitą „Orsted“ paskelbs vasario 6 d. 

Orsted  
Rekomendacija (2024.11.06): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2024.11.06): 400 DKK  

Rinkos kaina: (2025.01.23): 256.9 DKK  

Analitikas (-ė): Ingo Becker, CFA  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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T,LpsaC Ahe BNBO ENBF M4G H,-KL, FONFCNMFMD WFM CFND 4NR FNB FNB BG BG FG OG B
T@?i Pdz@i aC #A" MMR MFD ;CFG YZ>L-? @, FDNCMNMFME CPCRD CFNW CONO ENC WNE EBG EFG EG BG P
Ta@ac@?i L v"" 4CO 4OF OG YZ>L-? @, CFNFCNMFMD MBPFCE BONO BCN4 CFNW RNB M4G BCG MG MG P
TaCsZCL-,s #A" MBF MBF FG ^Y_! CRNFRNMFME C? MWND CRN4 BN4 BND CDG CRG MG MG P
Taa-P#Z-m,sZPj?C?uZnZCL #A" BFNF ERNF WBG H,-KL, MDNCFNMFME MDC CCNR 4NW CNO CNO CDG MFG 4G CMG P
Ta-Zn #A" DN4F WNBF RG YZ>L-? @, MENFCNMFMD C4E C? CRNR FNB FNB ;BG MG MG MG B
T-?paCPb-a>c Yd" CMB CDF MMG H,-KL, FONCCNMFME RBO MMNR CDNE BND MNR COG MCG FG FG P
T`A" #A" CBNR CRNF BOG YZ>L-? @, CDNCCNMFME 4D CONM CCND CNB CNM 4G CCG CG MG P
v_#PYa-BZC v"" MFB BWR 4CG H,-KL, MENCFNMFME 4OM CFNM ENR FNO FND OG CMG 4G CFG P
v?Ci KZPS?CK v"" MCW MED CBG H,-KL, FWNFCNMFMD MWPWRB 4NC 4NM CNF CNF CBG CMG CMG OG P
vZn?CL v"" MRC M4F ;EG YZ>L-? @, MENCFNMFME 4PWC4 MRNB MFNC WNR DNO MEG BCG FG FG P
v,ai #A" ODNR R4NF MRG H,-KL, MBNFCNMFMD 4OE CBNF CCNF FNR FNR OG 4G BG BG B
vYS Yd" MEC MEO MG YZ>L-? @, MBNCFNMFME BBPFE4 4NW CFNC CNW CND COG CEG OG OG P
vdV Yd" RBNW CEF DFG H,-KL, FRNCMNMFME CPRWE CCNO DNR CNC CNF CMG C4G FG FG P
vanZL,s #A" DBNF WDNF MBG H,-KL, MMNFCNMFMD CPEOO CBNO CCNE FNO FNO DG WG MG MG P
v#b v"" CEOR MFFF BDG H,-KL, FRNCMNMFME EOPWWO MRND MRNB MN4 MN4 CMG CFG FG FG P
v>i L,CPb-a>c #A" BN4F ENMF CFG YZ>L-? @, CENFCNMFMD CDF RBN4 BBNC FNO FNM CG CG FG BG P
vpC?maxPb-a>c #A" WRND ODNF 4G H,-KL, MBNCMNMFME WBW DFNF BFNB CWNR CFN4 EFG EEG FG FG P
A@ZsL-a@>x #A" CFO CCF BG H,-KL, CWNFCNMFMD MPDOC C? CENC MNR MND ;OG CRG FG BG B
A@ZsL-a@>xPH-agZi i ,aC?@ #A" OBNM 4FNF RG H,-KL, MFNFCNMFMD CPO4E CRNO CWNR ENF BND MCG MMG CG CG P
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!"#ABC D!E FGHI JKHL KKM N#OBPC "4 RLHLSHILIG ITLFG KUHS KRHJ IHI IHL KGM KUM GM UM T
!"49 C !:; GIHF G<HL KUM =4PAB4 IIHLKHILIU JTKII KJH< KJHL FHL FHI RKM RFM FM FM T
!>?PC@#P D!E K<J AB C DO9 BC ?CaBC KUHKKHILIG RTJLU T
!>4"9 bO9 D!E GRHK UGHL IUM =4PAB4 IGHLKHILIU RGL IKHF KGH< KHR KHI FM SM LM LM RcTG
!NdeTfghidgTJ D!E KGHJ KGHL jUM N#OBPC "4 KRHKKHILIG KKG KLHL SHI LHR LHR RM GM LM LM T
!ABPC NhE KKI KRU ILM =4PAB4 IGHLKHILIU KTJUL KJHL KGH< LH< LHS UM FM LM RM T
!k4Pl@ D!E IKG IKL jIM N#OBPC "4 KLHLKHILIU IKTSUI ISH< IUHS FHF UHS IGM IGM IM IM T
!mO4AlP NhE IJJ RLL SM N#OBPC "4 KJHLKHILIU FUTSKS JHI FHF KHU KHI ILM ILM KLM FM T
!P4@9 9 lA D!E <JHF SLHL jKSM nCo4AB4 IIHLKHILIU IFTISG KGHJ KFHL RHF RHR IRM IIM RM RM T
!9 9 4Ba D!E IJ< RRL KSM N#OBPC "4 KGHLKHILIU KUTFIR KGHI KRHR IHF IHG K<M K<M RM RM T
!OPlkP49 NhE JUHJ S<HL KSM =4PAB4 LKHKKHILIG KTLJJ KFHI KIHJ RHU IHS IKM IGM GM UM T
!pl"OB4lA D!E SRI KGLL FSM =4PAB4 LRHKIHILIG KUTRSI KGHL KIHL RHS RHI IJM I<M GM GM T
qC?#r# D!E SGHL <JHL KFM =4PAB4 IRHKLHILIG ITGII K<HI KJHU LHJ LHJ GM GM IM IM R
qCr#PbO"B D!E UGHL FUHL ILM =4PAB4 IRHLKHILIU SRU KSHU KFHG KHR KHR JM SM GM GM T
qCPlAT=bCP>C@#OB4@C"9 !:; IHKS LH<L jU<M nCo4AB4 ISHLSHILIG IIS AC AC AC AC AC AC LM LM T
qC9 CCrPOkk#A D!E GKHI JRHL JJM =4PAB4 IGHKLHILIG K<R KGHI JHF LH< LHS FM KKM IM GM G
qC9 BkCPBA#P D!E FLH< <KHL G<M =4PAB4 IRHLKHILIU <JI K<HJ KIHF LHJ LHJ GM FM IM IM T
q"#sTgNf NhE I<U IJU jJM N#OBPC "4 KRHKKHILIG KTRUG KIHJ KFHR KH< IHK KGM KIM KKM KKM T
qgD>4CBb eEE RJF GGS K<M =4PAB4 KKHKIHILIG IT<LF KFH< KUHS IHL KHS KIM KIM IM IM T
qnTnCBB9 9 lA D!E GJHU FLHL IFM =4PAB4 LFHKKHILIG KUL KFHK KKHF IHL KH< KIM KJM UM UM T
qlPBAls D!E JKHS JGHL RM N#OBPC "4 LJHLKHILIU RTSIR FIHI GSHK KSHU KGHL RGM RRM LM LM T
qlPBO> !:; KRH< KIHL jKGM nCo4AB4 RLHKLHILIG KITGFJ KKHR KRHK KHU KHU KRM KKM SM JM T
qPlAB"4A# NhE K<K KJF jSM N#OBPC "4 KIHKIHILIG RTFRR JHL KLH< KHU KHU IRM KGM KIM <M T
fCPl D!E IKH< IIHL KM N#OBPC "4 KSHKKHILIG <U AC KJHS IHL KHS jGM KKM LM LM T
f#AlpC D!E ULHI UFHL KIM =4PAB4 KGHKKHILIG AC AC URHJ LHJ LHJ LM KM KM IM KcTR
f#B4Ar# D!E K<< IIU KRM N#OBPC "4 IIHKLHILIG GTGKL K<HR KJHK KHS KHJ <M KLM IM IM T
ft#A9 4C4r# NhE IL< IRG KIM =4PAB4 ISHKLHILIG AC LHL KGHS LHL RH< GJM URM UM UM T
fNTDBlP#TNlPC eEE KRR KSR RSM =4PAB4 KGHKKHILIG ITFSG KUHU KIHJ KHS KHF KIM KGM LM LM T
fl"C#ATh@#CATfPlOk NhE KLI KSF SRM =4PAB4 IIHKKHILIG KTJRG FHF FHL LH< LH< KGM KGM KUM KJM T
fP4#rTD#CullCTdDd NhE FFHU UKHL jIRM nCo4AB4 ISHKKHILIG FGR AC KGHL KHG KHR jJM KLM RM LM T
fPvAr#9 D!E KRF KFL KSM =4PAB4 KSHKIHILIG KTIFI KGHG KKH< KHU KHG KKM KIM IM RM T
Z#AA#9 TxTnCOP4By D!E KGS KJU KSM =4PAB4 ILHLKHILIU KSTRRR IIHL KJHL JHU FHF IJM GKM GM GM T
Z#PCAB49 T=bCP>C !:; KHUS LHJL jUFM nCo4AB4 LGHLGHILIG RI AC AC JHU RUHJ jKJLM jR<<M LM LM T
Z#sCrlA D!E KK< KRL KLM =4PAB4 ILHLKHILIU IFTSIJ IUHJ IIHS IHF IHU KKM KKM KM KM R
Z#sCBPlA4@ D!E RUHU GJHL RIM =4PAB4 KSHKIHILIG FI< IIHG KKHG KH< KHJ <M KFM LM LM G
Z#skl" D!E KLU KLJ IM N#OBPC "4 KLHLKHILIU RTLIS KUHI KGHF IHG IHR KFM KFM GM UM T
Zl49 BTq4ACA@# D!E SSHS KLU KSM N#OBPC "4 KLHLKHILIU FJU JHS JHL KHR KHI K<M KSM GM JM R
Zl">#A D!E GKK GGL JM N#OBPC "4 KRHLKHILIU GTILI IIHJ IKHJ KHK KHK UM UM RM RM R
ZOupOC9 BCC#A D!E KIK KJU GUM =4PAB4 IRHLKHILIU ITKJI IIHF K<HU LH< LHS GM GM IM IM T
ZO>CAC D!E RUHL GIHL ILM =4PAB4 IGHLKHILIU KUS <HG JHI LHU LHU FM JM IM RM T
ZO9 mpCPAC D!E U<HI FLHL KM N#OBPC "4 IIHLKHILIU ITGKS KJHS KRHR KHG KHG SM KKM UM UM R
zACO9 BP4pCPC#A D!E RSJ RIU jKFM nCo4AB4 KLHLJHILIG KGTUGG LHL LHL LHL LHL LM LM IM IM T
zACOBPCC# D!E RLK RIU SM N#OBPC "4 KJHLKHILIU <TUJI RGHF RIHI FHS FHI IKM ILM KM KM T
zAuP#C D!E KLHL KRHL RLM =4PAB4 KUHLKHILIU IF UKHF KFHU LHU LHU KM RM LM LM T
zA9 BC"@l D!E I<HJ RJHL IUM N#OBPC "4 I<HKLHILIG FSG KFHF KKH< IHK KHS KRM KFM IM RM T
zABPO> D!E RLHL RKHL RM N#OBPC "4 KGHLKHILIU RK< AC UHR LHR LHI jKFM UM LM LM G
zAp#9 BlP D!E RKU RUJ KRM =4PAB4 IGHLKHILIU SGTKR< LHL LHL LHL LHL LM LM IM IM T
zDD eEE KRR KGU <M N#OBPC "4 ILHKIHILIG RTRLL <HI SHG IHR KH< IUM IGM RM RM T
z^diTDblkT_lA@#kB D!E ILHI RLHL G<M =4PAB4 LGHKKHILIG GGF KGHR KGHL KHI KHR <M <M GM GM R
`n D!E KJU KSU FM nCo4AB4 IRHKLHILIG <SI RSH< IUHG KHR KHR RM UM RM RM T
` lbATnCBB9 lA D!E FLHF JLHL KFM N#OBPC "4 IRHLKHILIU AC RLHK IIHF LHS LHJ RM RM LM LM T
EId D!E JH<G KRHL FGM =4PAB4 IGHLKHILIU AC AC FRHK LHR LHR LM KM LM LM KcTG
E#>4PC !:; ILHF IIHF KLM N#OBPC "4 KJHKIHILIG RTILL KKHF KKHG KHS KHF KFM KUM RM RM T
E#9 Al !:; KSHL K<HL FM N#OBPC "4 RKHKLHILIG JTKSI KUH< KUHK IHJ IHG KJM KJM FM FM T
E4C NhE KUJ K<U IUM =4PAB4 KRHKKHILIG UGR KSHG KRHF GHJ GHI IFM RIM UM JM T
E4AA#p4A D!E SLHK KKL RJM =4PAB4 KLHLJHILIG KT<RR LHL LHL LHL LHL LM LM I<M LM T
E"CPCil D!E KFHU IIHR RFM =4PAB4 LJHKKHILIG AC K<HU KFHK LHF LHU RM RM LM LM R
EltC>l !:; <HFL KLHU <M N#OBPC "4 KFHKIHILIG ITRJR KUHF KUHK LHF LHF GM GM LM GM T
ElA# !:; GJH< USHL IKM =4PAB4 IRHLKHILIU IKTJKI IUHK IIHR <HK SH< RFM GKM GM GM T
ElA#@PCA#9 !:; U<HL FSHL KUM N#OBPC "4 ILHKIHILIG GTFJG KIHK KIHL IHF IHR IRM ILM IM RM T
ElAr9 ?#PrTdOBl>lB4p# NhE KHFJ KHJL IM N#OBPC "4 KUHLKHILIU KRF KGHG SHI LHJ LHF UM SM LM LM T
ElAr9 ?#PrTfPOkk#A NhE KRJK KKIF jKSM N#OBPC "4 ISHKLHILIG ILTUUJ GSHS RSHJ KIHL SHS IJM IFM KM KM T
g#PlaTD#CullC NhE URH< UJHL FM =4PAB4 KUHKKHILIG ITJRG KGHJ KKHS KHF KHU KKM KRM UM GM T
g4u@l D!E RG< RGU jKM N#OBPC "4 KFHLKHILIU KIT<KS RSHR RGHR <HL JHS IUM IGM KM KM T
g4>#T^#@bAl"lr4#9 D!E RUK GKL KJM =4PAB4 IGHKLHILIG GLF UIHL GLHI KUHK KIHR RIM RGM KM KM T
g4ACC? D!E K<J ISK GRM =4PAB4 IUHKLHILIG KTRUF IKHJ KIH< IHL KH< <M KUM IM IM T
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#ABCDE)GHI -KL MNOP 4NRS RTU 9BHW); Y" SMNRMNMSM= =4T RMNO RSN= RNR RNS PU RSU SU SU D
!G>"? WB; @-A RTNP MRNS 4MU B")CW" R4NRMNMSM= R== MPNP RONa RNR RNS =U OU SU SU RbD4bD=
!GGc"? @-A 44O 4OS aU 9BHW); Y" M=NSRNMSMT MDSd= RRN= PNR RNd RNa ROU RPU =U =U D
!H#A"#De"#"#> @-A P4NR RMS MPU 9BHW); Y" MaNRRNMSM= R=DR4O RTN= RRN4 RN4 RNM dU RRU MU 4U O
!fCG @-A P=NS R=S =PU B")CW" M4NRSNMSM= RMO #; RPNT 4N4 MNd gRU RTU SU SU D
e;B)? C hAA RS4dT PS4T gR4U e;i"#W" SRNRRNMSM= dD=TS =Nd #; SN= SN= PU g=U RU RU D
e;>#G); 9jA MON= 4TNS 44U B")CW" RONRMNMSM= R=d 4Na PNM MNT MNM aaU MTU RaU TU D
e-Aj @-A R4R ROS MMU B")CW" MSNRMNMSM= O=T RRNS PNS RNR RNR RRU RMU 4U 4U D
eBW? GDkG)IG);W"G# -KL PNaS PNOT gRU 9BHW); Y" R4NSRNMSMT dDS=4 R=N4 R4NO MNP MNa MRU MSU =U =U D
e"YY"lGc @-A 4S= 4OS RdU B")CW" SdNRRNMSM= =DTO= RSN= dN4 RNM RNR RMU R=U SU SU D
eGm"Dn@n 9jA MRO SNSS gRSSU @H?W; oAfW; MdNRSNMSM= PDTS4 D
epE @-A RSR R=S 4dU B")CW" RSNSRNMSMT RDSaR RRNR ONM RNS SNP dU R=U SU SU D
eH#WB)? @-A MSR MRS TU B")CW" RONSRNMSMT 4DMMd MdNO MTNO ONS TNR MMU MRU RU RU D
eH? W"DE)GHI -KL MSNO MONR MaU T9rn SPNRMNMSM= OdP ORN= RaNT TNS 4N= dU MRU 4U =U D
9;#GsG)c -KL RNM4 4NSS R==U B")CW" RPNRRNMSM= RST #; #; MNM MNR g4TU g4dU SU SU D
9kk @-A Rad Rda TU B")CW" RONSRNMSMT RDT=d RSNd RMN4 MNR MNS MRU RaU =U =U D
9BY 9jA MNMR MNTS R4U e;i"#W" MSNRRNMSM= 4RT #; #; SNd SNP gPU gRRU SU SU D
9BGoG @-A RdNR MONS ==U B")CW" SdNRRNMSM= #; RaNd R=NR SN= SN= MU 4U SU SU =
9B? WB -KL R4NS MSNa OSU B")CW" S=NRMNMSM= PDPaa =TN= R4N4 RN4 RNM 4U PU =U TU D
9BWBY @-A RMNO MONS RSaU B")CW" MdNRSNMSM= T4 dNd TNP SNT SNT OU PU OU PU D
9BmDt;uB @-A PdNa RST OU 9BHW); Y" MSNSRNMSMT dS4 R=Na RRNO RNd RNO R4U RTU =U =U =
9vw- @-A ==NR TdNS 4MU B")CW" RdNRRNMSM= ODdTP ORNa MONd 4NS MNa TU RRU SU RU D
9">xW"#>;YBDyB;YWx -KL 4NSS RNSS gOaU e;i"#W" M=NSPNMSM= RMR #; #; MNd 4NO gMMU gMaU SU SU D
9Go"; @-A 4Na= =NMS RMU 9BHW); Y" MMNSRNMSMT MMS #; #; SN= SNT gOU SU SU SU D
9GC"; -KL =NTR =NSS gRRU 9BHW); Y" MMNSRNMSMT MTDMdT R4NR RTNR RNM RNM PU dU 4U 4U D
9GC";#DLB#C;;W -KL aNOM aNSS gdU e;i"#W" RTNSRNMSMT RDSTd 4=NP MRN= SNP RNS MU =U aU aU D
9G)AB; -KL RRNO RMNO PU B")CW" MSNSRNMSMT =RDO4M dNS dNO RNM RNM ROU R=U dU dU D
9G)A"lD@Bc"lG#AHlWG) 9jA RRd R=S RPU B")CW" RSNSRNMSMT RDP4P #; #; 4NO 4NO g=U SU SU SU D
9G)A"? CDwB)>WBC#"C @-A RMNP MMNS aRU B")CW" STNRRNMSM= O= M4NO ON= SNO SNT 4U PU SU OU =
9G)"G# @-A 4aN4 =MNS R4U 9BHW); Y" RPNRMNMSM= OOd ONM ONS SNd SNa RTU R4U SU SU 4
9G)? CDyfA)G 9jA OONT ddNS 4MU B")CW" M4NSRNMSMT RRD4d= R=N4 ONd RN4 RNR PU RaU =U PU D
9G)u;M=DE)GHI @-A M=NP 4=NS 4aU B")CW" STNRMNMSM= 4PO MRNO RTNO MNR RNd RSU RMU SU SU D
9GuGD9G)A"? C hAA TdR aRT M4U 9BHW); Y" RaNSRNMSMT MO=DSMR MTNO MSNP MSNS RMNT dOU a4U MU MU D
9GuG#B? "? hAA =Sd =4T aU 9BHW); Y" SdNRRNMSM= MMDOOR 4TNd 4MNS MNa MNO dU dU RU RU D
9B4 @-A MTS MPO RPU B")CW" MRNRSNMSM= RDRd4 MMNR RdNR RNO RNT dU PU MU 4U 4bD=
9znw @-A =NPP ONdS 4OU B")CW" SaNRRNMSM= 4RS MRNR R4NO RNO RNO dU RMU MU =U D
9fsG? ; @-A RSd RMa RdU B")CW" M=NRSNMSM= RDTa= RaNa RTN= RNM RNR aU dU MU 4U 4
jAs^BYY 9jA RRO MSS aMU B")CW" SaNRRNMSM= TPP MNd MNd RNS SNP 4OU 4=U RdU RdU D
jIWGcBA -KL =N4= TNSS RTU 9BHW); Y" SPNSdNMSM= dT #; #; 4NO 4NP gROU gdU SU SU D
j)CY; 9jA PPNT RRO RaU B")CW" 4SNRSNMSM= dD=P4 RTNS R4Na MNR RNP R=U RTU OU 4U D
j)? WBA hAA MTa =SS TOU 9BHW); Y" SONRRNMSM= R=D=aO dNM R=N= RN4 RNM ROU dU SU SU D
jHWGCHcIH -KL MNPO 4NMS dU 9BHW); Y" RONRMNMSM= RD4TR #; RMNd SN= SN= gMU 4U dU dU D
B;#AGC @-A RPa MM4 R4U B")CW" M4NSRNMSMT MDdd= RPN4 RONS RNM RNR OU aU MU MU D
B;);AGCDv#WB);lW"uB @-A MS= MMd RMU B")CW" M4NSRNMSMT RDdd4 =RNP MdNR aNa ONd RPU MOU MU MU D
BB;o @-A aPNT PSNS R4U B")CW" RONSRNMSMT RDdRT RRNR RRNd RN= RN4 R4U RMU =U TU 4bD=
BY;W_B) @-A dSNR RMP ORU B")CW" M4NSRNMSMT d4O =MNS RRNS SNd SNa MU aU 4U 4U 4
B)"?c;DB)GIB)W"B? @-A M=N= 4MNS 4RU B")CW" M4NSRNMSMT 4TS MONd RPN4 SNP SNd 4U =U SU SU 4bD=
L;WG? @-A 44NT =TNS 4=U B")CW" MRNSRNMSMT Pa4 RPNa RSNM SNP SNP TU PU =U =U D
LB ŶB)? @-A R=T RaO MMU B")CW" M=NSRNMSMT MTa RTN= RMNM RNa RNT RRU R4U 4U =U D
LBuB#"G -KL MPNT MONS gRMU e;i"#W" MMNRRNMSM= add =RNR MPNP aNM ON4 RdU M4U RU MU D
LGlCmGGYDv#WB)#;W"G#;Y hAA MTd= MdTS RSU 9BHW); Y" MPNRRNMSM= aD=Ta R=NS RONS MNT MNM RdU RTU MU MU D
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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