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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Nordic Semiconductor: „Silicon Labs“ pristato vilčių teikiančią 
ateinančių metų perspektyvą 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Silicon Labs“ yra trečioji technologijos „Bluetooth Low Energy“ (BLE) 
rinkos dalyvė, užimanti apie 10 % šios rinkos. Kitos rinkos dalyvės yra 
„Telink“, kurios rinkos dalis šiek tiek daugiau nei  10 %, ir „Nordic“, 
kurios rinkos dalis siekia 30 %. Praėjusį antradienį „Silicon Labs“ 
surengė analitikų dieną ir pristatė vilčių teikiančią ateinančių metų 
perspektyvą, kuri gana tiksliai atitinka „Nordic“ viziją. Nors nuo 2023 
m. pradžios iki 2024 m. vidurio trumpojo nuotolio ryšio rinkoje 
(įskaitant BLE) labai sumažėjo puslaidininkių paklausa, rinka pamažu 
atsigauna, o vidutinio ir ilgalaikio augimo perspektyvos išlieka gana 
palankios – „Silicon Labs“ artimiausiais metais numato 20 % 
pardavimų augimą, kuris iš esmės atitinka „Nordic“ užmojus. 
Paliekame rekomendaciją „Pirkti“ (tikslinė kaina 165 NOK), 
atsižvelgdami į tai, kad 2024 m. įmonė po nuosmukio pradėjo 
atsigauti. Todėl mes numatome tvirtas augimo galimybes ir 
pelningumo augimą ateinančiais metais, o rizikos ir atlygio santykis 
išlieka patrauklus vidutinės trukmės investuotojams. 

Nordic Semiconductor  
Rekomendacija (2025.02.06): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.02.06): 165 NOK  

Rinkos kaina: (2025.03.20): 135.45 NOK  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  

 

  

Novo Nordisk: GLP-1 gamintojas – patraukli galimybė 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Nuo 2024 m. vidurio „Novo“ akcijų vertė smarkiai sumažėjo, o 
investuotojų nuotaikos pablogėjo – akcijos atpigo perpus nuo 
aukščiausio lygio, viršijusio 1 000 DKK. Ilgą laiką manėme, kad įmonės 
akcijų kaina mažės, nes buvome įsitikinę, kad rinkos optimizmas dėl 
„Novo“ gaminamo GLP-1 vaisto, naudojamo nutukimui gydyti, kartais 
buvo pernelyg didelis, nepakankamai atsižvelgiant į su konkurencija ir 
kainodara susijusią riziką. Todėl manome, kad lazda buvo perlenkta. 
Įvairi rizika ir ilgalaikio pelno sumažėjimas dabar jau yra labiau 
įvertinti. Nors sumažinome savo tikslinę kainą nuo 715 DKK iki 630 
DKK, vis tiek yra didesnė kaip 20 % augimo galimybė, todėl keičiame 
savo rekomendaciją iš „Laikyti“ į „Pirkti”, nes manome, kad pagaliau tai 
yra gera galimybė. 

Novo Nordisk  
Rekomendacija (2025.03.13): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.03.13): 630 DKK  

Rinkos kaina: (2025.03.20): 544.3 DKK  

Analitikas (-ė): David Evans  

 

 

 

 

 

 

 

 

Saab: yra, kaip yra Saab  
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Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

SAAB turi, be abejo, vieną geriausių portfelių Europos gynybos 
sektoriuje, o jos prieštankinių raketų ir oro gynybos sistemų gamyba 
jau dabar pasižymi puikiais augimo tempais ir pelningumo potencialu. 
Tai pateisino mūsų teigiamą požiūrį ir įmonės akcijas mielai 
rekomendavome kaip stiprų pagrindinį sektoriaus akcijų paketą, 
nepaisant to, jog nujautėme, kad augimo tempai grįš į įprastas vėžes 
po to, kai bus išspręstas karo konfliktas Ukrainoje ir kai Švedijos BVP 
išlaidos gynybai iki 2028 m. pasieks 2,6 %. Dabar darome prielaidą, 
kad iki 2030 m. Europoje gynybos išlaidos sudarys 3 % BVP, o iki 2035 
m. 3,5 % BVP. Augimo sumažėjimas įvyks vėliau, nei anksčiau manyta, 
o prognozuojami 2027 m. 100 mlrd. SEK pardavimai su 10,5 % marža 
iki 2034 m. gali išaugti iki 150 mlrd. SEK su 11,5 % marža, jei visi 
padaliniai išnaudos savo potencialą. Rekomendacija pakeista iš 
„Laikyti“ į „Sumažinti“, tikslinė kaina padidinta nuo 245 SEK iki 275 
SEK. 

Rekomendacija (2025.03.13): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2025.03.13): 275 SEK  

Rinkos kaina: (2025.03.20): 389.3 SEK  

Analitikas (-ė): Aymeric Poulain  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!i@#fhN ?d> RTH 4JJ URL ?<@PNB "# UJGJRGRJRF TFSRIJ HGJ TGT UGK UG4 RJL RUL IL TL S
!N#;A A hf =!> HEG4 HJGJ jFL kBl#fP# RKGJUGRJRF R4STFR UJGI U4GH RGF RGH RRL RUL EL 4L S
!A A #Pm =!> RIK 44J UUL ?<@PNB "# UEGJUGRJRF UKS4ER UFGU UEGU RGH RGF UIL UIL 4L 4L S
!@NhgN#A ?d> H4GH IUGJ IL M#NOP# 4JGJUGRJRF USRUI UKGK U4GF fB 4GJ E4L EFL EL FL S
!nh"@P#hf =!> KIK U4JJ T4L M#NOP# J4GJRGRJRF UFS44I U4GH URG4 4GH 4GF RKL RIL EL EL S
oB:<p< =!> HJGI IHGJ RUL M#NOP# JKGJRGRJRF RSE4R RJGE UTGT JGK JGT EL EL RL RL 4
oBp<NA@"P =!> EFG4 TJGJ 44L M#NOP# RJGJRGRJRF KRI R4GK UEGH UGT UGJ KL KL RL EL S
oBNhfSMABN9B;<@P#;B"A !CD RGEF JGHJ jTKL kBl#fP# RHGJRGRJRF RK4 fB fB fB fB fB fB JL JL S
oBA BqpN@gg<f =!> RJGU R4GJ UEL ?<@PNB "# RUGJRGRJRF IH fB HGR UG4 JGE JL FL JL JL E
oBA PgBNPf<N =!> FEGH HRGJ FJL M#NOP# UKGJRGRJRF IU4 RFGT U4GJ JGI JGT 4L FL RL 4L S
o"<rSc?b ?d> RE4 4JJ REL ?<@PNB "# JFGJRGRJRF USUEE UUGU U4GU UGH UGK UFL URL UUL U4L S
oc=9#qPA a>> 4TT ETJ RTL M#NOP# RUGJRGRJRF RSHRI UEGE UEGT UGK UGK URL URL RL 4L S
okSkBPPA A hf =!> EKGE FKGJ RJL M#NOP# REGJRGRJRF UFT UIGF URGT RGU UGH UUL UFL EL FL S
ohNPfhr =!> TKG4 KHGJ UTL ?<@PNB "# UEGJRGRJRF 4SK4R FTGH EFGU UTGH U4GR 4EL 44L JL UL S
ohNP@9 !CD UFGE URGJ jRRL kBl#fP# UEGJRGRJRF U4SKHT UUGI UTG4 UG4 UGT URL UJL UJL TL S
oNhfP"#f< ?d> UKH UKK jUL ?<@PNB "# J4GJ4GRJRF 4SEFF UJGR URGU RGR UGF RUL U4L HL HL S
bBNh =!> UIGI REGJ RJL ?<@PNB "# REGJRGRJRF IU fB UKGK RGF UGT jEL UJL JL RL S
b<fhnB =!> E4GT FKGJ 4UL M#NOP# JTGJ4GRJRF fB fB EJGK JGK JGT JL RL RL RL UBS4
b<P#fp< =!> RRR RRF UL ?<@PNB "# RRGUJGRJRE FSU4K RUGF UIGU RGJ UGI IL UJL RL RL S
bs<fA #q#p< ?d> REE R4E jEL M#NOP# RHGUJGRJRE fB JGJ UKG4 JGJ EGT EKL F4L EL FL S
b?S=PhN<S?hNq a>> URU UH4 FUL M#NOP# URGJRGRJRF RSEFT UHGU U4G4 RG4 UGF U4L URL JL JL S
bh"q<fSd;<BfSbNh@g ?d> H4GI UTF IKL M#NOP# RKGJRGRJRF USETE UUGT UJGU UG4 JGH UUL HL IL URL S
bN#<pS=<BthhqSC=C ?d> FKGF EIGJ jUFL ?<@PNB "# RUGJRGRJRF FTI fB U4GI UGI UGR jHL UJL 4L JL S
bNufp<A =!> U4E UKJ RKL M#NOP# 4UGJUGRJRF USRIK URGR UUGE UGR UGR UUL UUL 4L 4L S
v<ff<A SZSkB@N#Px =!> U4K UKJ REL M#NOP# 4UGJUGRJRF UKSTRF R4GU UTGU FGH EGF RFL RIL EL FL S
v<NBfP#A SMABN9B !CD UGEU JGKJ jFJL kBl#fP# JEGJEGRJRE 4E fB fB TGK 4UGK jUKJL j4IIL JL JL S
v<rBphf =!> UUF UEI RIL M#NOP# U4GJ4GRJRF RKSUKJ R4GT R4GU RGE RGE UUL UUL UL UL 4
v<rBPNhf#; =!> RHGI EKGJ TRL M#NOP# URGJRGRJRF F4E REGT IGF RG4 UG4 UJL UFL JL JL E
v<rgh" =!> UJU UJF EL ?<@PNB "# 4JGJUGRJRF 4SJR4 UKGE UEGE RGF RGU UFL UFL EL FL S
vh#A PSo#fBf;< =!> KFGJ IIGJ 4RL M#NOP# UHGJRGRJRF FIE TGF TGU UGJ UGJ UKL UHL 4L HL 4
vh"9<f =!> ERF EEJ EL ?<@PNB "# 4UGJUGRJRF ESFRI R4GH RRGF UGR UGR FL FL 4L 4L 4
v@tn@qA PBq<f =!> UUT UKF FUL M#NOP# U4GJRGRJRF RSUKF RFGU UIGU JGI JGH EL EL RL 4L S
v@9BfB =!> EFG4 EEGJ j4L M#NOP# JKGJRGRJRF RU4 UJGT IGF JGF JGK FL KL 4L RL S
v@A inBNfB =!> FJGI FFGJ HL ?<@PNB "# RUGJ4GRJRF RSUTI RUGI URGT UGH UGU HL IL UL EL 4
yfq@A PN#nBNq<f =!> 4HI 4RF jUTL kBl#fP# UJGJKGRJRE UFSRKJ JGJ JGJ JGJ JGJ JL JL RL RL S
yfq@PNBq< =!> 4JU 4RF HL ?<@PNB "# 4UGJUGRJRF ISIK4 4RGR 4RGJ TGE TGU RUL RJL UL UL S
yftN<B =!> U4GU UEGJ KL ?<@PNB "# RJGJRGRJRF 4T HRGT RUGI JGF JGT UL 4L EL EL S
yfA PB";h =!> 44GT 4FGJ EL ?<@PNB "# UIGJRGRJRF HJT RIGU UFGU RGI RGR UUL UFL UL RL S
yfPN@9 =!> RHGH RIGJ UL kBl#fP# J4GJRGRJRF 4UI fB KGK JG4 JGR jRFL 4L JL JL E
yfn<A PhN =!> 4UE 4EE UJL M#NOP# JKGJ4GRJRF HKSEJ4 JGJ JGJ JGJ JGJ JL JL RL RL S
y== a>> UTE UIF UIL M#NOP# JEGJ4GRJRF ESJHF HG4 IGR RGU RGF RKL RKL RL RL S
yzCeS=AhgS^hf;<gP =!> RJGF 4RGJ FTL M#NOP# RUGJRGRJRF EKR UEGE URGU UGR UGR UJL UJL JL JL 4
_k =!> UEI UHJ RUL ?<@PNB "# J4GJRGRJRF HKF 4JGI REGU UGE UGU FL FL RL RL S
_ hAfSkBPPA hf =!> FIGE KFGJ RTL M#NOP# UEGJRGRJRF EJI RTGH RUGF JGK JGK 4L 4L JL JL S
>RC =!> TGRH HGFJ 4FL M#NOP# RKGJRGRJRF fB fB fB JGE JG4 JL JL JL JL UBSE
><9#NB !CD RUGF RRGT FL ?<@PNB "# UUGJRGRJRF 4S4EJ UUGU URGJ UGK UGK UTL UFL EL 4L S
><A Oh !CD UHGI UHGF jRL ?<@PNB "# JTGJRGRJRF KSFEK UFGF UFGK RGT RGF UTL UTL FL FL S
>#q ?d> UEI UIF 4UL M#NOP# UEGJRGRJRF FRK UFGF U4GJ fB 4GT FIL FFL FL KL S
>#ff<n#O =!> KFGK UUJ EFL M#NOP# JFGJRGRJRF USIU4 JGJ JGJ JGJ JGJ JL JL REL JL S
>"BNBeh =!> UFGE RJGJ 4JL M#NOP# UKGJRGRJRF fB R4GH UFGJ JGT JGF 4L 4L JL JL 4
>hsB9h !CD HGEF UJGJ UHL ?<@PNB "# UIGJRGRJRF RSJHK UTGI UEGF JGK JGF EL EL JL EL 4
>hf< !CD F4GK FHGJ HL M#NOP# R4GJUGRJRF RES4RK RHGU REGI UJGR UJGJ 4TL EUL 4L EL S
>hf<;NBf<A !CD KUG4 THGJ jFL ?<@PNB "# JKGJRGRJRF FSTEH UUGJ UEGE RGE RGK R4L RJL 4L RL S
>hfpA :<NpSC@Ph9hP#n< ?d> UGFR UGTF IL ?<@PNB "# RTGJRGRJRF URT EEGE UEGT JGK JGT UL EL JL JL S
>hfpA :<NpSbN@gg<f ?d> UFI4 UUUJ j4JL kBl#fP# UUGJRGRJRF RESE4K FEGJ EJGF UFGJ UUGE 4JL 4RL JL JL S
c<NhmS=<Bthhq ?d> FUGJ TFGJ RHL M#NOP# J4GJ4GRJRF RSTEK UUGE IGI UG4 UG4 URL UEL FL FL S
c#t;h =!> 4KF 4TF j4L ?<@PNB "# J4GJRGRJRF UESEFR 4UGT 4FGT KG4 HGU RFL REL UL UL S
c#9<Sz<;Afh"hp#<A =!> EJR EUJ RL M#NOP# U4GJRGRJRF EHF FUGR EKGK UEGK UEGF 4UL 44L UL UL S
c#fqB: =!> RUJ REH UHL M#NOP# U4GJRGRJRF USFJH FTGT UTGJ RGE RGU EL U4L UL RL S
c#fq<rSbNh@g !CD 4GRE RGIF jIL ?<@PNB "# UUGJRGRJRF FR4 UKGE UEG4 UGR UGR KL IL JL JL S
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#AB CDE )GH I-KL MIKN LOP 4ARSCA ITKNMKMNML I-T MUKM ILKN IKN NK9 TP OP NP NP IW;-W;T
!""YAB )GH TIN TML TP =D>CRE ?A IIKNMKMNML M;OTO 9K@ IIKM IKL IK9 IOP I@P TP TP ;
!>ABAA;CAAAA# )GH 9IKM INL ILP =D>CRE ?A MIKNMKMNML IT;-@N -@K9 IOK@ IKU IKO TP 9P MP -P O
!aS" )GH IMI ILN MTP 4ARSCA ITKNMKMNML IO9 @-K9 M-KU -KU -KT LP ILP NP NP ;
CEDRB S bHH IILTL 9NNN cMMP CEdAACA NUKNMKMNML 9;-9L TKI AE NKT NKT IIP cMP INP -P ;
CE#A"RE =eH M-K- -MKN -UP 4ARSCA M@KNMKMNML I-T MK@ UK9 -K9 -K- IMNP TTP I9P OP ;
CGHe )GH IMM ION -IP 4ARSCA ITKNMKMNML OM@ INK@ 9KI IKN IKN INP IIP -P -P ;
CDCB ";f"Rg"RECA"A Ghi IIKI IIKM IP =D>CRE ?A INKN-KMNML 9;MIT ITK- ILKL -KI -K- MIP MMP TP -P ;
CA??Aj"Y h)b -IKI -LKN IMP 4ARSCA M@KNMKMNML T@U 9KM @KU IKI IKT IMP IUP ITP IIP ;
C"kA;l)l =eH MNO MOO M9P 4ARSCA IIKN-KMNML 9;MUI ITKM IMKI MKM MKN IOP I@P TP TP ;
Cmn )GH IMM ILN M-P 4ARSCA NUKNMKMNML I;-T@ @KI UKM NKU IKN 9P ITP NP NP ;
C>ACDRB )GH IMO I@N T-P 4ARSCA INKNMKMNML M;IIU -NKN I@KL OKI -KO MIP MNP IP IP ;
C>B CA;nR">g Ghi MNKO MOKI MUP o=pl N9KIMKMNMT O@9 OIKT IUKL LKN -KT @P MIP -P TP ;
=EA"T"RY Ghi IKMI -KNN IT9P 4ARSCA MUKNMKMNML IN- AE AE MK@ IKU c-OP c-IP NP NP ;
=ff )GH I9L MNN MP 4ARSCA IIKNMKMNML I;UO9 9KM I-K9 IKU MKI MNP IOP UP LP ;
=D? =eH -KNM MKNN c-TP CEdAACA MUKNMKMNML TTN AE AE IKU IKI cUP cINP NP NP ;
=D"r" )GH IOKN MOKN O-P 4ARSCA I-KNMKMNML AE I@K@ IMKT NKL NKT MP -P NP NP T
=DB CD Ghi 9KLI IOKM UNP 4ARSCA MNKNMKMNML U;-I@ IMNK9 IMK@ MKI NK9 MP @P IP MP ;
=DCD? )GH IMKL MNKN OIP 4ARSCA IUKN-KMNML LL IIKO UKT NKU NKO OP @P NP -P ;
=Dk;sEtD )GH INT IIL IIP =D>CRE ?A NUKNMKMNML @U@ IOKL IMKM MKN IKU I-P ILP -P TP T
=uvG )GH TTKI L@KN -MP 4ARSCA IUKNMKMNML U;I-@ OTK@ MOKT -K- MKL LP INP IP IP ;
=A#wCAA#E?D;xDE?Cw Ghi -KLN IKNN cUIP CEdAACA MTKN9KMNMT ITI AE AE -KM TKM cMMP cMUP NP NP ;
=Hm bHH LML LIL cMP =D>CRE ?A IMKN-KMNML -;U@I I@K- MNK9 MKT MKN ITP INP NP NP ;
="rAE )GH -K9- TK@N MMP =D>CRE ?A NLKNMKMNML MTI AE IINKO NKO NKO cILP IP NP NP ;
="SAE Ghi TK9T TKUN cLP =D>CRE ?A NLKN-KMNML MU;O@T @KU IOKM IKN IK- IIP @P TP -P ;
="SAEA;iDASEEC Ghi OKUI OKNN cIIP CEdAACA NLKNMKMNML 9-M AE INIKU NKU NK@ cMP IP TP TP ;
="RBDE Ghi IMK9 IMK9 NP 4ARSCA -IKNIKMNML TO;I9N UKO 9K- IKM IK- IOP ITP 9P UP ;
="RBAj;)DYAj"AB>jC"R =eH I-L IOL MMP 4ARSCA NOKNMKMNML M;MUU AE 9NK- -KO TKI cTP LP NP NP ;
="RBAB S;vDR#CDSAAS )GH IIKL I9KN OLP 4ARSCA I9KNMKMNML ON 9UKU UKN NK@ NKL IP UP NP TP T
="RA"A )GH -UK- TMKN I-P =D>CRE ?A IIKNMKMNML OO@ OKI OKN NK@ NKU ILP I-P NP NP -
="RB S;xaBR" =eH O@KI @LKN MLP 4ARSCA IUKNMKMNML II;9-U IOKU UKM IK- IKI @P IUP NP @P ;
="RtEMT;nR">g )GH -OKM -OKL IP =D>CRE ?A IIKN-KMNML ONI MTKU MOKI MK- MK@ INP IIP NP NP ;
="t";="RBAB S bHH LTT O-N IOP 4ARSCA I-KN-KMNML MTU;-@M -UKO I9K- MOKT IIKN @IP O9P IP -P ;
="t"ADB AB bHH TI- T-L LP =D>CRE ?A MUKNMKMNML MM;9L9 TIK- -LKN MK- MKM INP OP IP IP ;
=4- )GH M-T M9O MOP =D>CRE ?A INKNMKMNML I;ILO MNK- IOKL IKL IKT @P 9P MP -P -W;T
=ylv )GH LK9N OKIN -P 4ARSCA MUKNMKMNML -@M MMK- IUKM IK9 IK@ 9P IIP NP MP ;
=aT"B E )GH @LKO IM- TTP 4ARSCA MTKNMKMNML I;-NT IOK@ IMK- IKM NK9 UP @P -P -P -
eBTzD?? =eH INO ILO T@P 4ARSCA INKNMKMNML LLU -K@ TKL IKM IKI --P MMP I-P IIP ;
egC"YDB Ghi -K@L TKNN TP CEdAACA ITKNMKMNML UO AE AE -KU -K- cMLP cIIP NP NP ;
eRS?E =eH IIN IMU IOP 4ARSCA ITKNMKMNML 9;L@@ IUK- ILKN MK- MKI ITP ILP LP -P ;
eRB CDB bHH -MU -LN UP =D>CRE ?A IIKNMKMNML I@;TTO IIK- I9KO MKN IKL I@P @P NP NP ;
e>C"S>Yg> Ghi -K@N -KON cLP =D>CRE ?A ITKNMKMNML I;U-O AE IOK@ NKT NKT cIP -P UP UP ;
4EAB"^ )GH IU9 MML MOP 4ARSCA NUKNMKMNML M;UMM IUK- ILKM IKI IKN OP UP MP -P ;
4EREB" ;̂uACDREjCAtD )GH I9N MML I@P =D>CRE ?A NUKNMKMNML I;@MT -IKO MOKL OK- OKT MIP MLP MP -P ;
4DEr )GH @NKM 9LKN I9P 4ARSCA NUKNMKMNML I;9NO 9KU IIK9 IKM IK- I-P IIP TP LP -W;T
4?EC_DR )GH ULKN IM9 UMP 4ARSCA M9KNIKMNML @IO -NK@ INK- NK9 NKU -P UP MP -P -
4RABYE;4R"gDRCADB )GH MTK- -MKN -MP 4ARSCA I9KNMKMNML -O- M9K- I9K- NK9 NK@ -P TP NP NP -W;T
iEC"B )GH -LK@ TLKN MOP 4ARSCA I@KNMKMNML I;NUT TLKL INKM IKN IKN MP INP TP TP ;
iDz?DRB )GH IUI IUO -P 4ARSCA NOKNMKMNML -IO ITKI ITK- IKU IK@ IMP I-P -P TP ;
iDtDAA" Ghi MLKL MOKN MP CEdAACA ITKNMKMNML O@N TIKI MUKL UKI LKL I@P MMP IP MP ;
i"jSk""?;uACDRAECA"AE? bHH -MTN M9NN cINP =D>CRE ?A INKNMKMNML 9;-UI I-K@ IUKL MKO MK9 I9P I@P MP MP ;
i"#E?EAB;)gERDrEAS =eH I-U IL- IIP 4ARSCA NOKIMKMNMT MT9 INK- IIKM IKM IKM IMP INP UP 9P ;
i"aE?;hAArRDk bHH LTT UIN -IP 4ARSCA MUKNMKMNML -;OL@ IUKO IUKT TKN -K9 MTP M-P -P -P ;
)EEr )GH -@9 MUL cM9P CEdAACA I-KN-KMNML I@;@@U M9KI -9KL -KT LK- IMP ITP IP IP ;
)E#E^ )GH MN9 MLN MNP 4ARSCA MTKNMKMNML O;NTI M-KM IUKM MKM IKO INP INP IP MP -
)E?CER =eH L-9 OUN MTP 4ARSCA I9KNMKMNML O;M@I M@KI I-KT -K9 -KI I-P MLP OP TP ;
)EYg" Ghi @K@- 9KIN -P 4ARSCA N@KIIKMNMT MT;TUI IUK9 IOKN -KL -KL I9P MMP TP TP ;
)EABtAS )GH M-- MUL I@P 4ARSCA ITKNMKMNML MO;L-9 I@KO IOKI MK@ MKU IOP I@P -P -P ;
)EA"YE Ghi @K-I @KUN LP =D>CRE ?A IMKNMKMNML I;-L9 IOK- I@KT IKT IKU 9P 9P OP LP -
)lm) =eH -IK@ -LKN INP 4ARSCA I-KNMKMNML LO@ I9K@ ITKN TK@ TKM MUP -MP NP MP ;
)vv )GH -KLO LKON LUP =D>CRE ?A M9KNIKMNML MTL AE IOK@ NKM NKM NP IP NP NP T
)fl )GH IT- IUN I9P 4ARSCA N-KNMKMNML @;-N9 MUKT MNK9 IKN NK9 TP LP MP MP O
)jEABA;)CEABERB )GH @MKT 9LKN ILP 4ARSCA INKNMKMNML T9L I@KI ILKM IK9 IK9 IIP I-P -P TP ;
)jECDj =eH @MKO @LKN -P =D>CRE ?A N-KNMKMNML I;ITT AE -UKN IKM IK- c-P -P IP NP ;
)jwArB CDB =eH M9@ -@T M9P 4ARSCA INKNMKMNML L;9MI OK- LTKI MKN MKM M@P TP MOP MP ;
)Gv;lv )GH IU- IOL cLP =D>CRE ?A MNKNMKMNML --;I9@ @KU INKL IK- IKL IOP ITP @P LP -W;O
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#ABCDEF !GH I-K ILK MLN OCBPDC 4RS4MSM4MK RTIRU USU IIS4 ISV ISL IRN IRN -N -N T
!"WF ;F TYEDF = !GH ->S> UKS4 IM4N OCBPDC MVS4>SM4M- -K IISU RSV 4SR 4SR VN UN 4N 4N T
!CW#? !GH M>S> >IS4 >>N OCBPDC IRS4MSM4MK ITRLK IIS> USK 4SL 4SR VN RN 4N 4N T
!PEWF PE !GH M-V ML4 I-N OCBPDC I4S4MSM4MK LTUKL I-SM I-S4 IS> ISK I4N IIN -N -N I@TV
!HA !GH MMM MK4 I>N OCBPDC 4>S4MSM4MK LTV4> IISK IMSM ISV ISV IKN I>N -N >N T
!BO !GH >KSV -US4 >LN OCBPDC 4KS4MSM4MK RI> MISI IVSI IS> IS> VN LN 4N 4N T
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ÊBE bfH >-4 >M- dKN b"ADBE gC 4RS4MSM4MK _[`la4b IRS- IISK ISI ISI VN I4N >N -N T

Paaiškinimai:
mP#Cc=F TPECWETd TCEF PADCWeTAwcEB;u=TPECWETfM4S4>SM4MKg
vCPeDCWETeBhwETd TF PCBDAuEF TDEBCTDCPF gCWeF TPECW=F TCBTCEF PADCWeF TAwcEB;u=TPECW=F @TCB=#S
p"P=u"WcE#CcETdTCWr"F DErCu=TB"P=u"WcE#CcE
HECCDEgCiE#CcETdTk"WcB=reF TBCWP=F TPECCDEgCiE#cE
OaGTfOBC#"dD=dGEBWCWeF TBEDC=gTd TEP#Cc=F TPECW=F TCBTeB;W=c=TC"gW=TF EWD;PCF STOaGTECF PECjCA=cEuEF TEP#Cc=F TPECWhTfOgTCEcEgCWAF TCk TeB;W=c=TC"gW=TrC"WECTEP#CcECTfGgST

pfGTfp"DABWT=WTGäACD;gTd TWA=F Er=TPECCDEg=TeBhwESTpfGTECF PECjCA=cEuEF TCEcEgCWAF TeB;WhcmTC"gWhTCk TWA=F Er=TPECCDEg=S
OaaTfOBC#"dD=da==PTBEDC=gTd TEP#Cc=F TPECW=F TCBTkA?EgD"BCWeF Tr"BDeF TF EWD;PCF STOaaTECF PECjCA=cEuEF TEP#Cc=F TPECWhTfOgTCEcEgCWAF TCk Tmu=WeF TkEgEWF CWeF TrC"W=F TEP#Cc=F Tr"BDeF TfagS

[CrSTCEcEuSTd TcCrCc"WcCWCF TCEcEuCWeAuEF ST[CrCc"WcnTCEcEuCWeAuEF TECF PECjCA=cEuEF Tu"DCWCAF TcCrCc"WcAF TrC"WECTEP#CcECTCEcEgCWAF TCk TEP#Cc=F TPECW=F S

ROE Div. pajam. Atskleidi-
mai*

Rekomend
acija

Tyrimo 
data

Kapitali-
zacija

P/E P/BBendrovė Val. Akcijos 
kaina

Tikslinė 
kaina

Tikėtina 
grABa



Akcijų tyrimai 2025-03-21 

Paruošta: 21.03.2025 11:36  Paskelbta: 21.03.2025 11:36  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 8 

Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 
Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
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