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Bendrovė
Valiuta 1 d. YTD 1 m.

!"" !"# $BCD EFG EH,G BG
!##!A!"BCD -K/ B0, E1G EH$G E0G
!EFGH AI-KL- -K/ H1B E1G EH2G EHFG
!H EMGNOPOLG 34R HH,DB HG DG 0G
"-FQ5OP -K/ ,2F EFG EBG E,G
IGMFH SOMT S// 07D 2G B7G EFG
I-F-KFGH E S// 722 EHG EHHG EB$G
UGPH VOA"GPV S// BB2 E,G 0G 1G
U#W S// HB0B E1G EHFG H2G
;YZ -K/ BD, E0G E$G EH,G

;MQLH H -P -K/ 7$CH E1G EH0G B7G
;H H QE> -K/ BDH BG EHG HBG
;?-F@EQ-PAAGB QPT -K/ 7$2 2G EH,G E$,G
C-ME@B KU9 H$CB BG 1G B$G
AOPBGS S// HB01 HG EH$G E,7G
aObGT-P -K/ D0C2 E0G E7G EBBG
aOPPOH AcAdG@MQEe -K/ H,2 E$G EH,G EB,G
IP?OH E-M -K/ B0, E$G E,G FG
gCK; KU9 12CF 2G 0G H7G
dGOMH V S// H27,2 EDG EH2G H1G

K-M5OG KU9 HHC$ E,G DG FG
KOH EO KU9 7CDF E1G E,$G EF0G
KI"; -K/ ,7C$ EHG EH$G EB1G
K-VQG KU9 $C17 E0G 7G $2G
K-?-AK-M5QH V S// $17 EBG EB7G E$0G
K-?-POH QH S// $H$ ,G HG 1G
CMH EO5 S// ,20 2G E1G EHDG
iGP5-MG S// D$D EHHG EB0G EH$G
#GBK- KU9 0C7B 2G HHG HHG
#GP5?QV -K/ HD$ E7G EBG EH0G

#I! -K/ H,H EBG E7G EHDG
#;"A!" -K/ H$F E1G E$G 2G
#?jAaGP5OFH SGPVOP -K/ HH, EHG $G H2G
#gC -K/ H0H E7G EH,G EH0G
#E-MGA;PH - KU9 0CF1 EBG EHHG E,,G
#kO5SGPV -K/ BBB E,G HG ,G
ZOFQG -K/ ,FC0 BG B2G ,$G
lid KU9 B$CF EBG E0G EBHG
W-F?- -K/ B1F EHBG E1G EHHG
WOH EGH AmQP5A#>H EOB HS// D7C7 BG 2G E$7G

OMX NORDIC 40 BBD7 E,G E0G EH7G

OMX Copenhagen 25 HFB2 EBG EDG EHFG

OMX Stockholm 30 B,01 E$G E$G E1G

OMX Helsinki 25 $$20 E,G BG 2G

Paaiškinimai:
iGH VjAVGQPGAn AKGH V@EQPoA@p5GM>B-AVGQPG
TA5jArA?QOP-H A5QOP-H AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH
DZUAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AP@-AH G@H Q-ATA5j
TAB jAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AKOMABOE@H

Pokytis (%)Pask. 
kaina

Data Bendrovė Įvykis
!"!#A"BA"C 'EF* HI-E* KL 0K1KH1OP4EK* H5OSTE8F8FP
!"!#A"BA"9 :L;T* 85P1F5;OL <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAaa b85PT=HcCTLdeO5d <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAaa f5gd <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAaa hEF8SO5 <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAa# i5PB* * KL <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAa# b1FLSFHjFL4HkKE;PLd <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAal jgdd=Fm <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAal nFeOdO <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAal oFL;1P4 <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAal bT8KEP1 <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
!"!#A"BAaC iEP* F <H=>LO* P?H8F5@PL>HPLAK5=FBPCF
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Intrum: ketinama vėluoti 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Remiantis penktadienį vykusiu I ketvirčio išankstiniu pranešimu (prie-
call), „Intrum“ svarsto galimybę praktiniais tikslais atidėti skolos 
restruktūrizavimo proceso ataskaitą iki trečiojo ketvirčio, nors vis dar 
planuojama sandorį užbaigti antrąjį ketvirtį. Atsižvelgdami į „Intrum“ 
neigiamų staigmenų istoriją, manome, kad bet koks vėlavimas ar 
kitokie nuviliantys veiksniai gali paskatinti tolesnį neigiamą impulsą ir 
sukelti investuotojų nepasitikėjimą. Todėl mes sumažinome tikslinė 
kainą nuo 29 iki 27 Švedijos kronų ir pakartojame savo reitingą 
„Sumažinti“. 

Intrum  
Rekomendacija (2025.03.31): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2025.03.31): 27 SEK  

Rinkos kaina: (2025.04.03): 25.08 SEK  

Analitikas (-ė): Markus Sandgren  

 

  

SSAB: unikalios vertės, bet kol kas ribota nauda 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Pripažįstame, kad SSAB įrodė savo pajamingumo atsparumą, 
bendrovė turi gamybą JAV ir gerą rinkos poziciją, taip pat vertinga 
gynybos kontekste. Be to, ateityje investuotojai įvertins jos perėjimą 
prie žaliosios ekonomikos, tačiau mes teigiame, kad šiuo metu dar per 
anksti būti konstruktyvesniems. Pakartojame savo nuomonę, kad 
artėjantis didelis investicijų ciklas kol kas greičiausiai trukdys 
reikšmingesniam akcijų perkainojimui. Atitinkamai mes pakartojame 
savo reitingą „Laikyti“, tačiau padidiname tikslinę kainą nuo 48 iki 62 
Švedijos kronų. 

SSAB  
Rekomendacija (2025.03.31): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.03.31): 62 SEK  

Rinkos kaina: (2025.04.03): 58.94 SEK  

Analitikas (-ė): Ola Soedermark  

 

  

Valmet: nauja organizacija ir sąnaudų mažinimo iniciatyvos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Naujasis bendrovės vadovas planuoja integruoti Paslaugų centrus 
(Services) į Įrangos padalinius (Equipment) bei sukurti naują 
Higieninio popieriaus (Tissue) padalinį. Iš pradžių tikimasi sutaupyti 80 
mln. eurų. Tikėtina, kad apie naujus finansinius tikslus bus pranešta iki 
šių metų birželio 5 d. įvyksiančio Kapitalo rinkų dienos (Capital Market 
Day) renginio. Sąnaudų mažinimas turėtų pagerinti dabartinius 
analitikų konsensuso rodiklius maždaug 11-13 proc., ir, jei galiausiai 
bus nustatyti aukštesni finansiniai tikslai, įskaitant galimą augimą, 
maržą ar kapitalo grąžą (ROCE), tai galėtų būti gera paskata. 
Pakartojame savo „Valmet“ reitingą – „Pirkti“. 

Valmet  
Rekomendacija (2025.02.13): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.02.13): 34 EUR  

Rinkos kaina: (2025.04.03): 23.83 EUR  

Analitikas (-ė): Johan Eliason  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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!!" #A" BCD EFG BH, -KLMNK OGPOBPBOB4 GRSOG BOPB HSPO EPE EPO HD, HD, B, B, R
!TT UVW FBPS 4BP4 BB, ;YZNL> ?K HEPOEPBOB4 CERCEE HSPH HDP4 4P4 FPD EH, BS, B, B, H@RG
!AABCAY #A" SDP4 HB4 BC, ;YZNL> ?K OEPOBPBOB4 HRHCH BGPO BBPH FPG FPH HS, BO, B, B, R
!AANYab #A" EOO EEO HO, ;YZNL> ?K BGPOEPBOB4 DRBEF FEPF ECP4 HHP4 SPD BS, BD, H, H, R
!WRcLZddYB ;e" HEG HD4 BC, ;YZNL> ?K HCPOBPBOB4 HREOF HEPS HBPF FP4 FPO EG, EF, 4, G, R
!Wfg #A" HCG BEE BG, -KLMNK HOPOBPBOB4 HRCDG HEPB HOPG HP4 HPF HB, HF, F, G, R
!KhCLK> Aif EP44 GPOO GS, -KLMNK BDPOBPBOB4 HOE B> B> GPS 4PH jCG, jFC, O, O, R
!MYLR!k > ;e" 4CE GBO G, ;YZNL> ?K HDPOBPBOB4 ERDSH OPO OPO OPO OPO O, O, S, HO, R
!MYLRT- ;e" BBS BHO jC, l>mKBNK HEPOBPBOB4 HBRGGB HOPE HEPF OPS OPC S, G, HH, HB, R
!MYLR#C?ZNKCBk ;e" EBPG EGPO HO, ;YZNL> ?K HBPOBPBOB4 HRFOE GPB CPC HPE HPB BB, HF, HO, G, R
!?h>Rn>o>? #A" FHH FS4 BO, ;YZNL> ?K OGPOBPBOB4 H4RD4E HDPS HGPF EPG EPB BH, BH, B, E, R
!?Kp>MRcLCZd #A" HBC HFC H4, -KLMNK HFPOBPBOB4 HRBDS HGPE HEPG HPD HPG HH, HB, E, F, R
!?pRAqZKNr #A" SGP4 BOO HOD, ;YZNL> ?K OFPODPBOBF H44 B> B> OP4 OP4 jG, jF, O, O, E@RF
!kpCAYY #A" S4PO HBB BC, -KLMNK BFPOEPBOB4 HRSCO HFPF HEPD HPH HPO C, C, O, O, E
!k k >R!s?Cr #A" BCE E4O BF, -KLMNK B4POEPBOB4 BDRG4H HCPS HGPG BPD BPF H4, H4, B, B, E
!k NL>tYBYa> cT- HHESB HHEOO jH, ;YZNL> ?K HDPOHPBOB4 BROSB HGPE HFPF 4PS 4PB ED, ES, B, B, R
!NY> ;e" HEO HGS EO, -KLMNK ODPOBPBOB4 HRBDF HEPC HOPD EPH BPC BE, BC, 4, D, R
!N?>k RUCdaC #A" H4B HSO B4, -KLMNK OFPOFPBOB4 B> BFPD BEPB 4PD 4PS B4, B4, 4, B, R
!NLKZpRnuZBvsYLv #A" HDO BOC BB, ;YZNL> ?K OEPOBPBOB4 BRHOH HGPD H4PG OPD OPD F, F, B, B, E
!NNYBAC #A" 4SPC GEPO 4, -KLMNK ODPOBPBOB4 CCC HFPG HEPO HPG HP4 HH, HB, E, E, R
!Zk NYoC??R#Y>hCCAR!#! ;e" S4PC HHS BF, -KLMNK OEPOEPBOB4 HRGSC DP4 GPG OPG OPG C, S, D, G, R
!ZNC?Ko i#Z CFPC HHO EO, -KLMNK OEPOBPBOB4 4RSOE SPB CPH BPF BPO BS, BD, E, E, R
!ZNCk NCLY ;e" CPCD HHPO BF, l>mKBNK BHPOBPBOB4 BRG4S HGPO HFPS BPH HPS HF, HE, O, O, R
!o>Bx>RT>BMRVC?AKBv #A" EOO BSO jE, l>mKBNK OFPOFPBOB4 FREDS HCPS HSPD GPC GPH EC, EE, E, E, R
!yhCCA #A" BEC BSO BB, -KLMNK ODPOBPBOB4 FRDCO HSPG HGPS GPG 4PD E4, EG, F, F, F
T>aNKvZ>LA #A" BCP4 EOPO 4, ;YZNL> ?K ODPOBPBOB4 CB B> B> EPH EPB jB, O, O, O, H@RF
T>MM>hLCk N ;e" FCH G4O E4, ;YZNL> ?K HCPOBPBOB4 BRFS4 HFPE HOPE HPG HPF HH, HF, E, E, R
T>?AYL #A" G4PD SBPO FO, -KLMNK HOPOBPBOB4 DRODE HBPO HHPH OPS OPC D, D, O, O, E
TYk q>s #A" BEPF EBPO ED, -KLMNK BHPOEPBOB4 BBH HGPD DPB OPG OPG F, S, O, O, F
TVcRcLCZd #A" BFPO HGP4 jEH, -KLMNK HGPHOPBOBF ESS HEPD HFPH OPD OPD 4, 4, D, D, R
TK?K> #A" HBD H44 BB, ;YZNL> ?K OGPOBPBOB4 HRHE4 HHP4 SPO BPB BPO BO, BE, 4, 4, R
TK??YLZA #A" HOF HFO E4, -KLMNK O4POBPBOB4 BRFOH HBPD HHPH OPS OPC D, C, F, 4, R
TC?KAYB #A" EOG FEO FH, -KLMNK OBPOFPBOB4 CRO4C HOPF DPF HPH HPO HB, HF, E, F, E
TCB>o> #A" SPBO H4PO GE, -KLMNK O4POBPBOB4 BD4 HCPB GPH OPF OPF B, G, O, O, E
TCCxN #A" S4PD H4O 4D, -KLMNK HOPOBPBOB4 4SH H4PS HEPD BPH HPS HF, H4, O, O, R
TCZoYN ;e" DGPG DCPO B, ;YZNL> ?K HSPOBPBOB4 GSG HSPB HFPD H4PD HFPH CG, HOH, 4, G, R
TL>oKA> #A" SOPD HO4 HG, -KLMNK EHPOEPBOB4 HRDBO HEPS HBPG BPO HPS H4, HG, F, F, R
TLKBCo> #A" HGPS BEP4 ES, -KLMNK HDPOBPBOB4 HHE HBPO HOPF OPG OP4 G, 4, O, O, R
TZ?NYB #A" GHPD C4PO EC, -KLMNK OFPOBPBOB4 HBO GPE FPD OPG OP4 HO, HB, 4, G, F
TzRn-c ;e" HOG HDO GO, -KLMNK BCPOBPBOB4 HRFCE 4PC GPH OPS OPS H4, HF, H4, HE, R
Trvvp>y #A" 4OPF FOPO jBH, l>mKBNK OEPOBPBOB4 BDF HBPD HOPH HPH HPH S, HH, F, 4, F
U>AY?YL ;e" 4HPG DOPO EG, -KLMNK BGPOEPBOB4 HR4CF HOPE FPG HPB HPO HB, BF, O, O, R
U>L?k sYLv Z"" CDS COO jS, ;YZNL> ?K BCPOEPBOB4 HGROCO H4PH HEP4 EPG EPH BG, B4, E, F, R
U>k NY??Zp #A" HHF HDH 4O, -KLMNK HSPOBPBOB4 4RBOH HBPC HBPB OPD OPG 4, 4, B, E, E
U>NYB> #A" FF4 4CO EO, -KLMNK BHPOBPBOB4 HR4FE HDPD H4PC HPH HPO G, D, B, E, E
UKsZk R;CLAKaRfY>?RAk N>NY #A" H44 HC4 HS, ;YZNL> ?K HSPOBPBOB4 FFC H4PO HFP4 HPB HPH C, C, D, D, E
UKNraCB Aif EPEC FPHO BH, -KLMNK OFPOEPBOB4 GOB CPB DPF OPE OPE F, F, G, D, E
U?>k Reb?k CB #A" BFD BBO jHH, ;YZNL> ?K HEPOEPBOB4 HREDB HCPB HDPE GPF 4PF FO, EF, E, E, R
UC?Cd?>k N Z"" DOO CDO BF, ;YZNL> ?K OFPOBPBOB4 HSRDEH BDPE BFPE CPG DPG EB, EE, E, E, R
UCCLR#YLoKaYRl>B>vYpYBN #A" EFPO FFPO BS, -KLMNK HHPOBPBOB4 EOB HHPB DPC BPB BPB HS, BC, S, HE, R
UCLYp #A" FP4S 4PSO BS, ;YZNL> ?K HFPOBPBOB4 H44 HBPD FPC OPB OPB B, 4, B, F, E
UL>rCBRcLCZd ;e" HHO HF4 EH, -KLMNK HEPOBPBOB4 CG4 HGP4 HBPH BPC BPE HS, BH, O, O, R
U^A" #A" HEPB H4PO HF, ;YZNL> ?K HDPOBPBOB4 CG HBPH HHPF HPE HPB HH, HH, B, B, R
Z_#R;CLAYB Z"" HGD BDF GF, -KLMNK HOPOBPBOB4 DHD B> HHPO OPS OPS jH, C, F, F, R
Z>Bk MYRT>BM Z"" BBO BF4 HH, -KLMNK OGPOHPBOB4 BDRHOD CPF DPC HPO HPO HB, HE, D, C, R
ZYp>BN Z"" BBE BSO EO, ;YZNL> ?K HHPOBPBOB4 GR4SG HGPH HEPC FPF EPG BS, BS, O, O, R
ZK̀ k #A" GDPH S4PO FB, -KLMNK HDPOBPBOB4 CBH HOPO SPG OPC OPD C, C, E, F, E
Z;T ;e" BGE BFD jG, ;YZNL> ?K BEPHOPBOBF EGRSFE HHPO HHP4 HPD HPG HF, HE, G, G, R
ZeW ;e" CGP4 HFO GB, -KLMNK OHPOFPBOB4 HRCGE DPD GPO HPH HPO HF, HD, F, D, R
ZCpYNKa #A" ESPC GOPO 4H, -KLMNK OHPOFPBOB4 HRHCO SPD DPF OP4 OP4 4, D, E, F, R
Z#a Z"" HBCB BOOO 4G, -KLMNK BGPOEPBOB4 FHREHH BGPB BOPC BP4 BPB HO, HH, O, O, R
ZZk NKBRcLCZd #A" EPEC B_ > #Zk N> sArN> HFPOHPBOB4 HFB R
ZrB>oCyRcLCZd #A" GOPF C4PO FH, -KLMNK OGPOBPBOB4 4CC B4PO HDPG CPS 4PS FF, FH, O, O, R
A?YaNLC?Zy #A" DDPC HGO HOG, -KLMNK EHPOHPBOB4 HRSCF SPC 4PF HPS HP4 BH, EH, F, C, E
A?YaNLC?ZyR-LChYk k KCB>? #A" GOPO COPO EE, -KLMNK OBPOFPBOB4 HR444 HFPC HEPB BPD BPF HS, HS, B, B, R
A?YMN> #A" 4OPB GFPO BD, ;YZNL> ?K BFPOBPBOB4 HRDHD HEPO HHP4 HPG HP4 HE, HF, 4, HF, R

Atskleidi-
mai*Bendrovė Val. Akcijos 

kaina
Tikslinė 
kaina

Tikėtina 
grąAa

Tyrimo 
data

Kapitali-
zacija

P/E P/B ROE Div. pajam.Rekomend
acija
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#A B !CD EFGH EIGH JK L#MNO# HPGH4G4H4R JSFIT UTGF UJGR FGU FGP P4K PFK RK FK S
!9:MB;<M =!> UHH UP4 P4K ?<@OMB "# UTGH4G4H4R 4SHUU U4GH UHGU HGE HGE PK EK HK HK P
!9#"A A@A =!> EJGU RTGH 4PK L#MNO# UHGH4G4H4R EET UFGR URGE UGP UG4 TK TK HK HK PBSE
!?CaSbcdeCcSJ =!> UUGE UPGH URK ?<@OMB "# UTGHPG4H4R IP FGF UPGP HGP HGP EK 4K HK HK S
!fOMB ?d> UUI UPR UPK L#MNO# UPGH4G4H4R USIHR UFGH UEGE HGI HGT FK FK PK PK S
!g#Mh; =!> UIH 4HR TK ?<@OMB "# HPGHEG4H4R 4HSRTF 4PGT 4UGT EGT EGP 4UK 4UK 4K 4K S
!i@#fhM ?d> 4FP PHH UEK ?<@OMB "# UHGH4G4H4R FES4JU FGJ FGF UGP UGU 4UK UJK FK FK S
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
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