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Valiuta 1 d. YTD 1 m.
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OMX NORDIC 40 /B4/ GBF GB/F GB4F
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

DSV: ilgai ir laimingai?  
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Bendrovė gavo visus būtinus leidimus įsigyti „DB Schenker“, įskaitant 
Europos Komisijos patvirtinimą ir JAV taikomo laukimo laikotarpio 
pabaigą. Sandoris bus užbaigtas 2025 m. balandžio 30 d. DSV atidės 
savo I ketvirčio rezultatų paskelbimą viena diena, iš 2025 m. balandžio 
29 d. į 2025 m. balandžio 30 d., ir pateiks išsamesnę informaciją bei 
preliminarius finansinius rezultatus. Tai neabejotinai gera žinia, nes kai 
kurie rinkos dalyviai baiminosi, kad JAV vyriausybė, nesutarianti su 
Danija dėl Grenlandijos, gali blokuoti sandorį, nes turi tam galios. 
Pagal mūsų bazinį scenarijų DSV dėl sandorio gali tikėtis 40 % pelno, 
tenkančio vienai akcijai, padidėjimo. Manome, kad net ir blogiausio 
scenarijaus atveju sandoris dėl pigaus finansavimo nežymiai padidins 
pelną, o geriausio scenarijaus atveju tikimės iki 60 % pelno 
padidėjimo. 

DSV  
Rekomendacija (2025.03.26): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.03.26): 2000 DKK  

Rinkos kaina: (2025.04.16): 1223 DKK  

Analitikas (-ė): Marc Zeck, CFA  

 

  

Europris: nemažiname lūkesčių dėl „ÖoB“  
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Europris“ pranešė, kad I ketvirčio EBIT siekė -37 mln. NOK, t. y. 
mažiau nei mūsų 145 mln. NOK prognozė. Silpną rezultatą daugiausia 
lėmė vėlyvos Velykos, nerealizuotas valiutos nuostolis ir mažesnės nei 
tikėtasi „ÖoB“ pajamos dėl tebevykstančių išpardavimų. „ÖoB“ 
pertvarka vyksta, tačiau nesitikime, kad iki 2025 m. IV ketvirčio marža 
reikšmingai pagerės, nes šis procesas užtruks. Dėl prasto I ketvirčio 
savo 2025 m. EBIT prognozę sumažinome 3 %, o 2026–2027 m. 
prognozes palikome nepakeistas. Tikslinės kainos nekeičiame – ji ir 
toliau lieka 91 NOK. Pakartojame rekomendaciją „Pirkti“. 

Europris  
Rekomendacija (2025.04.11): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.04.11): 91 NOK  

Rinkos kaina: (2025.04.16): 75.1 NOK  

Analitikas (-ė): Håkon Nelson  

 

  

Orkla: kokia papildoma vertės padidėjimo tikimybė dėl pertvarkymo 
plano? 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Orkla“ šiuo metu vykdo svarbius strateginius pokyčius – skaido savo 
konglomerato struktūrą ir sutelkia dėmesį į pagrindinį turtą. 
Atsižvelgdami į tai, kad trys įmonės jau parduotos ir per 2023 m. 
Kapitalo rinkos dienas (CMD) nustatyti aiškūs tikslai, manome, kad 
įmonė ir toliau pardavinės nepagrindinius verslus, nepaisant 
tebesitęsiančio neapibrėžtumo Europos kapitalo rinkose. Pagal mūsų 
geriausią scenarijų, 2025–2027 metais dividendų vertė galėtų siekti iki 
29 NOK už akciją –  tai prilygsta 9–11 % metiniam pajamingumui. Net 
ir neskaičiuojant nepaprastųjų išmokų, mūsų vertinimu, įprastas 2027 
m. dividendų pajamingumas sieks 5 % dėl didėjančios pagrindinio 

Orkla  
Rekomendacija (2025.04.14): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.04.14): 130 NOK  

Rinkos kaina: (2025.04.16): 121.3 NOK  

Analitikas (-ė): Håkon Nelson  
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portfelio EBIT maržos. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	

  

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 

 

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!"# !AB CDE CFG DHI -KLMNK OP4OR4DODG PSTED DO4R CH4D O4H O4H RI GI TI TI F
!UVW;KS!NVW;VL; !AB HD4O EG4O CFI -KLMNK CR4OR4DODG RHP CG4F CD4F C4E C4H CTI CGI RI RI S
!UVNYU =>B PG4C HG4O CTI =Y?NLV @K OT4OD4DODG EEC TT4P DG4H C4D C4C TI RI OI OI S
!UAKBC NY; =>B TCF TPG CEI -KLMNK CG4OR4DODG GSERO FC4G RO4E D4T D4D RI FI DI CI S
!AaS#a !AB CRG CFC CCI -KLMNK OE4OR4DODG DPSGPC H4E H4P C4D C4D CRI CRI FI FI TbSF
!YU?LKNVC !AB CRG CPG DCI -KLMNK DH4OT4DODG PSCOO CC4P CO4R C4H C4F CFI CFI RI RI S
!YWC cC SdVNC e !AB RT4E EG4O CCPI -KLMNK DF4OT4DODR RG P4P G4P O4P O4F EI CCI OI OI S
!KWUA !AB DO4T TC4O GTI -KLMNK CP4OD4DODG CSGRC H4T P4G O4F O4F PI HI OI OI S
!MVWC MV !AB DCO DGO CEI -KLMNK CR4OR4DODG PSGTF CD4D CC4H C4T C4D CCI CCI RI GI CbSF
!Bf !AB CPF DDO DGI -KLMNK OP4OR4DODG FSPTP CO4H E4G C4T C4D CDI CTI GI GI S
!g- !AB TP4D RG4O DCI -KLMNK OR4OR4DODG PTF CF4P CG4G C4T C4D HI HI OI OI S
!hVLYaVWMSCS=eL;i=eLjY =>B CDE CDT iGI =Y?NLV @K DD4CC4DODR CSOPG CO4O CO4R C4H C4P CGI CRI PI PI S
!hVLYaVWMSCS!k= =>B CPF CPC iTI =Y?NLV @K DC4OH4DODR DSCOR E4H CO4G C4R C4R CTI CDI HI PI S
!hVLYaVWMSCS!lLi=eLjY =>B CGE CTH iCTI =Y?NLV @K CC4OH4DODT TSTHO CC4C O4O C4D O4O CCI OI RI OI R
!hVLYaVWMSCSmC N@VW;YN =>B CFC CGG iRI =Y?NLV @K OC4CO4DODR CSGRE E4H CO4R C4T C4D CDI CCI PI PI S
!hVLYBVWMYWSklLY =>B EF4D EG4O iCI =Y?NLV @K DO4CD4DODR TEG CO4C CC4G C4T C4T CCI COI EI HI S
!hVLYBVWMYWS!lL =>B CET CPG iEI -KLMNK OG4OD4DODR FPO CC4F O4O C4G O4O CDI OI DCI OI S
!hVLYBVWMYWSnYC N =>B CTR CGF CFI -KLMNK OF4CC4DODR CSDDC H4T H4G C4T C4T CGI CRI COI EI S
!!#a !AB GH4T FD4O FI =Y?NLV @K OP4OR4DODG CSGGC CO4G H4R O4H O4P HI EI RI GI S
!NYWA?C !AB CO4C CR4O TEI -KLMNK OR4OR4DODG TTP CO4D E4R O4F O4F FI FI DI DI R
!NK@@oLeWNSdLe?h !AB R4TF G4GO DFI =Y?NLV @K TC4OT4DODG DOT T4C D4H O4T O4T COI COI OI OI T
!Ne@Ni=KY@C YW =>B DDT DRP CCI =Y?NLV @K OR4OR4DODG CSOHR R4F E4C O4R O4T COI RI CCI EI S
!NeLVSAWC e Apq P4GH CC4O RGI -KLMNK OR4OR4DODG RSFRP CT4F H4F O4F O4G RI FI RI GI S
!NeLC MejYW !AB CD4F CP4O TGI -KLMNK OT4OR4DODG CSPRD CO4R E4O C4O O4E EI COI CI CI T
!NeLcNY@ !AB EH4E CCT CRI -KLMNK CT4OD4DODG FHG DD4H CP4E R4F T4F DCI DTI OI OI CbSR
!N?;YWNBeC Nr;YL !AB C4DD C4TG CCI =Y?NLV @K OR4OR4DODG PF CD4D E4H O4T O4T TI TI OI OI S
!?BC YVSP =>B CRF DEO EEI -KLMNK DH4OD4DODG TSFDD E4F P4F O4E O4E COI CDI RI RI S
!sYVoVC NKjAYNYL !AB TD4O TE4O DDI -KLMNK OR4OR4DODG GPG CE4C CG4C O4R O4R DI TI OI OI T
!sYWC MVStVW;Y@C BVWMYW !AB CCT CCD iCI =Y?NLV @K CO4OR4DODG DOSCCT E4T CO4D C4C C4C CDI CCI HI HI S
!uYUe !AB CPF DCD DCI -KLMNK CC4OR4DODG GSDTH DD4F DC4P G4C R4P DTI DTI DI DI S
!uY;BVWM !AB DDO O4OO iCOOI =YNYKMKVvV CC4OR4DODG WV P4H H4D C4C C4C CRI CTI EI HI CbST
!uY;KC AS>LhAVWSaKesKNL?v !AB DFD TFO TPI =Y?NLV @K OF4OD4DODG HSTET CG4E CC4E C4E C4P CTI CGI OI OI S
!cWC Vv !AB RG4T GF4O DRI -KLMNK DR4OD4DODG FCC CD4O H4G D4T C4H DCI DRI RI GI S
!cC NYvVKL !AB PF4H CCT RPI -KLMNK CC4OT4DODG CSRTG CH4T CF4D D4R D4C CTI CRI DI DI S
wY@YD !AB CTF CTP CI -KLMNK CF4OR4DODG HSTGE DO4G CH4F R4T R4T DCI DTI GI FI S
wY@YWeL =>B CRE CRP iDI =Y?NLV @K OP4OD4DODG CFSEHR CP4P CT4F D4P D4P CGI DOI FI PI S
wY@KV !AB TG4H TG4O iDI =Y?NLV @K TC4OC4DODG CDSFGD CF4H CR4H D4F D4H CGI CHI FI FI S
wYLsYcC NV@e Apq CC4P CT4O CCI -KLMNK CP4OD4DODG CSREC CG4D CT4R D4G D4R CPI CHI RI GI S
wd! =>B PG4D PO4O iPI kV[KWNK OP4OR4DODG CSDDF H4E E4F O4P O4P HI PI EI HI S
wA?@Y !AB DGD TTG TTI =Y?NLV @K DP4OT4DODG DSRRD CH4P CF4T T4C D4E CPI CEI RI RI S
wKYNeYsLc Apq CG4E CP4O PI =Y?NLV @K CR4OD4DODG CSHHD E4E E4P C4R C4R CGI CGI EI EI S
weMvVWWKSdLe?h Apq CD4F CR4O CCI -KLMNK CO4OT4DODG PRR CC4R E4H D4F D4T DRI DGI FI PI S
wevLVS!cC NYvC S#!# =>B CGC CFG COI kV[KWNK CP4OD4DODG TSPOD DE4R DR4O G4C R4G CEI DOI DI DI S
weLv yBB EE4P COP PI kV[KWNK DP4OT4DODG CSTCD DH4R WV O4P O4H TI iEI TI OI S
wq#w>= Apq DF4F DF4O iDI kV[KWNK CF4OR4DODG CTSTDO F4H F4O O4P O4P CCI CCI FI FI T
wLY@@YBeLj !AB TCP TGG CDI =Y?NLV @K OH4OR4DODG FSOFH CH4D CF4R C4H C4E COI CCI TI TI S
wLKVWeW !AB CE4R DO4G FI =Y?NLV @K OR4OR4DODG TCC CE4C CP4O O4P O4F RI RI CI DI S
wLcj yBB CGD CFR HI =Y?NLV @K CR4CO4DODR CDSHGF CF4P CG4H D4T D4T CRI CGI FI FI S
p-k Apq DD4H TR4O REI -KLMNK OR4OR4DODG CDSCRH CD4C H4T C4C C4O EI CDI PI PI S
nV@vYN Apq DT4R TR4O RGI -KLMNK OE4OR4DODG RSTCF E4E P4P C4F C4G CFI DOI FI FI S
nYK;YMMY =>B CGC CGD CI =Y?NLV @K CG4OR4DODG CSFEC CG4T CR4R G4E G4P ROI RCI FI PI S
nYLsYSdLe?h !AB TR4P GG4G FOI -KLMNK OF4OT4DODG GHT H4O F4E C4T C4C CPI CPI OI OI T
nYC NVC SzKW;S!cC NYvC yBB HH4C CDO TFI =Y?NLV @K OP4OC4DODG CCSECR CG4R CO4H T4O D4G DCI DGI DI TI S
nYC N?v !AB E4EC CD4O DCI -KLMNK CF4OR4DODG TTG CT4O E4P O4E O4E PI EI OI OI R
nKVh@Vc !AB O4PR C4OO TGI =Y?NLV @K DC4OD4DODG TOR DE4H P4T C4R D4O RI DTI OI OI S
nKNYUS!eoNuVLYSdLe?h !AB GRT FOO CCI =Y?NLV @K OR4OT4DODG CSHDC TE4T TG4E R4C T4H CCI CCI CI CI S
ne@se !AB DGT DHO CCI -KLMNK OH4OR4DODG RFSDRO CD4O CC4C D4F D4D DDI DDI TI RI T
ne@seS"VLC !AB CP4G CE4O EI =Y?NLV @K CF4OR4DODG RSFHO G4G R4G O4R O4T PI HI OI OI S
zV@@YWK?C SzK@AY@vC YW =>B PO4G PR4O GI kV[KWNK CT4OD4DODG DSRPF T4C R4O O4E O4E DEI DRI CFI COI S
zV@@YWC NVv !AB RG4T FO4O TDI -KLMNK OR4OR4DODG DSFFP DO4D CE4O O4E O4E GI GI CI CI T
zKA@BeLjC !AB EH4G CDG DPI -KLMNK OR4OR4DODG DSPDC CG4D CR4C C4D C4D HI EI TI TI T
zrLNC K@r Apq CG4R CH4O CPI -KLMNK CG4OR4DODG ESCDR CG4T CR4D T4D D4E DDI DCI TI RI S
zrC NBcjj !AB H4OO E4OO CTI =Y?NLV @K CC4OR4DODG TF WV F4H O4R O4R iDI GI OI FI T
V̂LV =>B TCD TDR RI =Y?NLV @K OP4OD4DODG FSGER CO4G H4H C4O O4H COI COI RI RI S
_̂w Apq D4DP D4TO CI =Y?NLV @K CR4OR4DODG GDF WV DD4P O4P O4P iCI TI OI OI T

Paaiškinimai:
#MUK̀ eC SMVKWVSa ShVC M?NKWbS?[;VLcveSMVKWVScCF4OR4DODGd
wKMbNKWVSjLe[VSa SC MKLN?vVC SNVLhSNKMC @KWbC SMVKWeC SKLShVC M?NKWbC S?[;VLcveSMVKWeC bShLeU4
qYMevYW;VU K̀ VSiSKWsYC NVsKveSLYMevYW;VU K̀ V
BVhKNV@KfVU K̀ V SiSBYW;LesbC SLKWMeC SMVhKNV@KfVU`V
-gASc-LKUYiNeiAVLWKWjC SLVNKedSa SVMU K̀ eC SMVKWeC SKLSjLcWe`eShY@WeSC VWNcMKC 4S-gASVhC MVKhK?e`VvVC SVMU K̀ eC SMVKWeSc-dShV;V@KW?C SKi SjLcWe`eShY@WeSsKYWVKSVMU K̀ VKScAd4S

q>AScqYN?LWSeWSAj?KNcdSa SW?eC VseSMVhKNV@eSjLe[V4Sq>ASVhC MVKhK?e`VvVC ShV;V@KW?C SjLcWe k̀ShY@WeSKi SW?eC VseSMVhKNV@e4
-gaSc-LKUYiNeiaeeMSLVNKedSa SVMU K̀ eC SMVKWeC SKLSB?AV@NYLKWbC SsYLNbC SC VWNcMKC 4S-gaSVhC MVKhK?e`VvVC SVMU K̀ eC SMVKWeSc-dShV;V@KW?C SKi SkveWbC SBV@VWC KWbC SsKYWeC SVMU K̀ eC SsYLNbC Scad4

yKs4ShV`Vv4Sa S;KsK;YW;KWKC ShV`VvKWj?vVC 4SyKsK;YW;äShV`VvKWj?vVC SVhC MVKhK?e`VvVC SvYNKWK?C S;KsK;YW;?C SsKYWVKSVMU K̀ VKShV;V@KW?C SKi SVMU K̀ eC SMVKWeC 4

ROE Div. pajam. Atskleidi-
mai*

Rekomend
acija

Tyrimo 
data

Kapitali-
zacija

P/E P/BBendrovė Val. Akcijos 
kaina

Tikslinė 
kaina

Tikėtina 
grABa



Akcijų tyrimai 2025-04-17 

Paruošta: 17.04.2025 13:06  Paskelbta: 17.04.2025 13:06  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 8 

Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
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