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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Kongsberg Gruppen: stiprus impulsas, bet pernelyg išpūsta vertė 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Kongsberg“ pirmojo ketvirčio ataskaitoje pažymėta, kad bendrovė dar 
vieną ketvirtį turėjo dideles užsakymų apimtis „Maritime“ ir Defence“ 
padaliniuose. Nors dėl geopolitinės įtampos padidėjo panašių įmonių 
lyginamieji rodikliai, mes ir toliau manome, kad „Kongsberg“ 
vertinimas itin priklauso nuo gynybos sektoriaus svarbos, nepaisant 
to, kad su gynyba nesusiję segmentai sudaro daugiau nei 50 proc. 
2024 m. EBITDA rodiklio, o tai rodo, kad „Maritime“ padalinys gali būti 
pervertintas. Atsižvelgdami į patikslintus įverčius ir iš naujo įvertintus 
panašių bendrovių rodiklius, padidiname savo tikslinę kainą nuo 1110 
NOK iki 1353 NOK, tačiau ir toliau teikiame rekomendaciją „Sumažinti“. 
Mūsų prognozės ir toliau iš esmės atitinka augimo trajektoriją, pagal 
kurią iki 2033 m. pajamos turėtų patrigubėti. 

Kongsberg Gruppen  
Rekomendacija (2025.05.12): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2025.05.12): 1353 NOK  

Rinkos kaina: (2025.05.15): 1668.5 NOK  

Analitikas (-ė): Martin Granviken  

 

  

Nokia: tinklų rinka stabilizuojasi, tačiau nuostolių rizika išlieka 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Atsižvelgdami į ketvirtojo ketvirčio rezultatus, atnaujinome savo 
telekomunikacijų operatorių investicijų modelį ir rezultatai yra gana 
džiuginantys, nes telekomunikacijų operatorių investicijos 2025 m. 
turėtų pagaliau šiek tiek padidėti (nedideliu vienaženkliu skaičiumi), kai 
tuo tarpu 2023 - 2024 m. jos krito žymiai (13 proc.). Nors 2025 m. 
pasaulinė tinklų rinka turėtų galutinai stabilizuotis (po 16 proc. kritimo 
2023 - 2024 m. laikotarpiu palyginamieji rodikliai (LFL) turėtų būti 
pastovūs), prognozuojame, kad nuo 2026 m. rinka galėtų palaipsniui 
atsigauti (+3 proc. per metus 2026 - 2030 m. laikotarpiu), nes per 
ateinančius kelerius metus paklausa radijo prieigos tinklo (RAN) ir 
plačiajuosčio ryšio prieigos rinkose bus iš esmės stabili, 
kompensuojant stipresne rinkos dinamika optinio perdavimo ir 
paslaugų teikėjų maršrutizatorių rinkose. Europos tinklų tiekėjų veiklą 
ir toliau vertiname atsargiai („Ericsson“ ir „Nokia“ atžvilgiu paliekame 
rekomendaciją „Laikyti“), nes turime atsižvelgti į ribotas augimo 
perspektyvas ateinančiais metais (ypač „Ericsson“), tik nedidelį 
pelningumo augimą, tam tikrą trikdžių riziką, susijusią su laipsnišku 
atvirų tinklų diegimu, be to vertinimai išlieka artimi dešimties metų 
vidutiniams rodikliams („Ericsson“ vertinimo požiūriu atrodo 
patrauklesnė bendrovė, tačiau susiduria su didesniais sunkumais, nes 
yra labai priklausoma nuo RAN rinkos, tuo tarpu „Nokia“ augimo 
profilis yra patrauklesnis, tačiau vertinimas išlieka sudėtingas, gerokai 
viršijantis dešimties metų vidutinius rodiklius). 

Nokia  
Rekomendacija (2025.05.15): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.05.15): 4.6 EUR  

Rinkos kaina: (2025.05.15): 4.613 EUR  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  

 

  

Wallenius Wilhelmsen: apimtys ir toliau mažėja Wallenius Wilhelmsen  
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Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Nors pirmojo ketvirčio duomenys iš esmės atitiko mūsų lūkesčius, 
bendrovei neigiamą įtaką daro išaugę muitų tarifai į JAV 
importuojamiems automobiliams, galimos kitų šalių atsakomosios 
priemonės ir mokesčiai už įplaukimą į JAV uostus. Iki tol spaudimas 
buvo patiriamas dėl didėjančio transporto priemonių ir sunkiasvorių 
transporto priemonių (H&H) kiekio ir tuo pat metu sparčiai 
besiplečiančio transporto priemonių parko. Didžiausias dabartinio 
ciklo pelnas buvo pasiektas 2024 m., bet perspektyvoje pelningumas 
susidurs su problemomis, nes mažėja veiklos apimtys ir naujos 
sutartys sudaromos mažesnėmis kainomis. Mes savo įverčius 
keičiame nežymiai, pakartojame rekomendaciją „Sumažinti“ ir 
sumažiname savo tikslinę kainą nuo 61 NOK iki 60 NOK. 

Rekomendacija (2025.05.09): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2025.05.09): 60 NOK  

Rinkos kaina: (2025.05.14!): 82.55 NOK  

Analitikas (-ė):  Axel Styrman 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 

 

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!"#ABCD"E)AAG HI- KLMN KOMN P4R SETU9WU ;4MNOMYNYO YCKON ;4MK ;=M> ;MK ;MK LR ;NR OR KR C
!U)?A D@- KNO =4O P;NR H"AW#E BU YLMNKMYNYO ;OC>KY =LM= =4MN LM> >M> YKR Y=R ;R ;R C
!UC"Ca"?b9ABAcU"d D@- =eL K;N =R H"AW#E BU YOMNKMYNYO KLO K>MY =LM= ;KM= ;;M> ==R =KR ;R ;R C
!U9GEf D@- YYN YKL ;=R gU#hWU N>MNOMYNYO ;COe; ;>MY ;OMN YM= YMY ;=R ;OR =R =R C
!U9G"iCj#AAk @lm YML4 YMeO =R H"AW#E BU ;;MNYMYNYO K4= ;YM> ;;M= ;M; ;MN eR eR NR NR C
!AcUd W"E D@- ;KMK Y;MN KOR gU#hWU NLMNOMYNYO ;KK ;KMe ;=Me NMe NML >R 4R NR NR ;nC=nCK
!AACUd D@- =4e K;N ;;R H"AW#E BU N>MNOMYNYO YCKNO ;;M; eM4 ;ML ;M> ;4R ;LR KR KR C
!A9GU9CSU9U9c D@- L4M> eNMN KR H"AW#E BU NeMNOMYNYO ;=CLL4 ;eMY ;KMe ;MO ;MK LR ;NR =R =R 4
!BhA D@- ;;> ;ON YeR gU#hWU YLMNKMYNYO ;4K Y=MO ;=MY =MK YM> ;OR Y=R NR NR C
SE"#d h o-- ;YL=N eYON PYLR SETU9WU NeMNOMYNYO ;NCK=e 9E 9E NMO NMO NR POR =R =R C
SEc9A#E HI- Y=MO =YMN =4R gU#hWU YLMNKMYNYO ;=Y LMN >MO =M= YM> KKR KNR 4R >R C
S@-I D@- ;Y; ;KN ;4R gU#hWU ;4MNOMYNYO 4YL ;NMO LML ;MN NMe ;NR ;;R =R KR C
S"Wd ECpAE#G @lm =MKL =MON NR H"AW#E BU =NMNKMYNYO ;C;YK ;OMO >MY NM> NM4 KR eR =R 4R C
S"Wd ACTA#kA#EWUA9 @lm ;NM4 ;;MY OR H"AW#E BU ;NMN=MYNYO LCL;4 ;KML ;=MK =MY YMe YYR YYR KR KR C
SUBBU?AC lDo =OML KNMN ;YR gU#hWU NeMNOMYNYO OCON> ;;MY eMY ;ML ;M> ;OR ;eR eR ;NR C
SArUCsDs HI- ;eY YNN KR H"AW#E BU ;OMNOMYNYO LCONO ;LMN ;KMO YMN ;Me ;YR ;=R =R =R C
Saj D@- ;;Y ;KN YOR gU#hWU =NMNKMYNYO ;CYON 4Me 4M> NMe NMe ;KR ;=R NR NR C
SA9W"#d D@- ;=e ;KO OR gU#hWU =NMNKMYNYO YC=Ke YKMe ;LML KM; =MO ;>R YNR ;R ;R C
HE9A)A#C @lm NMe= =MNN YYKR gU#hWU Y>MNYMYNYO >e 9E 9E ;M= ;M> P=;R PYeR NR NR C
HTT D@- ;L= ;eO >R gU#hWU YeMNKMYNYO ;C4>K ;YMe ;;M= YMN ;Me ;4R ;>R OR 4R C
H"B HI- YM=N ;M4N P=NR SETU9WU =NMNKMYNYO =4= 9E 9E NMe ;MN P;=R P4R NR NR C
H"AfA D@- ;4Me Y=MN =4R gU#hWU YLMNKMYNYO 9E ;KML ;YM; NMK NMK =R =R NR NR K
H"d W" @lm eM=N ;=ML KLR gU#hWU =NMNKMYNYO >C;OK YOMY ;NM4 NMe NMe KR eR YR YR C
H"W"B D@- ;;ML YNMN 4eR gU#hWU ;>MN=MYNYO O= >MN OMY NMO NMO LR ;NR =R LR C
H"rCtEu" D@- ;YY ;;O P4R H"AW#E BU YOMNKMYNYO ;CNKO ;OMN ;YM= YM; ;ML ;KR ;4R =R =R K
Hvp@ D@- KKMN O=MN YNR gU#hWU ;4MNOMYNYO 9E =;ML YOMY YML YM4 eR ;;R ;R ;R C
HUcbWU9cEB"Cw"EBWb @lm YM>L ;MNN P4KR SETU9WU Y>MN=MYNYO ;;Y 9E NMN =MK NMN PY>R NR NR NR C
H-a o-- O;> O;O NR H"AW#E BU ;YMN=MYNYO =C>;e YNM4 Y;M4 YMN ;ML ;NR eR NR ;R C
HAfUE D@- =M4= =M4N P;R H"AW#E BU =NMNKMYNYO YYO 9E ;4MY NM4 NM4 P=R KR NR NR C
HAhUE @lm KM4; KM4N NR H"AW#E BU ;OMNOMYNYO YOC;4L ;OMe ;=MY ;MY ;MY LR eR =R =R C
HAhUE9Cm"9hEEW @lm 4M4N OMON P;>R SETU9WU ;4MNKMYNYO e;4 9E YNMO NML NML NR KR KR KR C
HA#G"E @lm ;YM> ;YMK P=R gU#hWU ;4MNKMYNYO KOC44N eMK eM> ;M= ;M= ;KR ;=R LR LR C
HA#GU?CD"CU?A9GA?WA# HI- ;Y= ;ON YYR gU#hWU =NMNKMYNYO YCNY> e>MN =eM> =ML =MO KR eR NR NR C
HA#GUd hCp"#cW"h9Uh D@- ;NM> ;>MN 4NR gU#hWU NLMNOMYNYO O4 >ML OM= NMO NMO 4R eR NR OR K
HA#UA9 D@- KYM4 K;MN PKR H"AW#E BU YOMNKMYNYO LN= 4M> 4MO NML NML ;KR ;=R NR NR =
HA#d hCwBG#A HI- O>M> 4KMN ;;R gU#hWU NYMNOMYNYO eCe=K eMO LM> ;M; ;MN ;YR ;YR OR 4R C
HAuACHA#GUd h o-- K=K 4=N KOR gU#hWU ;=MN=MYNYO ;e>CKNO ;OMK ;YML LML >MO 4eR 4=R =R KR C
HAuA9"d Ud o-- KK> KON ;R H"AW#E BU NeMNOMYNYO YKCL4Y =OMe =;MN YM= YMY >R >R ;R ;R C
Hg= D@- Y4Y Y>O OR H"AW#E BU NLMNOMYNYO ;C=N> ;LMO ;LMN ;MO ;MK eR LR YR =R =nCK
Hxsp D@- OML= 4M>N ;OR gU#hWU NLMNOMYNYO =LY ;OMN ;YMK ;ML ;M> ;=R ;KR YR =R K
HB)Ad E D@- L>M4 ;NL Y=R gU#hWU N>MNOMYNYO ;C=KL ;=MN ;YMK NMe NMe >R >R =R =R =
IG)y"BB HI- ;NK ;NK NR H"AW#E BU Y>MN=MYNYO OK; KMe OML ;MY ;MN YNR ;eR ;NR eR C
IkWAC"G @lm KM;; KMNN P=R SETU9WU ;KMNYMYNYO L; 9E 9E =MO =Me P;;R P;NR NR NR C
I#hBE HI- ;;; ;Ye ;>R gU#hWU ;YMNOMYNYO eCON> ;>ML ;>MN YMO YMO ;KR ;OR KR KR C
I#d W"G o-- YKO =NN Y=R H"AW#E BU NLMNOMYNYO ;=C>eK YNMK ;=ML ;MY ;M; 4R LR NR YR C
IAWAhACkA @lm =M=e =M=N P=R H"AW#E BU NeMNOMYNYO ;COON KNMN ;;MK NMK NMK ;R KR >R eR C
gE9GAi D@- ;4K YNO YOR gU#hWU =NMNKMYNYO YCOYY ;OMO ;=MO ;MN NMe 4R >R =R =R C
gE#EGAiCv9W"#E?WUu" D@- ;e4 ;LY P>R H"AW#E BU YOMNKMYNYO ;CLe4 Y4MO YOMe 4MO 4MY Y4R YOR YR =R C
g"Ef D@- L=M> eNMN LR gU#hWU N4MNOMYNYO YCN;; ;=MY ;NMO ;MK ;M= ;;R ;=R KR OR =nCK
gBEWz"# D@- >4ML eOMN YKR gU#hWU ;KMNKMYNYO LKK ;YMN ;;MO NM> NM> 4R 4R =R =R =
g#UdCECg#Ak"#WU"d D@- Y4MK ==MN YOR gU#hWU YOMNKMYNYO =ee YNM; ;4M4 NMe NML OR OR NR NR =nCK
mEWAd D@- =eM; ONMN YLR gU#hWU N4MNOMYNYO ;C;e> ;;MN eM4 ;M; ;M; ;NR ;YR KR OR C
m"yB"#d D@- ;e= Y;O ;;R gU#hWU YKMNKMYNYO =4; ;OML ;=MK YMN ;Me ;=R ;OR =R KR C
m"u"9UA @lm YeM; Y4MN P;;R SETU9WU ;KMNYMYNYO >>4 =;M= Y>M= 4M= OM4 YYR YYR YR YR C
mA?hrAABCv9W"#9EWUA9EB o-- =Ne YeN P4R H"AW#E BU ;NMNYMYNYO LC>Ke ;4M> ;LM= YML YMO ;LR ;KR YR YR C
mAcEBE9GCDkE#"fE9h HI- ;== ;O= ;OR gU#hWU N4M;YMYNYK Y=> ;NMe ;NM> ;M; ;M; ;NR ;NR eR eR C
mABEBCl9Uf#"r o-- OY> >;N =OR gU#hWU NYMNOMYNYO =COK4 ;>MN ;KML =ML =M4 Y=R YOR =R =R C
DEEf D@- KKO =NN P==R SETU9WU Y>MN=MYNYO Y;CLNY KOM; =4M; 4MN OM= ;KR ;4R ;R ;R C
DEcEi D@- YN4 YY> ;NR H"AW#E BU NeMNOMYNYO 4CNY4 ;>M4 ;>MN ;M4 ;MK eR eR YR YR =
DEBSE# HI- O;; O;N NR H"AW#E BU N4MNOMYNYO OCL4Y Y4MN ;OML =MO =M; ;=R Y;R KR =R C
DECkA @lm eM=L eM;N P=R gU#hWU NLM;;MYNYK Y4CNN; ;>MN ;OMK =M> =M> YYR YKR KR KR C
DE9GuUh D@- Y;L YON ;OR gU#hWU ;OMNOMYNYO YOCNO4 ;>MY ;OM4 YML YMO ;4R ;>R =R =R C
DE9ACE @lm eMeN LM>N P;YR H"AW#E BU ;YMNYMYNYO ;C4;e YYMN ;OM= YM; YMN eR ;=R OR 4R =
DsaD HI- =KML KYMN Y;R gU#hWU NLMNOMYNYO 4;; ;KM4 ;YM; KM4 KMN =KR =4R YR =R C
Dpp D@- OMYK =M>N PYeR H"AW#E BU ;4MNKMYNYO =4K 9E ;KM= NMK NM= NR YR YR YR K
DTs D@- ;=; ;4O Y4R gU#hWU YOMNKMYNYO >C4e= Y;M; ;LMe NMe NML KR OR YR =R 4

Akcijos 
kainaVal.Bendrovė Atskleidi-

mai*
Kapitali-
zacija

P/E P/B ROE Div. pajam.Tikslinė 
kaina

Tikėtina 
grąAa

Rekomend
acija

Tyrimo 
data



Akcijų tyrimai 2025-05-16 

Paruošta: 16.05.2025 10:23  Paskelbta: 16.05.2025 10:23  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 7 

Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
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