
 Akcijų tyrimai – 2025-05-02 

 

Paruošta: 2025-05-02 11:12  Paskelbta: 2025-05-02 11:12  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 1 

 

Skandinavijos šalių akcijų rinkų apžvalga OMX Nordic 40 

 
 
 
 
 
 
 
 
Šitą dokumentą parengė 
Swedbank Baltijos šalių akcijų 
tyrimų departamentas 
bendradarbiaujant su Kepler 
Cheuvreux 

 

Svarbiausios naujienos 
 

l Atlas Copco: geriau nei iš pirmo žvilgsnio 

l Husqvarna: kokia yra „Husqvarna“ vertė? 

l Nordic Semiconductor: puikūs pirmojo ketvirčio rezultatai 
 
 Investuotojų kalendorius  

 
 

 

Bendrovė
Valiuta 1 d. YTD 1 m.

!"" !"# $BCD EF GHDF G$F
!##!A!"BCD ,-K D/D EF GHHF GHF
!EFGH AI-KL- ,-K H0E EF GHHF GDBF
!H EMGNOPOLG 123 HE4ER GHF HF GHBF
"-FQ5OP ,-K D/4 EF G0F GDEF
IGMFH SOMT SKK R/R EF BEF G$F
I-F-KFGH E SKK 7E0 G0F GHEF GH4F
UGPH VOA"GPV SKK DBE EF HBF H$F
U#W SKK H$D0 DF G7F $$F
;YZ ,-K D7R EF G/F GRF

;MQLH H -P ,-K RHC$ EF G/F $0F
;H H QE> ,-K D7R EF G4F HF
;?-F@EQ-PAAGB QPT ,-K 47$ EF GDHF G$0F
C-ME@B -U9 H$C7 EF /F H/F
AOPBGS SKK HB// HF G4F GD/F
aObGT-P ,-K /BC7 EF GHHF GDEF
aOPPOH AcAdG@MQEe ,-K H$E EF G4F GDHF
IP?OH E-M ,-K DR0 EF GBF 0F
gCK; -U9 0$C0 EF H4F H/F
dGOMH V SKK HH7EE $F GDF H4F

K-M5OG -U9 HDCD EF H4F HHF
KOH EO -U9 /CH4 EF GD$F G07F
KI"; ,-K $ECR EF G4F GDHF
K-VQG -U9 $CB/ EF BF D/F
K-?-AK-M5QH V SKK $$$ DF GD/F G0HF
K-?-POH QH SKK $BE HF 4F HDF
CMH EO5 SKK D4R DF GH7F GBEF
iGP5-MG SKK /R$ HF GD0F G/F
#GBK- -U9 RCRD EF HDF H4F
#GP5?QV ,-K DEE EF HF GHEF

#I! ,-K HD0 EF GHHF GDBF
#;"A!" ,-K H0D EF HF 0F
#?jAaGP5OFH SGPVOP ,-K HD4 EF H7F B/F
#gC ,-K H/E EF G/F GHRF
#E-MGA;PH - -U9 RCH7 EF GH4F GB0F
#kO5SGPV ,-K D$E EF HEF HBF
ZOFQG ,-K B4CD EF HRF $BF
lid -U9 DBCB EF GHDF GD/F
W-F?- ,-K D4B EF GDF G7F
WOH EGH AmQP5A#>H EOB HSKK R7CH EF GHHF G0BF

OMX NORDIC 40 DD/$ EF GRF GH7F

OMX Copenhagen 25 H44R HF G4F GHDF

OMX Stockholm 30 D$B$ EF GDF G0F

OMX Helsinki 25 $$/4 EF $F HF

Paaiškinimai:
iGH VjAVGQPGAn AKGH V@EQPoA@p5GM>B-AVGQPG
TA5jArA?QOP-H A5QOP-H AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH
DZUAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AP@-AH G@H Q-ATA5j
TAB jAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AKOMABOE@H

Pokytis (%)Pask. 
kaina

Data Bendrovė Įvykis
!"!#A"#A"! BCD( FGHICDF -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"# VGDSWC -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"# ;<RS( C -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"# =COS( -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> ?G( OC( H@0DAHB<( OG.( -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> BO0CCRPSDOHVPSa4 -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> BOSP( FSbGD -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> cSCS4CC( O >H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> dBB -H.LDG( 0NHWG0FCS( HPGeaCOCOC0
!"!#A"#A"> f0DACg -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> ;SPA0( FHIGPbOGFD0F -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> cC( OGCCa. -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> hGCg -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> iWCDeCHICDFHjSCA0Db ICCCDAk0SHWG0FCS( HPGeaCOCOC0
!"!#A"#A"> ;SF0CDH=GDFCCO -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"> BG.CDO -H.LDG( 0NHWG0FCS( HPGeaCOCOC0
!"!#A"#A"l ;h- -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"l ;SWSH;SPA0( F -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"l BC.4S -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"l BFCD( FC -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"l mP( OGA -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"n jaRWaA( OCAGD -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"n oSP. -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"n ;SWSDG( 0( -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"n cCC( HmpC( SD ICCCDAk0SHWG0FCS( HPGeaCOCOC0
!"!#A"#A"n jSC.GD -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"n ICCAGP -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
!"!#A"#A"n maOSFa.4a -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
nA"#A!"!# BGTaP0OC( -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
TA"#A!"!# ISDCWC -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
r-A"#A!"!# BII -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
r-A"#A!"!# c0O<TSD -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
rsA"#A!"!# tfB.0AOp -H.LDG( 0NHOCP40DLH0DRSP.CT08C
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Atlas Copco: geriau nei iš pirmo žvilgsnio 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Rezultatai buvo nevienareikšmiai, nes užsakymai atitiko lūkesčius, 
tačiau pardavimai ir pagrindinis koreguotasis EBIT rodiklis nepateisino 
lūkesčių, todėl marža buvo 20,8 proc., t. y. 70 bazinių punktų mažesnė 
nei tikėtasi. Per ketvirtį finansinio sverto rodiklis siekė 95 proc. 
(įprastai - 30-35 proc.), o tai lėmė kompresorių įrangos produktų 
asortimentas ir didelės mokslinių tyrimų ir technologinės plėtros 
sąnaudos. Manome, kad grupės maržos čia pasieks apatinę ribą ir 
ateityje augs. Prognozės komentaras dėl sumažėjusios veiklos 
rodiklių susijęs su neaiškumu dėl tarifų ir jų poveikio įrangos sektoriui. 
Muitų tarifų poveikis bendrovei turėtų būti nedidelis, nes bendrovė gali 
juos kompensuoti didesnėmis kainomis. Kaip ir ankstesniais metais, 
matome, kad aukštos maržos paslaugų verslas ir toliau auga. 
Atsižvelgdami į tai, kad pirmąjį ketvirtį nebuvo pasiektas planuojamas 
rezultatas ir toliau stiprėjo Švedijos krona, sumažinome savo įverčius. 
Pakartojame savo rekomendaciją „Pirkti“ ir sumažiname tikslinę kainą 
iki 180 SEK (190 SEK). 

Atlas Copco  
Rekomendacija (2025.04.30): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.04.30): 180 SEK  

Rinkos kaina: (2025.04.30): 149.85 SEK  

Analitikas (-ė): Johan Sjöberg  

 

  

Husqvarna: kokia yra „Husqvarna“ vertė? 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Vertindami „Husqvarna“ prognozuojamą vertę 2030 m., manome, kad 
daugiau nei pusė vertės bus susijusi su robotų verslu, dar 40 proc. - su 
„Gardena“ laistymo įrangos verslu, taip pat su atsarginių dalių ir 
eksploatacinių medžiagų sektoriumi, o tradicinis (benzininės įrangos) 
verslas gali būti sumažintas arba visiškai nutrauktas be didelės įtakos 
potencialiai vertei. Pagal šį scenarijų prognozuojama „Husqvarna“ 
akcijų kaina iki 2030 m. išaugtų daugiau nei dvigubai - iki 100 SEK. Vis 
dėlto dabartiniai prasti veiklos rezultatai artimiausiu metu greičiausiai 
dar neatsigaus, o dėl silpnos vartojimo paklausos ir didelės rizikos, 
susijusios su šiuo metu siūlomais muitų tarifais, 2025-2027 m. 
prognozuojamą pelno vienai akcijai (EPS) rodiklį atitinkamai 
mažiname 17 proc., 13 proc. ir 3 proc., o tikslinę kainą mažiname nuo 
55 iki 50 SEK, todėl pakartojame rekomendaciją „Laikyti“. Būsimi 
įvykiai: turi būti paskelbtas naujas generalinis direktorius, o metų 
pabaigoje turi būti paskirtas naujas Vadybos pirmininkas (CMD) ir 
pristatyti nauji finansiniai tikslai. 

Husqvarna  
Rekomendacija (2025.04.28): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.04.28): 50 SEK  

Rinkos kaina: (2025.04.30): 45.05 SEK  

Analitikas (-ė): Johan Eliason  
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Nordic Semiconductor: puikūs pirmojo ketvirčio rezultatai 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Nors dėl padidėjusios įtampos prekybos srityje rinkos sąlygos tampa 
vis labiau neapibrėžtos, „Nordic“ per pastaruosius kelis mėnesius 
nepastebėjo jokių ypatingų klientų užsakymų elgsenos pokyčių ir vis 
dar naudojasi laipsnišku aplinkos normalizavimusi po didelės rinkos 
korekcijos. Atsargos beveik grįžo į normalų lygį, o „Nordic“ dabar 
naudojasi rinkos atsigavimu. Pardavimai turėtų stipriai atsigauti nuo 
2025 m. (+21 proc. per metus 2025-2028 m. laikotarpyje). Koreguota 
EBITDA marža iki 2028 m. palaipsniui turėtų išaugti iki 22 proc., nes ją 
skatins spartus organinis augimas, solidi bendroji marža (apie 50 
proc.) ir reikšmingas veiklos svertas (laikantis griežtos veiklos 
sąnaudų drausmės). Pakartojama rekomendacija „Pirkti“, tikslinė kaina 
sumažinta nuo 165 iki 150 NOK. 

Nordic Semiconductor  
Rekomendacija (2025.04.30): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.04.30): 150 NOK  

Rinkos kaina: (2025.04.30): 102.5 NOK  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!!" #A" BCB DDD DBE FGH,-G BCKLMKBLBC CNOMP 4PKC 4RKS DKB BKO 4RE 4RE BE BE N
!TT UVW MDKB CLKL 4SE FGH,-G LPKLMKBLBC PCNCRO 4OKC 4RKO CKR MKP D4E BOE BE BE 4;NS
!YYZ>Y? #A" PDKC 4LL BLE FGH,-G BOKLMKBLBC OOL BPKO BBKR MKB DKR 4CE 4RE 4E BE N
!YY-?@A #A" DBC DDL BE B?C-Ha bG 4RKLMKBLBC RNSS4 MRK4 MBKB 4BKM 4LKC BOE BRE 4E 4E N
!WNcHCdd?Z Be" 4MO 4CL 4E B?C-Ha bG 4SKLMKBLBC 4NDP4 4SKB 4MKM CKL MKS DME DDE CE SE N
!Wfg #A" 4SP BDD DOE FGH,-G 44KLMKBLBC 4NSCR 4BK4 OKM 4KM 4KD 44E 4ME ME SE N
!Gh>HGa Aif DKPL SKLL CPE FGH,-G BRKLBKBLBC 44L Za Za RKM CKC jPSE jMPE LE LE N
!,?HN!k a Be" SLL SBL DE B?C-Ha bG 4RKLBKBLBC DNRPD LKL LKL LKL LKL LE LE OE OE N
!,?HNTF Be" BBD B4L jSE lamGZ-G 4DKLBKBLBC 44NOSR OKP 4BKO LKP LKP OE SE 4BE 4BE N
!,?HN#>bC-G>Zk Be" BPK4 MLKL MDE FGH,-G DLKLMKBLBC 4N4RB MKC CKR 4K4 4K4 BCE 4OE 4BE OE N
!bhaNnaoab #A" MLL MBC SE B?C-Ha bG BOKLMKBLBC 4CNL4S 4PKL 4SKP DKC DK4 B4E BLE BE BE N
!bGpa,NcH>Cd #A" 4BB 4MP B4E FGH,-G BOKLMKBLBC 4N4OB 4SKC 4DKL 4KS 4KC 4LE 4BE DE ME N
!bpNAqCG-r #A" OPKP BLL 4LBE B?C-Ha bG LMKLRKBLBM 4CS Za Za LKC LKC jSE jME LE LE D;NM
!kp>Y?? #A" 4LR 4BB 4CE FGH,-G BMKLDKBLBC BN4RD 4CKP 4CK4 4KB 4K4 PE PE LE LE D
!k k aN!sb>r #A" BOB DCL BLE FGH,-G BMKLMKBLBC BRNODM BLKB 4RKR DKL BKR 4CE 4SE BE BE D
!k -Hat?Z?@a cTF 4LSLP 44DLL RE B?C-Ha bG 4RKL4KBLBC 4NODO 4CKM 4DKC CKS MKO DRE DOE DE DE N
!-?a Be" 4MB 4S4 4DE FGH,-G DLKLMKBLBC 4NDCM 4SKO 4DKB DKS DKD B4E BSE CE CE N
!-bak NU>d@> #A" 4CL 4PL BLE FGH,-G DLKLMKBLBC SMNRDP BCKM BDKS SKB SKM BCE BRE CE BE N
!-HGCpNnuCZvs?Hv #A" DMKD DRKL PE FGH,-G 4MKLMKBLBC M4C 4RKD 4RK4 LKR LKR ME ME BE BE D
!--?ZY> #A" SCKS RLKL RE FGH,-G BMKLMKBLBC OCM 4CKR 4BKR 4KO 4KS 4BE 4ME BE DE N
!Ck -?o>bbN#?ah>>YN!#! Be" ORKM 44O BBE FGH,-G LDKLDKBLBC 4NSRC RKS SKR LKS LKS PE OE RE SE N
!C->bGo i#Z ODKD 4LL RE FGH,-G 4SKLMKBLBC SNDOB 44KL OKC BKR BKD BRE BSE DE DE N
!C->k ->H? Be" MKSC CKLL PE lamGZ-G BCKLMKBLBC 4NDCD DBKD 4BKL 4K4 4KL DE PE LE LE N
!oaZxaNTaZ,NV>bYGZv #A" DBD DL4 jRE lamGZ-G 4SKLMKBLBC MNSLM 4OKP B4KL CKR CKD DME BSE DE DE N
!yh>>Y #A" BRL BOL RE FGH,-G BCKLMKBLBC CNDBB BDKD 4OKS OKM RKO DPE MME DE DE M
Ta@-GvCaHY #A" D4KR DLKL jCE B?C-Ha bG LRKLBKBLBC PO Za Za DKM DKC jBE LE LE LE 4;NM
Ta,,ahH>k - Be" CBB SCL BCE B?C-Ha bG 4PKLBKBLBC BNSBM 4CK4 4LKP 4KS 4KC 44E 4ME DE DE N
TabY?H #A" SOKB PDKL BLE FGH,-G LMKLMKBLBC RNBPR 4BKR 4BKB LKO LKP RE RE LE LE D
T?k qas #A" BBKL DBKL MCE FGH,-G B4KLDKBLBC BLD 4CKR SKR LKS LKS ME OE LE LE M
TVcNcH>Cd #A" BDKD BMKC CE FGH,-G BPKLMKBLBC DRO 4MKP 44KP LKR LKR CE SE LE LE N
TGbGa #A" 4BB 4DC 44E B?C-Ha bG BPKLMKBLBC 4NLSM 4BKC 4LKB BKB BKL 4PE B4E CE CE N
TGbb?HCY #A" 4LB 4DC DDE FGH,-G BOKLMKBLBC BNDLR 4DKL 44KC LKO LKP RE RE ME CE N
T>bGY?Z #A" BOS DRL BCE FGH,-G BMKLMKBLBC RNSMB 44KO PKM 4K4 4KL 4LE 4DE DE ME D
T>Zaoa #A" 4BKP 4CKL 4RE FGH,-G LCKLBKBLBC DRS BCKM PKC LKS LKC BE SE LE LE D
T>>x- #A" PMKS 4ML SSE FGH,-G BBKLMKBLBC C44 4MKR 4BKO 4KO 4KR 4DE 4ME LE LE N
T>HH?vaaHY Be" 4RP BLC 4CE FGH,-G LOKLMKBLBC 4NC4D BLKR 4SKM DKB BKO 4SE 4OE DE DE N
T>Co?- Be" ROKO RPKL jBE B?C-Ha bG 4OKLBKBLBC RLM BLKL 4CKD 4SKM 4MKR PSE 4L4E CE SE N
THaoGYa #A" O4KP 4LC 4ME FGH,-G D4KLDKBLBC 4NRLM 4MK4 4BKP BK4 4KO 4CE 4SE ME ME N
THGZ>oa #A" 4RKB BBKL BPE FGH,-G BPKLMKBLBC 44D 4DKL 4BKL LKS LKS SE CE LE LE N
TCb-?Z #A" COK4 RPKL DBE FGH,-G BOKLMKBLBC 44D SKR CKD LKS LKC OE 44E CE CE M
TzNnFc Be" 4LD 4RL SME FGH,-G BPKLBKBLBC 4NDOR CKS CKP LKP LKP 4CE 4ME 4CE 4ME N
Trvvpay #A" MPK4 MLKL j4RE lamGZ-G 4SKLMKBLBC BCS 4BKM OKM 4K4 4KL OE 44E ME CE M
UaY?b?H Be" CMK4 RLKL BOE FGH,-G BSKLDKBLBC 4NS44 4LKC MKR 4KB 4KL 4BE BME LE LE N
UaHbk s?Hv Z"" POP PRL jDE B?C-Ha bG DLKLMKBLBC 4SNCPC 4CKC 4MK4 DKR DKB BSE BME DE ME N
Uak -?bbCp #A" 44R 4SL DRE FGH,-G LMKLMKBLBC CNBDC 4DKD 4BKR LKR LKR CE CE BE DE D
Ua-?Za #A" MCM CSL BDE FGH,-G BOKLMKBLBC 4NCMB 4PKL 4SKR 4K4 4KL SE SE BE DE D
UGsCk NB>HYG@Nf?abNAk -a-? #A" 4SR 4PL PE FGH,-G BMKLMKBLBC MRB 4CKP 4MKR 4KB 4KB OE PE SE RE N
UG-r@>Z Aif DKCD MK4L 4SE FGH,-G LMKLMKBLBC SDL PKR PKL LKD LKD ME ME SE RE D
Ubak NeAbk >Z #A" BRM BBL jBLE B?C-Ha bG 4DKLDKBLBC 4NMOL BLKB 4OKB RK4 SKL MLE DME BE DE N
U>b>dbak - Z"" RLC PRL BDE B?C-Ha bG BBKLMKBLBC 4ONPSR BRKC BMKC PKS RKS DBE DDE DE DE N
U>>HN#?HoG@?NlaZav?p?Z- #A" DOKL MMKL 4DE FGH,-G BMKLMKBLBC DDO 4BKO 4LKL BKC BKC 4OE BCE PE 4LE N
U>H?p #A" MKPP MKRL jME B?C-Ha bG BBKLMKBLBC 4S4 4CK4 SKD LKD LKD BE ME BE DE D
UHar>ZNcH>Cd Be" 4BM 4MC 4RE FGH,-G 4DKLBKBLBC OMB 4PKC 4DKS DKB BKS 4OE B4E LE LE N
U^A" #A" 4BKC 4CKL BLE B?C-Ha bG 4RKLBKBLBC RO 44KC 4LKP 4KB 4K4 44E 44E BE BE N
Z_#NB>HY?Z Z"" 4O4 BRM MDE FGH,-G 4LKLBKBLBC ROD Za 4BKP 4KL 4K4 j4E PE ME ME N
ZaZk ,?NTaZ, Z"" BDL BMC RE FGH,-G LSKL4KBLBC BPNDLO PKR PKB 4K4 4KL 4BE 4DE RE RE N
Z?paZ- Z"" BDR BML 4E B?C-Ha bG BBKLMKBLBC SNRRP 4PKL 4CKS MKR MKL BPE BPE LE LE N
ZG̀ k #A" SRKB OLKL DME FGH,-G BOKLMKBLBC PLS 4LKL OKB LKP LKR PE PE DE ME D
ZBT Be" BCO BMR jCE B?C-Ha bG BDK4LKBLBM DCNBSC 4LKP 44KD 4KS 4KS 4ME 4DE SE SE N
ZeW Be" PLKO 4ML RDE FGH,-G L4KLMKBLBC 4NSPO RK4 CKC 4KL LKO 4ME 4RE ME PE N
Z>p?-G@ #A" DMKR SLKL RDE FGH,-G BMKLMKBLBC 4NLLP PKR SKS LKM LKM CE SE ME CE N
Z#a Z"" 4MBC BLLL MLE FGH,-G BSKLDKBLBC MCNPOB BOK4 BDK4 BKP BKC 4LE 44E LE LE N
ZCZGNcH>Cd #A" ORKL 44C 4OE FGH,-G DLKLMKBLBC M4M 4CK4 4DKM 4KD 4KD OE 4LE CE CE N
ZCk -GZNcH>Cd #A" DKMC Z_ a #Ck -a sYr-a 4MKL4KBLBC 4MB N
ZrZao>yNcH>Cd #A" PRK4 PCKL jBE FGH,-G BPKLMKBLBC PBO MBKD BDKP 4MKD PKO MLE MRE LE LE N
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Akcijų tyrimai 2025-05-02 

Paruošta: 02.05.2025 11:12  Paskelbta: 02.05.2025 11:12  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 9 

Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 
Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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