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Bendrovė
Valiuta 1 d. YTD 1 m.

!"" !"# $BCD EF GHF G,F
!##!A!"BCD -K/ 01B HF G2F 0F
!EFGH AI-KL- -K/ E20 HF G0F GE,F
!H EMGNOPOLG 34R E12H2 0F HF GEHF
"-FQ5OP -K/ 01S 0F GEF GE0F
IGMFH SOMT 7// D1D 1F 0HF $F
I-F-KFGH E 7// 2E2 HF GHHF GHDF
UGPH VOA"GPV 7// H2, EF 01F HDF
U#W 7// E,2$ EF HF 00F
;YZ -K/ 0$1 0F EEF HF

;MQLH H -P -K/ BSC0 1F GE0F E,F
;H H QE> -K/ H2S EF GE1F G$F
;?-F@EQ-PAAGB QPT -K/ BBE EF GE1F G0HF
C-ME@B KU9 E,C, 1F E$F EHF
AOPBGS 7// E0D, HF GBF GHEF
aObGT-P -K/ E11 0F G,F GE,F
aOPPOH AcAdG@MQEe -K/ E0D HF GBF GESF
IP?OH E-M -K/ HD$ 0F 1F HF
gCK; KU9 ,2C1 HF EDF H1F
dGOMH V 7// EH,H1 1F ,F 2F

K-M5OG KU9 E0C1 1F H0F H1F
KOH EO KU9 EHCS $F ,F GH0F
KI"; -K/ $$C$ 0F 0F 0F
K-VQG KU9 $C02 EF HF H1F
K-?-AK-M5QH V 7// $,2 0F GHBF G,0F
K-?-POH QH 7// $,S 1F EHF BF
CMH EO5 7// HSE EF GE0F G01F
iGP5-MG 7// E1B1 GEF GEDF ,F
#GBK- KU9 DCH$ 1F EBF EBF
#GP5?QV -K/ H00 0F ESF EEF

#I! -K/ EHB 0F GE1F GEBF
#;"A!" -K/ E2S EF EEF DF
#?jAaGP5OFH SGPVOP -K/ EHS 1F EDF 00F
#gC -K/ HH2 0F DF E1F
#E-MGA;PH - KU9 DC$B HF G0F GH$F
#kO5SGPV -K/ H,B EF ESF H1F
ZOFQG -K/ 00C$ GEF DF EDF
lid KU9 H$C0 HF GSF GH0F
W-F?- -K/ HBB HF 0F $F
WOH EGH AmQP5A#>H EOB H7// E1D EF EEF G00F

OMX NORDIC 40 H0DB HF G$F GE2F

OMX Copenhagen 25 EB21 EF GEF GEEF

OMX Stockholm 30 H,S1 HF $F EF

OMX Helsinki 25 $SSE EF E0F DF

Paaiškinimai:
iGH VjAVGQPGAn AKGH V@EQPoA@p5GM>B-AVGQPG
TA5jArA?QOP-H A5QOP-H AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH
DZUAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AP@-AH G@H Q-ATA5j
TAB jAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AKOMABOE@H

Pokytis (%)Pask. 
kaina

Data Bendrovė Įvykis
!"!#A"BACD EFGFH I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BACD <NHFRSVMP: I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BACD =NO R>K I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BACD ?@@MV@N I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BACD AVVS-ENSBP:N-CFMFGNKNMR I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BACD aP8:V I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BAC# bAA I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BAC# cF:RPG>FS@ I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
!"!#A"BAC# dSP:O O VM I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# eVKNRP: I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# dfPO F I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# gM@>RSF@N I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# hi>fN I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# cFf@NS I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# AFO RNff>K I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# jNFk I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
C#A"BA!"!# ?@@RN:i l-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CIA"BA!"!# EFM@BPm I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CIA"BA!"!# Edc-?c I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CIA"BA!"!# EnN@PO i-oSTiFM-cPVBPRS>K I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CIA"BA!"!# EnN:V I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CIA"BA!"!# EBNMO mF-<FM@NfO kFMmNM I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# hSNffNkVSG I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# dO O PRp I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# qFRVO I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# EnN@kFMm I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# hNfN! I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# =VfBV-AFSO I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# =VfBV I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# dBVf>RPVM I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# E:FM@P-ERFM@FS@ I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# =PFTfFp I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# Ahdr I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# ?O O F-?kfVp I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# hNSBNpO RFfV I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CBA"BA!"!# gMBNO RVS I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# dfN:RSVf>H I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# tFGNSi>fR I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# uNRPMGN I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# Ert I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# c<u-uSV>T I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# <>O vBFSMF I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# jSPOKF-jSVTNSRPNO I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
CsA"BA!"!# hNfPF I-KLMNO P4-RFSTPML-PM8VSKF:P;F
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Fabege: laukia geresni laikai                       
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Kitų metų nuomos kainos indeksavimo poveikį sumažiname nuo +1,5 
proc. iki +0,5 proc., taip pat numatome šiek tiek didesnį antrojo 
ketvirčio vakansijos lygį. Dėl pinigų srautams skirtų apsaugoti 
išvestinių finansinių instrumentų vertės pasikeitimo, šiais metais 4 
proc. padidiname veiklos pinigų srautus (angl. FFOps), tačiau 2026 m. 
mažiname juos 6 proc. Grynasis poveikis yra tas, kad savo tikslinę 
kainą sumažiname nuo SEK 91 iki SEK 90. Beveik 13 proc. vakansijų 
lygis lemia ilgalaikį potencialą. Mes taip pat manome, kad dabartinė 
45 proc. nuolaida (palyginti su turto grynąja verte) yra pernelyg didelė. 
Be to, pažymime, kad 100 proc. įmonei priklausančių NT objektų (tiek 
biurų, tik gyvenamųjų pastatų) yra Švedijos sostinėje. 

Fabege  
Rekomendacija (2025.07.08): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.07.08): 90 SEK  

Rinkos kaina: (2025.07.10): 82.25 SEK  

Analitikas (-ė): Jan Ihrfelt, CFA  

 

  

Kinnevik: blogiausia jau praeityje      
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Antrojo ketvirčio ataskaita patvirtina mūsų požiūrį, kad įmonei 
„Kinnevik“ blogiausia jau praeityje - penkios pagrindinės įmonės (>50 
proc. paketo vertės) ir toliau energingai augant bei gerinant maržas 
išlaiko puikius rezultatus. Bendra 2025 m. perspektyva šioms 
penkioms įmonėms yra 30-40 proc. pajamų augimas ir neigiama 
EBITDA marža. Pastaruosius kelerius metus dėl „Kinnevik“ turto 
nurašymo investuotojai abejojo įmonės portfelio verte. Tačiau nuo šių 
metų pradžios nuotaikos kapitalo rinkose pagerėjo, o tai leis padidinti 
pasitikėjimą „Kinnevik“ portfeliu. Numatome, kad 2026 m. „Spring 
Health“ bus įtraukta į biržos prekybos sąrašus (angl. IPO), o tai bus 
lakmuso testas „Kinnevik“ portfelio vertei. Remiantis „KECH“ 
skaičiavimais ir ataskaitinėmis vertėmis, akcijomis prekiaujama 
taikant 32 proc. nuolaidą. Pakartojame savo rekomendaciją „pirkti“, 
padidindami tikslinę kainą nuo SEK 110 iki SEK 112. 

Kinnevik  
Rekomendacija (2025.07.09): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.07.09): 112 SEK  

Rinkos kaina: (2025.07.10): 92.52 SEK  

Analitikas (-ė): Johan Sjöberg  

 

  

Subsea 7: 50-150 milijonų USD vertės užsakymas  
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Subsea 7“ Egipte užsitikrino naujos inžinerinių, viešųjų pirkimų ir 
statybos darbų (angl. EPC) sutarties sudarymą (joje neminimas nei 
projektas, nei klientas). Manoma, kad veikla atviroje jūroje prasidės 
2026 m., o sudarytos sutarties vertė yra 50-150 milijonų USD. Nors 
„SUBC“ apie sutartį nepateikia išsamesnės informacijos, įtariame, kad 
tai gali būti „Shell“ vykdomas „Mina West“ projektas - anksčiau jis buvo 
grupės komercinio dujotiekio dalis (projektas susijęs su dujomis). 
Egipte „Subsea 7“ turi ilgametę patirtį; pastaraisiais metais įmonė yra 
įsitraukusi į Zohr dujų telkinio plėtrą. Todėl, mūsų požiūriu, vykdymo 

Subsea 7  
Rekomendacija (2025.04.30): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.04.30): 290 NOK  

Rinkos kaina: (2025.07.10): 198.4 NOK  

Analitikas (-ė): Kevin Roger  
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rizika yra santykinai ribota; tikimės didesnės kaip 20 proc. EBITDA 
maržos.  Nors vis dar tikimės, kad ateinančiais mėnesiais bus 
įgyvendintas susijungimas su „Saipem“, dabar jau nebe atmetame 
sandorio terminų ir sąlygų pasikeitimo (šis pasikeitimas yra palankus 
„SUBC“). 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	

  

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!!" #A" BCD EEE ECF GH,-KH LDMNOMBNBP P4RRD LDMB LRME EML BMD LRF LRF BF BF 4
!SS TUV CRMW PNMN CF ;YZK,> ?H BOMNOMBNBP WC4DOL BBML BNMP OMO PMO EBF ENF BF BF L@4O
!V4A,ZBBYC ;a" LPR LON BF ;YZK,> ?H LOMNPMBNBP L4CPP LOMW LPMN PME CMD EPF EEF PF PF 4
!Vbc #A" LOD BLE BRF GH,-KH NBMNRMBNBP L4OED LEME LNMP LMC LME LLF LEF CF OF 4
!Hde,H> Afb EMEP OMNN RWF GH,-KH BRMNBMBNBP LNO C> C> RME PMC gDOF gCDF NF NF 4
!-Y,4!h > ;a" ORL PRN gLPF i>jHCKH BNMNPMBNBP C4BBD NMN NMN NMN NMN NF NF DF DF 4
!-Y,4SG ;a" BOC LPN gCEF i>jHCKH BNMNPMBNBP LC4LCP LLML BLMC LMN LMN LNF PF LNF LNF 4
!-Y,4#e?ZKHeCh ;a" ERMB CNMN RF GH,-KH ENMNCMBNBP L4PPE OMN RMO LMC LMC BPF LWF WF RF 4
!?d>4k>l>? #A" CBE CBP NF ;YZK,> ?H BWMNCMBNBP LP4RNN LWML LRMD EMR EME BLF BNF BF BF 4
!?Hm>-4A,eZB #A" LPO LCD gPF GH,-KH BWMNCMBNBP L4PNO BLML LOMO BML LMW LNF LBF EF EF 4
!?m4AnZHKo #A" WBMD BNN LLOF ;YZK,> ?H NCMNRMBNBC LCP C> C> NMC NMC gOF gCF NF NF E@4C
!hmepYY #A" LBP LCC LPF GH,-KH BBMNPMBNBP B4PBN LRMR LOMW LME LME DF DF NF NF E
!h h >4!q?eo #A" ENR EPN LCF GH,-KH BCMNCMBNBP BW4NWL BLME LDMR EMB BMW LPF LOF BF BF E
!h K,>rYCYs> ASG LNOBO LLENN OF ;YZK,> ?H LRMNLMBNBP L4WLB LPMR LEMD PMR PMN ERF EWF BF EF 4
!KY> ;a" LPO LRN WF GH,-KH BNMNPMBNBP L4CDO LDMP LCME EMW EMO BLF BOF CF PF 4
!K?>h 4TeBse #A" LOE LDN LNF GH,-KH ENMNCMBNBP OW4NOL BRMR BPMD OMR RMN BPF BRF CF BF 4
!K,HZm4ktZCuqY,u #A" EEMN EDMN LPF ;YZK,> ?H NRMNRMBNBP EWC LOMR LOME NMR NMO CF CF BF BF E
!Zh KYle??4#Y>deep4!#! ;a" WLMN DDMN gEF i>jHCKH LNMNRMBNBP L4POC LBMR WMC NMR NMO PF RF RF RF 4
!ZKe?Hl f#v LLD LNN gLPF GH,-KH LOMNCMBNBP R4DLN LEMW LBML EMC BMW BRF BOF BF BF 4
!ZKeh Ke,Y ;a" OMOO PMNN gBPF i>jHCKH BPMNCMBNBP L4WEO CRMW LRMW LMP LMC EF DF NF NF 4
!l>CZ>4S>C-4Ue?pHCu #A" EOR ENL gLDF i>jHCKH NEMNRMBNBP P4LRB BBMP BEMR RMC OMD ERF ENF EF EF 4
!xdeep #A" BDO BWN LF GH,-KH ENMNOMBNBP P4POO BCMB BNMO WMW DME EDF CCF EF EF 4
S>sKHuZ>,p #A" BDMP ENMN PF ;YZK,> ?H NRMNBMBNBP RW C> C> EML EMB gBF NF NF NF L@4C
S>-->d,eh K ;a" CPO CEN gOF i>jHCKH LNMNRMBNBP B4BWO BCMD LDMN LMP LMP OF DF EF BF 4
S>?pY, #A" ODMD DLMN LDF GH,-KH NWMNPMBNBP R4LOL LBMW LBMC NMW NMD RF RF NF NF E
SYh n>q #A" BCMP EBMN ELF GH,-KH BLMNEMBNBP BBD LRMP RMP NMR NMO CF WF NF NF C
SH?H> #A" LEL LEP EF ;YZK,> ?H BDMNCMBNBP L4LEL LEMC LLMN BME BMB LDF BLF PF PF 4
Se?HpYC #A" END ERN BNF GH,-KH NRMNRMBNBP R4DPB LCMB WMP LMB LML WF LBF BF EF E
SeC>l> #A" LEMN LPMN LPF GH,-KH NPMNBMBNBP ERR BPMR DMO NMO NMP BF OF NF NF E
SeeZK #A" DRMP LBN ERF GH,-KH NDMNPMBNBP PNB LRME LCMW LMW LMR LLF LBF NF NF 4
Se,,Yu>>,p ;a" BNE BNP LF GH,-KH NBMNPMBNBP L4RLR BLME LDMP EMC EML LRF LRF EF EF 4
SeZlYK ;a" RWMO DBMN EF ;YZK,> ?H BBMNPMBNBP RNN BNML LRMB LRMD LOMB DWF WWF PF PF 4
S,HCel> #A" LRMB BBMN BDF GH,-KH BDMNCMBNBP LLL LEMN LBMN NMO NMO OF PF NF NF 4
SZ?KYC #A" PWMN RNMN LWF GH,-KH LLMNRMBNBP LLL WMP OMC NMO NMO OF WF EF CF C
Sy4kGA ;a" LEB LRN BDF GH,-KH BLMNPMBNBP L4RDD WMN WMO LML LML LBF LBF LLF WF 4
T>pY?Y, ;a" PNMO RNMN EDF GH,-KH BBMNPMBNBP L4PNP WMO CMP LMN NMW LBF BLF NF NF 4
T>,?h qY,u v"" WNW WNN gLF ;YZK,> ?H BPMNOMBNBP LO4EWN LPMO LCML EMR EMB BOF BPF EF CF 4
T>h KY??Zm #A" LLD LPB BWF GH,-KH LDMNOMBNBP P4BNB LCMP LEMR NMR NMR PF PF BF EF E
T>KYC> #A" COD PRN BBF GH,-KH NRMNRMBNBP L4PRB LDMR LRMC LMB LML OF OF BF BF E
THqZh 4;e,pHs4bY>?4Ah K>KY #A" LDC LDN gBF GH,-KH BNMNPMBNBP PLE LRMB LPMW LME LME WF DF OF OF 4
THKoseC Afb EMDC CMBN WF GH,-KH LOMNPMBNBP ODP DMD DMR NMC NMC CF CF PF RF E
T?>h 4az?h eC #A" EEO BDN gLRF i>jHCKH LEMNOMBNBP L4DNR LEMW BNMC PML RML CBF EWF CF BF 4
Te?eB?>h K v"" OLO RLP LOF ;YZK,> ?H NWMNPMBNBP LR4ECW BPME BBMR RMD RMN ENF EBF EF CF 4
Tee,4#Y,lHsY4i>C>uYmYCK #A" CCMB CCMN NF GH,-KH NBMNRMBNBP EDN LCMW LLMN BMD BMD LWF BOF RF WF 4
Te,Ym #A" PMNB CMRN gOF ;YZK,> ?H BBMNCMBNBP LOC LPMP OMP NME NME BF CF BF EF E
T,>oeC4A,eZB ;a" LCC NMNN gLNNF ;YKYH-H>m> LLMNRMBNBP L4NWE NMN NMN NMN NMN NF NF NF NF 4
T^A" #A" LOMB LPMN gRF ;YZK,> ?H LEMNPMBNBP LNB LCMP LEMD LMO LMP LLF LLF LF BF 4
v_#4;e,pYC v"" BLO BRC BRF GH,-KH LNMNBMBNBP DWR C> LPMN LMB LME gLF DF EF EF 4
v>Ch -Y4S>C- v"" BOP BCP gDF GH,-KH NWMNOMBNBP EB4OWO LNML WMP LMB LMB LBF LEF OF OF 4
vYm>CK v"" BRN ELP LRF GH,-KH NOMNOMBNBP R4RBP BLMR LDMP PMC CMO BOF BRF NF NF 4
vH̀ h #A" OOMC WNMN EOF GH,-KH NOMNRMBNBP RDO WMD WMN NMD NMR DF DF EF CF E
v;S ;a" BDP BCR gLEF ;YZK,> ?H BEMLNMBNBC ED4REW LLMW LBMC LMD LMD LCF LEF OF OF 4
vaV ;a" WLMN LCN PCF GH,-KH BNMNPMBNBP L4WNN DMN OMO LMB LMB LPF LDF LNF LEF 4
vemYKHs #A" CCMN ONMN EOF GH,-KH NDMNRMBNBP L4BOB LLML DMC NMP NMP PF OF EF CF 4
v#a v"" LPOC BNNN BDF GH,-KH BOMNEMBNBP PN4EDP EBMN BPME EMN BMR LNF LLF NF NF 4
vZCH4A,eZB #A" WPMP LLP BNF GH,-KH LDMNOMBNBP CNE LCMW LEMB LME LME WF LNF PF PF 4
vZh KHC4A,eZB #A" LMDL C_ > #Zh K> qpoK> LCMNLMBNBP BBN E
voC>lex4A,eZB #A" LLP DPMN gBOF GH,-KH LNMNOMBNBP L4NDC POMW ENMO LWML LLMR EWF CDF NF NF 4
A?YsK,e?Zx #A" RCMC LLN CDF GH,-KH NDMNRMBNBP L4DER LEML OMN LMW LMP LPF BDF EF RF E
A?YsK,e?Zx4G,edYh h HeC>? #A" OWML DNMN LOF GH,-KH BWMNCMBNBP L4REE LRMP LPMP EML BMD LWF LWF LF BF 4
A?Y-K> #A" CWME OCMN ENF ;YZK,> ?H BCMNBMBNBP L4OEN LBMD LLME LMO LMP LEF LCF PF LPF 4
A?Hh > Afb COMP CWMN PF ;YZK,> ?H BEMNCMBNBP R4RRP LWMN LRMW OME OMO ELF ECF PF PF 4
Amq,>sY, #A" LND LLD WF GH,-KH BEMNPMBNBP B4LNC LEMP LLMP NMD NMR OF RF NF NF E
AmH?h zZh #A" PNMP PRMN LEF GH,-KH BDMNPMBNBP PBN LRMR LPMO LMB LML DF DF NF NF E@4C
A;!v4AkaS!k4R #A" LEMW LLMN gBLF ;YZK,> ?H LOMNPMBNBP LLN WMB LOMW NME NME EF BF NF NF 4
ACK,> ;a" LBR LEE PF GH,-KH LWMNOMBNBP L4WOC LDMP LOMO NMW NMW PF PF BF EF 4
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 

 

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!"#AB C!D EFGH HIGJ KLLM NOP4RS4 TEGJEGIJIE TIT LGL EGF JGF JGF TUM TIM LM LM L
!94:"; C!D ITU ITJ KLM <=AS:O #4 HJGJLGIJIE II>FLL IFGT ILGF EGU EGI IIM IIM IM IM >
!?A4R": <@D IAB IIE KTAM NOP4RS4 IJGJEGIJIE EU>IUE UGL UGA TGE TGI TUM TEM AM AM >
!:4;B B "R C!D FUGH UEGJ BM <=AS:O #4 TAGJLGIJIE IT>UEL TIGE TTGA IGA IGL ITM IIM LM LM >
!B B 4SC C!D IAU IBJ UM <=AS:O #4 TTGJFGIJIE TE>IHJ THGB THGI IGJ TGB TEM TEM HM HM >
!A:"9:4B <@D BLGJ TJH TJM a4:bS4 TTGJFGIJIE T>HHT TAGE TIGA HGE HGT IIM IAM LM AM >
!c"#AS4"R C!D FFT TJEJ HAM a4:bS4 JUGJFGIJIE TL>TLB THGJ TTGI HGE IGB IFM IUM LM LM >
dOe=f= C!D UIGH BJGJ BM a4:bS4 JUGJFGIJIE I>LLI TFGU TAGB JGF JGA LM LM IM HM H
dOf=:gA#S C!D LLGL EHGJ IJM a4:bS4 IBGJLGIJIE FJE TEGI THGU TGJ TGJ FM FM LM EM >
dO:"R>agO:hO;=AS4;O#B !ij IGLL JGUJ KAFM NOP4RS4 IUGJIGIJIE IFH RO RO RO RO RO RO JM JM >
dOB Okf:A99=R C!D HIGE IEGJ KIHM <=AS:O #4 JUGJEGIJIE TEF TLGF AGB JGF JGA EM TJM JM JM L
dOB S9O:SR=: C!D EHGH AUGJ IUM a4:bS4 JLGJFGIJIE UFF THGU TIGA JGA JGA EM EM HM LM H
d#=l>m<n <@D IHT IAI TLM <=AS:O #4 IIGJEGIJIE T>JEF TTGH TTGL TGF TGB TLM TAM THM THM >
dmCh4kSg oDD HBL LLJ TIM a4:bS4 HJGJEGIJIE H>JLF THGU THGH TGF TGA THM THM HM HM >
dN>NOSSB B "R C!D ATGL ALGJ LM a4:bS4 JBGJEGIJIE IJJ TEGI THGH IGH IGT TAM TFM LM LM >
d":SR"l C!D UBGE UBGU JM p<qr JLGJAGIJIE L>BJI EBGU LAGI TFGL THGH HHM HHM JM TM >
d":SAh !ij TEGE TIGJ KIIM NOP4RS4 HJGJLGIJIE TH>UUT TFGE ITGF TGA TGA BM FM EM LM >
d:"RS#4R= <@D TUA THI KIBM NOP4RS4 IAGJEGIJIE H>EJT TAGT UFGA TGF TGU TTM IM AM TM >
n=R"cO C!D LTGI EIGJ IAM <=AS:O #4 JAGJEGIJIE RO EEGH ATGE JGA JGA TM TM IM IM Ts>H
n=S4Rf= C!D TBH IIE TFM <=AS:O #4 HTGJHGIJIE L>LJH TAGH TLGE TGE TGL TJM TJM IM HM >
n<>CS":=><":k oDD TJT BUGJ KIM <=AS:O #4 JFGJEGIJIE I>JHH TLGU TJGH TGH TGT BM TIM JM JM >
n"#k=R>@;=OR>n:"A9 <@D UIGA BAGE TFM a4:bS4 IHGJEGIJIE T>HBE TAGH UGB JGU JGU EM BM BM TIM >
n:4=f>C=Ot""k>rCr <@D FIGB LUGJ KHLM NOP4RS4 TJGJFGIJIE FJT RO FUGE TGA TGE KLM IM JM JM >
n:uRf=B C!D THJ TEJ TEM a4:bS4 TIGJAGIJIE T>ILJ TIGH BGF TGI TGT TJM TIM HM HM >
v=RR=B >w>NOA:4Sx C!D THB TAE TBM a4:bS4 IFGJAGIJIE TF>EHA TUGA TAGT AGH EGU IBM HFM EM EM >
v=:ORS4B >agO:hO !ij TGFJ JGFJ KEBM NOP4RS4 IFGJHGIJIE LT RO RO EJGJ TEGF RO KAHLM JM JM >
v=lOf"R C!D TJJ TLJ LJM a4:bS4 HJGJLGIJIE IH>IBL ITGL TUGI IGT TGB TJM TTM TM IM H
v=lOS:"R4; C!D IIGF LFGJ TJFM a4:bS4 TIGJIGIJIE LTL FGE EGE TGT JGB TEM TUM JM JM L
v=l9"# C!D BAGL BIGJ KEM <=AS:O #4 IBGJLGIJIE I>UET TEGI TLGL IGI IGT TLM TEM EM AM >
v4Oe !ij ELGF LEGJ KTUM <=AS:O #4 TEGJEGIJIE H>JTU IHGI IIGF HGA HGH TEM TEM IM IM >
v"4B S>d4ROR;= C!D UFGE BLGJ FM <=AS:O #4 IEGJAGIJIE AUE UGH AGA TGI TGT TAM TUM FM BM H
vAtcAkB SOk=R C!D TIT TAJ HIM a4:bS4 TBGJAGIJIE I>IHB TBGU TUGJ JGU JGU LM LM IM IM >
vAB ?cO:RO C!D EIGE EJGJ KEM <=AS:O #4 TJGJFGIJIE I>IJB TLGL TJGU TGI TGT UM TJM IM HM H
yRkAB S:4cO:k=R C!D HAB HIA KTIM NOP4RS4 JBGJFGIJIE TL>IBJ JGJ JGJ JGJ JGJ JM JM IM HM >
yRkAS:Ok= C!D IFE IFE JM <=AS:O #4 JBGJFGIJIE U>BFB HTGA IBGI EGA EGT TBM TUM TM TM >
yRB SO#;" C!D IEGF IBGJ THM <=AS:O #4 HJGJLGIJIE AIJ THGE BGT TGF TGE THM TFM IM HM >
yRS:Ah C!D AHGE LFGJ KIAM NOP4RS4 IFGJAGIJIE ABL TJGB AGF JGE JGE EM UM JM JM L
yRc=B S": C!D IBL HTL FM a4:bS4 ILGJLGIJIE UJ>BJT JGJ JGJ JGJ JGJ JM JM IM IM >
yCC oDD TUA TBE EM a4:bS4 JAGJEGIJIE L>HLF TJGA BGH IGB IGH IAM IUM IM IM >
yzr >̂Cg"9>_"R;=9S C!D ILGI HLGJ LJM a4:bS4 HJGJLGIJIE EEL TLGJ TJGL TGL TGI TJM THM JM HM H
`N C!D TEL TAE FM <=AS:O #4 IEGJLGIJIE UBI HAGF TIGF TGI TGT HM BM IM HM >
` "gR>NOSSB "R C!D ALGL FJGJ BM a4:bS4 TUGJAGIJIE LHU IHGA TBGB JGF JGF HM LM JM JM >
DIr C!D AGAB FGEJ TIM a4:bS4 IUGJEGIJIE RO RO RO JGH JGH KIM KHM JM JM Ts>L
D=h4:O !ij TUGE TBGH EM <=AS:O #4 IUGJLGIJIE I>UAU TIGI TTGU TGE TGL THM TIM LM LM >
D4k <@D TLB TUB IFM a4:bS4 TAGJEGIJIE ETH TEGL TJGU HGB HGU IEM HEM AM UM >
D4RR=c4b C!D BIGE TTI ITM a4:bS4 JBGJFGIJIE I>HEH JGJ JGJ JGJ JGJ JM JM JM JM >
D#O:O^" C!D TAGL TUGJ TJM a4:bS4 HJGJLGIJIE RO TFGI TEGF JGE JGE HM HM JM JM Hs>L
D"aOh" !ij TTGT TTGH IM a4:bS4 IUGJEGIJIE I>FHT TUGJ TEGT JGF JGF LM EM HM LM H
D"R= !ij EAGJ EEGJ KIM <=AS:O #4 JUGJFGIJIE IE>HFB IUGH IEGB BGU BGE HEM HFM HM LM >
D"R=;:OR=B !ij ABGE FEGJ UM a4:bS4 THGJEGIJIE E>EJI TEGT TEGH IGF IGE TBM TFM IM HM >
D"RfB e=:f>rAS"h"S4c= <@D TGAT TGEJ KFM <=AS:O #4 JUGJEGIJIE THJ AEGA TTGB JGF JGA TM EM JM JM >
D"RfB e=:f>n:A99=R <@D HIA IBU KBM NOP4RS4 TJGJFGIJIE IL>HTH LIGE HAGT TTGU BGL HTM IBM TM TM >
mOf=:;:ORSx C!D ILH ITT KTHM <=AS:O #4 TFGJLGIJIE L>HEF EJGH LLGH TIGH TJGE IAM IAM TM TM >
m=:"C>C=Ot""k <@D LEGE LHGJ KEM NOP4RS4 TJGJFGIJIE I>IBA TUGE THGT TGL TGH FM TJM EM LM >
m4t;" C!D LJI HAE KBM <=AS:O #4 IUGJLGIJIE TE>HJU HUGT HEGU UGF FGA ILM IHM TM TM >
m4h=>z=;gR"#"f4=B C!D LJF LTJ TM <=AS:O #4 TUGJAGIJIE LUE LUGH HBGI TLGA TTGB HHM HLM TM TM >
m4RkOe C!D ITJ ILU TUM a4:bS4 JHGJFGIJIE T>LUH TAGU TLGI IGI IGT THM TEM HM HM >
m"f4B S=O C!D TAGL ITGJ IUM a4:bS4 JHGJFGIJIE TAJ TFGH TEGF TGJ JGB FM AM JM JM Ts>H
m""h4B C!D LTH LTJ KTM <=AS:O #4 JIGJAGIJIE I>EHF TIGH TJGU IGJ TGB TAM TUM LM LM >
mARke=;b oDD HLGE AJGJ FLM a4:bS4 IHGJEGIJIE L>LUT AGE EGU TGH TGT ITM ITM HM LM >
NO=:B b oDD TIEIJ BIEJ KIAM NOP4RS4 JBGJEGIJIE TJ>TUA RO RO JGE JGA JM KEM HM HM >
NOfR":O <@D ILGH HIGJ HIM a4:bS4 IUGJLGIJIE THA UGH FGF HGL IGU LLM LJM AM AM >
N!D@ C!D TTT TLJ IFM a4:bS4 JFGJFGIJIE EAJ TJGF UGH JGB JGB BM TTM LM LM >
N=SB ">_":9":OS4"R !ij TTGF TTGI KEM <=AS:O #4 JEGJAGIJIE B>FHA TFGI TEGB HGE HGH ITM ITM HM HM >
N4##4;"h iCo HFGL LJGJ FM a4:bS4 JBGJEGIJIE E>ETA TTGF BGF TGU TGU TEM TBM BM BM >
N"b4>rCr <@D TUU TBE LM <=AS:O #4 TJGJFGIJIE U>ILA ITGJ TLGF IGJ TGB TJM THM IM HM >
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 

 

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!"# ABC DED DFG DHI -KLMNK DOP4OPE4ER DSGDR TPR TPE DPD DP4 DFI DGI 4I 4I S
!U9NWL; ABC DEF DRR ERI -KLMNK EOP4OPE4ER ES4RD ERP4 DTPT GPT GPE DRI E4I DI DI S
<=9>?>L@ BAB DPDD GP44 DOHI -KLMNK ETP4EPE4ER HR 9= 9= DPO EPD CGDI CEHI 4I 4I S
<aa ABC DbE DHR TI -KLMNK G4P4OPE4ER DSOG4 DEPH DDPG EP4 DPH DOI DTI RI OI S
<Wc <dC EPHE DPO4 CFRI !=eK9NK G4P4FPE4ER FRO 9= 9= DPE DPE CDGI COI 4I 4I S
<W>f> ABC DbPE EGP4 EOI -KLMNK EbP4FPE4ER 9= DOP4 DGP4 4PF 4PF GI GI 4I 4I F
<W; NW BAB DEPb DGPb bI -KLMNK G4P4FPE4ER HSbET GFPT DFPO DPG DPE FI HI EI EI S
<WNWc ABC D4PF DTP4 OFI -KLMNK EGP4RPE4ER FR TPD RP4 4PR 4PF TI HI FI HI S
<WgSh=iW ABC DEE DDR COI <WUNL= cK ERP4FPE4ER DS4EG DRP4 DEPF EPD DPb DFI DOI GI GI F
<jkB ABC FFPF RGP4 DHI -KLMNK DOP4RPE4ER TSD4F GEPD ERPF EPb EPO HI DDI DI DI S
<KlmNK9l=cWSnW=cNm BAB EPTG DP44 COGI !=eK9NK ETP4GPE4ER DD4 9= 4P4 GPG 4P4 CETI 4I 4I 4I S
<C" oCC RER RDR CEI <WUNL= cK DEP4GPE4ER GSTTO E4PH EEP4 EP4 DPb D4I HI 4I DI S
<>MK= BAB FPGO FPO4 RI <WUNL= cK DRP4RPE4ER EGSb4H DRPD DEPR DPE DPD bI HI GI FI S
<>MK=9SBW9M==N BAB OPFE RPR4 CDFI !=eK9NK DOP4FPE4ER bHD 9= DHPH 4PT 4PT 4I FI FI FI S
<>LpW= BAB DGP4 DEPH 4I <WUNL= cK 4TP4TPE4ER FOSR4G HPF HPF DPF DPG DFI DFI TI bI S
<>LpKTSAW@KT>9pUTN>L <dC DF4 DR4 TI -KLMNK G4P4FPE4ER ESEbO DDFPE FOPT FPR FPD FI HI 4I 4I S
<>LpK; MSkWLlNWM9KM ABC DEP4 DTP4 FEI -KLMNK 4bP4RPE4ER OE bPT OP4 4PO 4PR OI HI 4I FI F
<>LK>9 ABC RGPG FbP4 CD4I <WUNL= cK ETP4OPE4ER HRG TPH TPR DP4 DP4 DFI DGI bI DGI G
<>L; MSnrpL> <dC ODPG OFP4 FI -KLMNK 4EP4RPE4ER D4SEbR D4PD HPG DPD DP4 DEI DEI RI RI S
<>i>S<>LpK; M oCC FRO OG4 GbI -KLMNK DGP4GPE4ER E4OSHbH DOPE DGPR HPG TPH OHI OGI GI FI S
<>i>9W; K; oCC FRb FR4 CEI <WUNL= cK ERP4OPE4ER ERSFER GOPH GEPD EPF EPG TI TI DI DI S
<-G ABC ERb ETR TI <WUNL= cK 4bP4RPE4ER DSERb DbPE DTPb DPR DPF HI bI EI GI GsSF
<r?>; = ABC H4PR D4T DbI -KLMNK DDP4TPE4ER DSGOE DGPG DEPH DP4 4PH bI bI GI GI G
dp?tWcc <dC DDb D4F CDEI <WUNL= cK ETP4GPE4ER O4G RPO OPb DPF DPE E4I DHI HI TI S
duN>@Wp BAB FPED FP44 CRI !=eK9NK DFP4EPE4ER bG 9= 9= GPO FP4 CDDI CD4I 4I 4I S
dLMc= <dC D4T DEH EDI -KLMNK EbP4RPE4ER HS4R4 DTPE DOPF EPF EPF DFI DRI RI FI S
dL; NWp oCC EbD G44 TI <WUNL= cK 4bP4RPE4ER DRSbGb EGPF DRPb DPF DPE OI bI 4I EI S
-=9p>v ABC DOT E4R EEI -KLMNK DbP4OPE4ER ESRDT DRPb DGPH DP4 4PH OI TI GI GI S
-=L=p>vSj9NWL=TNKiW ABC DbR DbR 4I <WUNL= cK DDP4TPE4ER DSTR4 ETPT EGPO OPG OP4 EGI EOI EI GI S
-W=f ABC TbPD H4P4 DRI -KLMNK 4DP4TPE4ER DSbGF DTP4 HPb DPG DPE bI DGI RI RI GsSF
-c=NwWL ABC TGPR HRP4 EHI -KLMNK 4OP4TPE4ER TH4 DRPG D4Pb 4PT 4PO FI OI GI GI G
-LK;@=S-L>uWLNKW; ABC ERPT GGP4 EHI -KLMNK 4GP4TPE4ER GTH DHPR DOPR 4PH 4Pb RI RI 4I 4I F
B=N>; ABC GbPH R4P4 EbI -KLMNK 4OP4RPE4ER DSDRT DDP4 HPO DPD DPD D4I DEI FI RI S
BWiW9K> BAB EbPE EOP4 CbI !=eK9NK DFP4EPE4ER TRD G4PG EOPF OPD RPF EEI EEI EI EI S
B>TMg>>cSj9NWL9=NK>9=c oCC EHG GD4 OI <WUNL= cK EDP4RPE4ER bSEbG DOPD DOPO EPR EPG DTI DFI EI EI S
B>r=cSA9KfLWg oCC REO TD4 GRI -KLMNK EFP4OPE4ER GSRGH DTPE DFPH GPb GPO EGI ERI GI GI S
A==f ABC FbH G44 CGHI !=eK9NK ETP4GPE4ER EGSFGb FHPO GHPO OPO RPH DFI DOI DI DI S
A=l=v ABC EDO EET RI <WUNL= cK 4HP4RPE4ER OSDbH DbPR DTPb DPT DPR HI HI EI EI S
A=c!=L <dC FDb FR4 bI <WUNL= cK D4P4TPE4ER FSTF4 GbPO DFPG GP4 EPO TI DHI RI EI S
A=9piKM ABC EGG ER4 TI -KLMNK DRP4RPE4ER EOSEFR DbPF DOPb GP4 EPT DOI DTI GI GI S
A=9>@= BAB HPbF bPT4 CDEI <WUNL= cK DEP4EPE4ER DSOD4 EDPb DRPE EPD EP4 HI DGI RI OI G
Ax"A <dC GbPG FEP4 D4I -KLMNK 4bP4RPE4ER OOR DOP4 DGPG RPD FPF GFI GOI EI GI S
Akk ABC RPFE FPR4 CDTI !=eK9NK EbP4RPE4ER GOb 9= DFPH 4PF 4PG 4I EI EI EI F
AT=9pKSAN=9p=Lp ABC D4D D44 CDI -KLMNK 4TP4RPE4ER RHb DHPF DRPG EPR EPG DGI DOI GI GI S
AT=NWT <dC HbPT bbP4 CDDI <WUNL= cK 4HP4RPE4ER DSGG4 EFP4 FRPb DPF DPF OI GI 4I 4I S
ABkSxk ABC DOb DOb 4I <WUNL= cK 4EP4TPE4ER GDSHOG D4PT D4P4 DPR DPF DFI DFI RI RI GsSO
AWTULKN=; ABC DFO DTR E4I -KLMNK 4HP4OPE4ER TSDTG DEP4 D4Pb DPb DPT DOI DOI FI FI S
AW9; r; S#=N; > ABC FGPD TEP4 OTI -KLMNK 4bP4RPE4ER FR G4PF DOPR 4Pb 4PT GI RI 4I 4I S
AK9Tm ABC EHPR GDP4 RI -KLMNK 4HP4RPE4ER ESEGT DGPD DEP4 4PH 4PH TI bI 4I 4I S
AM=9; M= ABC EEO EO4 DRI -KLMNK G4P4OPE4ER bSDER DGPF DEPO DPF DPG DDI DDI FI FI DsSO
ACy ABC EEO EE4 CGI -KLMNK EbP4FPE4ER bSORT DGPF DEPD DPb DPT DGI DFI FI FI S
Az- ABC F4PO FOP4 DGI -KLMNK D4P4TPE4ER OOH DbPO DOPR DPF DPG bI bI 4I 4I S
AAxk ABC OEP4 O4P4 CGI <WUNL= cK EOP4OPE4ER DSOFb DEPG HPG 4PH 4Pb TI HI GI FI S
ANW9mU; ABC DDPR DFPR EOI -KLMNK DHP4OPE4ER GbF DDPF D4PG 4PT 4PO OI TI EI EI F
ANKcc?L>9NS#L>Uu ABC TPDD DGP4 bGI -KLMNK D4P4TPE4ER GG4 FPH FPR 4PR 4PR D4I D4I 4I 4I G
AN>cNC<KWc; W9 <dC EbH Eb4 CGI <WUNL= cK 4FP4TPE4ER DSFGD OPD DEPF 4PR 4PF D4I FI bI TI S
AN>LrNWc ABC HbPT D4O TI -KLMNK 4EP4RPE4ER ObG EFPR DHP4 RPT RPE EEI EbI FI RI DsSF
ANUpW9Nf>; N^pWL ABC DPRD DPR4 CDI <WUNL= cK EbP4RPE4ER HG DHPG HPH 4PF 4PF EI FI 4I 4I S
AUf; W=ST <dC DHb EH4 FOI -KLMNK G4P4FPE4ER RS4GH DFPO DDPF DPF DPG HI DEI OI OI S
AiW=?=; NKlmWNWL ABC F4PE GHP4 CGI <WUNL= cK DFP4RPE4ER TEE EGPT DHP4 4PR 4PR EI GI 4I 4I G
AiW9; M=Sn=9pWc; f=9MW9 ABC DEb DED CRI !=eK9NK 4TP4TPE4ER EESObO D4PO DDPG DPG DPG DEI DDI DDI HI S
AgWT> ABC DT4 EDE ERI -KLMNK 4GP4TPE4ER RS4OG EGPD EDPE RPO FPb EGI EFI EI EI S
AgWpf=9M ABC ERT 4P44 CD44I <WNWKMK=@= 4EP4TPE4ER 9= HPR HPT DPG DPG DFI DFI TI DFI DsSGsSF
AgWpK; mSdLum=9SkK>iKNLU@ ABC EHG GR4 E4I -KLMNK EOP4OPE4ER HSGR4 DbPH DGPE EPG EP4 DGI DOI 4I 4I S
Ar; NW@=KL ABC HGPG D4R DGI -KLMNK DDP4OPE4ER DSTFE EGPE EEPD GPD EPb DFI DGI EI EI S
"WcWE ABC DGO DR4 D4I <WUNL= cK EGP4RPE4ER bSGbD E4P4 DbPF FPF FPR EEI EFI RI OI S

Akcijos 
kainaVal.Bendrovė Atskleidi-

mai*
Kapitali-
zacija

P/E P/B ROE Div. pajam.Tikslinė 
kaina

Tikėtina 
grąAa

Rekomend
acija

Tyrimo 
data



Akcijų tyrimai 2025-07-11 

Paruošta: 11.07.2025 11:51  Paskelbta: 11.07.2025 11:51  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 7 

Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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