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Bendrovė
Valiuta 1 d. YTD 1 m.
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OMX NORDIC 40 DDGF DE 2GGE 2G/E

OMX Copenhagen 25 GSSH DE 2SE 2GBE

OMX Stockholm 30 D$F1 GE 1E SE

OMX Helsinki 25 1HFB GE GBE GDE

Paaiškinimai:
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Maersk: atnaujinus laivyba Sueco kanalu mažės konteinerinių laivų 
paklausa 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

D. Trumpo įvesti muitų tarifai jau pakenkė pasaulio ekonomikos 
augimui, o prekybos susitarimas tarp JAV ir Kinijos dar nepasiektas. 
Didėjant tarptautiniam spaudimui Izraeliui baigti karą su „Hamas“, 
pagal mūsų bazinį scenarijų 2025 m. bus atnaujinta laivyba Sueco 
kanalu, o tai sutrumpins atstumus ir sumažins konteinerinių laivų 
paklausą. Be to, pasaulio laivyno augimas išlieka didelis. Mes 
padidiname savo prognozes nuo žemo lygio, tačiau rizikos ir grąžos 
santykis mums vis dar atrodo nepatrauklus. Mes didiname tikslinę 
kainą nuo 9 250 DKK iki 10 400 DKK ir pakartojame savo 
rekomendaciją „Sumažinti“. 

Maersk  
Rekomendacija (2025.08.05): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2025.08.05): 10400 DKK  

Rinkos kaina: (2025.08.07): 13805 DKK  

Analitikas (-ė): Axel Styrman  

 

  

Subsea 7: EBITDA šiemet turėtų viršyti 1,4 mlrd. JAV dolerių 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Subsea 7“ paskelbė stiprius antrojo ketvirčio rezultatus ir patvirtino 
savo prognozes, tačiau mes matome potencialą bendrovei viršyti jos 
lūkesčius. Tikimės, kad EBITDA šiais metais viršys 1,4 mlrd. USD (19,8 
% marža). Tuo tarpu komercinė dinamika išlieka stipri, o daugybė 
galimybių turėtų lengvai padidinti užsakymų portfelį. Naujausios žinios 
iš Jungtinės Karalystės taip pat turėtų palaikyti užsakymų skaičių 
jūros vėjo energetikos sektoriuje 2026 m. Susijungimas su „Saipem“ 
sustiprina grupės pozicijas sektoriuje. Atnaujiname savo modelį ir 
vertinimą, pakartojame rekomendaciją „Pirkti“ ir didiname tikslinę 
kainą nuo 290 NOK iki 330 NOK.   

Subsea 7  
Rekomendacija (2025.08.01): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.08.01): 330 NOK  

Rinkos kaina: (2025.08.07): 198.2 NOK  

Analitikas (-ė): Kevin Roger  

 

  

Tele2: ryšio bokštų atskyrimas Baltijos šalyse 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Tele2“ ir „GCI“ (finansuojama bendrovės „Manulife IM“) kuria pirmąją 
Baltijos šalių mobiliojo ryšio bokštų valdymo bendrovę, kurios būstinė 
bus Lietuvoje ir kuri veiks Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje. Naujoji 
bendrovė turės apie 2700 ryšio bokštų ir ant pastatų įrengtų stočių. 
Bokštų bendrovė vertinama 560 mln. EUR, o „Tele2“ tikisi gauti apie 
440 mln. EUR grynųjų pinigų pajamų, t. y. 7,1 SEK už akciją. „Tele2“ liks 
ilgalaike nuomininke pagal 20 metų sutartį, o abi šalys įsipareigojo 10 
metų investuoti į naujus infrastruktūros objektus. Sandoris, kuris 
turėtų būti užbaigtas 2026 m. pradžioje (gavus reguliavimo institucijų 
patvirtinimus), turėtų turėti 35 mln. EUR neigiamą poveikį „Tele2“ 2026 
m. EBITDA po nuomos mokesčių. „Kepler“ nuomonė: matome, kad 
„Iliad“ taiko savo įprastą taktiką perimant operatoriaus kontrolę, o ryšio 
bokštų pardavimas yra pagrindinis jos žingsnis. Manome, kad 

Tele2  
Rekomendacija (2025.07.18): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.07.18): 170 SEK  

Rinkos kaina: (2025.08.07): 155.55 SEK  

Analitikas (-ė): Kristoffer Carleskär  

 



Akcijų tyrimai 2025-08-08 

Paruošta: 08.08.2025 09:56  Paskelbta: 08.08.2025 09:56  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 3 

sandoris yra teigiamas investicinės tezės atžvilgiu, nes padidina 
tikimybę, kad akcininkai gaus neeilinius dividendus, atsižvelgiant į tai, 
kad „Tele2“ įsiskolinimas (2,2x) yra mažesnis už tikslinį 2,5–3,0x 
intervalą. Taip pat matome tolesnį bokštų pardavimo potencialą 
Švedijoje ateinančiais metais, o potencialios išmokos akcininkams 
galėtų siekti mažiausiai 7–8 SEK už akciją. 

  

  

  

  
 
  



Akcijų tyrimai 2025-08-08 

Paruošta: 08.08.2025 09:56  Paskelbta: 08.08.2025 09:56  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 4 

Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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Aa-H? Yb" KBR KDD DE FGH,-G KRMN4MBNBC KPRON KLMO K4ML NMR NMR CE CE BE DE P
Af@>h #A" CLMN DBMN W;CE i?jGa-G KCMNCMBNBC KBD ;MC CML NMO NMO KLE KBE ;E ;E ;
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!;N#<BA L=E IJ> I9S ?GK @PA#<O# I>RSHRISIJ J>T>:9 :RJ :RU FR> FR9 F:K FJK UK UK T
!A#CB B B< D!E HIR9 :SRS FFK LMNOAP 4# FURSHRISIJ ISTF9I FFRJ FFRU IR> IR9 IIK ISK >K >K T
!B B #OC D!E I>J IH> FIK LMNOAP 4# F:RSHRISIJ F9TGSF F9RI FIR> FR: FRH F>K F>K >K >K T
!NAB"A#B L=E GUR> FS9 HK a#AbO# FFRSHRISIJ FT9JS FURG FIRG 9RU 9RF IIK IUK >K JK T
!cB4NO#B< D!E :HJ FSHJ I9K a#AbO# F:RSHRISIJ FUTSIF F>R: FIRU 9RG 9R9 IHK IGK 9K >K T
dPeMfM D!E :>R: GSRS UK a#AbO# S:RSHRISIJ ITJFI F:R9 FHR> SRH SRH >K >K IK 9K 9
dPfMAgN4O D!E 9GR: >:RS IFK a#AbO# IFRSHRISIJ U9F FHR9 F9RI SRG SRG JK HK 9K >K T
dPAB<TagPAhPCMNO#CP4B !ij IR>F SR:S ?UHK @PA#<O# I:RSIRISIJ IHS <P <P <P <P <P <P SK SK T
dPB PkfAN""M< D!E I:RG IJRS ?F9K LMNOAP 4# S:RSJRISIJ F9G F9RF URI SRU SRU JK FSK SK SK >
dPB O"PAO<MA D!E JIRF U:RS 9FK a#AbO# S>RSHRISIJ :JJ F9RJ FIR> SRU SRU JK JK 9K >K 9
d4MlTmLn L=E IJU IUI IK LMNOAP 4# IIRSJRISIJ FTFUF FIR> FIRJ FRG IRS F>K FUK FIK FIK T
dmDh#kOg oEE 9:S >>S FUK a#AbO# 9SRSJRISIJ ITG9: F9R9 FIR: FRH FRU F9K F9K 9K 9K T
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m#hMTxMCg<B4Bf#MB D!E 9H> >FS FSK LMNOAP 4# F9RSHRISIJ >>> >>RG 9URG F9RJ FFRF 99K 99K FK FK T
m#<kPe D!E IFS I>: F:K a#AbO# F:RSHRISIJ FT>:9 FURJ F>RI IRI IRF F9K FJK 9K 9K T
mBf#B OMP D!E FURJ IIRS 99K a#AbO# F>RSHRISIJ FUJ FHRJ FJR: FRF FRS HK UK FK FK FpT9
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@Pf<BAP L=E I9RH 9IRS 9JK a#AbO# I:RS>RISIJ F9S :RF HRJ 9R9 IRH >>K >SK UK HK T
@!E= D!E :>R9 FFJ 9UK a#AbO# I:RSHRISIJ >IU FIR: :RI SRH SRH UK GK 9K >K T
@MOB BTzBA"BAPO#B< !ij FFRI FFRS ?IK LMNOAP 4# I>RSHRISIJ GTIU: FHR> FJRS 9R> 9RI ISK IIK 9K >K T
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@B`#TrDr L=E FGG FGJ ?IK LMNOAP 4# FSRSHRISIJ :TU>9 IIRS FJR> IRF FRG FSK F9K IK 9K T
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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