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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Lundbeck: du aiškūs trumpalaikiai katalizatoriai         
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Lundbeck“ paskelbė apie ankstesnes prognozes viršijančius pelno 
rodiklius ir padidino 2025 m. prognozę, remdamasi stipriu strateginių 
vaistų „Vyepti“ ir „Rexulti“ augimu (daugiau informacijos rasite 
gegužės mėn. pradžios ataskaitoje, kurioje pabrėžiame trumpalaikį 
„Vyepti“ ir „Rexulti“ augimo potencialą). Strateginių vaistų augimas 
tęsiasi, o „Lundbeck“ numato, kad kapitalo perskirstymo poveikis iki 
2027 m. sieks 1,3–1,5 mlrd. DKK. Po prognozės padidinimo mes šiek 
tiek keičiame savo vertinimą dėl pagrindinės veiklos apimčių, nes 
ankstesnis mūsų vertinimas viršijo ankstesnę prognozę, o dabar, 
padidinus prognozę, vertinimas sutampa. Remiantis 2025 m. II 
ketvirčio ataskaita ir prognozės padidinimu, didiname bendrojo pelno 
maržos prognozę ir mažiname mokslinių tyrimų ir plėtros išlaidų 
prognozę. Pakartojame rekomendaciją „Pirkti“ ir paliekame 60 DKK 
tikslinę kainą. 

Lundbeck  
Rekomendacija (2025.08.15): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.08.15): 60 DKK  

Rinkos kaina: (2025.08.21): 39.3 DKK  

Analitikas (-ė): Jon Berggren  

 

  

Nordic Semiconductor: atsigavimas tęsiasi                       
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Nordic“ toliau naudojasi rinkos atsigavimu ir didesniu paklausos 
augimu visose srityse. Nors per pastaruosius kelis ketvirčius buvo 
stebimas žymus pagerėjimas dešimties didžiausių klientų veikloje, 
mažesnių klientų užsakymai vis dar yra 40 % žemiau aukščiausio 
lygio, todėl ateinančiais ketvirčiais numatoma aiški augimo galimybė. 
Atsargos beveik grįžo į įprastą lygį, o „Nordic“ kol kas nemato jokio 
konkretaus JAV muitų poveikio paklausai. Taigi, „Nordic“ toliau 
sėkmingai atsigauna, natūralus augimas siekia 20 %, o maržos 
artimiausiais metais palaipsniui didės iki 25 %. Mes padidiname 
tikslinę kainą nuo 150 NOK iki 190 NOK ir paliekame rekomendaciją 
„Pirkti“. 

Nordic Semiconductor  
Rekomendacija (2025.08.14): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.08.14): 190 NOK  

Rinkos kaina: (2025.08.21): 162.3 NOK  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  

 

  

Novo Nordisk: JAV patvirtino „Wegovy“ gydyti MASH   
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Novo“ paskelbė, kad gavo JAV Maisto ir vaistų administracijos (FDA) 
patvirtinimą dėl vaisto „Wegovy“ naujos indikacijos – kepenų ligos 
(MASH) suaugusiems pacientams, sergantiems vidutinio sunkumo ar 
pažengusia kepenų fibroze, kartu su mažo kaloringumo dieta ir 
padidintu fiziniu aktyvumu. Savo modelyje „Wegovy“ vartojimui MASH 
ligai gydyti buvome numatę 75 % tikimybę, kad pardavimai bus gana 
konservatyvūs – 15 mlrd. DKK (šiek tiek daugiau nei 2 mlrd. USD), 
todėl anksčiau indikacijos vertė buvo 8 DKK už akciją, o dabar – šiek 
tiek daugiau nei 10 DKK už akciją. Potencialas gali būti dar didesnis, 

Novo Nordisk  
Rekomendacija (2025.07.18): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.07.18): 630 DKK  

Rinkos kaina: (2025.08.21): 356.1 DKK  

Analitikas (-ė): David Evans  
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atsižvelgiant į tai, kad NASH / MASH yra labai paplitusi liga, kuria 
serga daugiau nei 20 mln. amerikiečių. „Wegovy“ / semaglutidas yra 
veiksmingas vaistas, kurio stiprus veiksmingumas nustatytas 
vertinant du pagrindinius rodiklius: ESSENCE tyrime po 72 savaičių 
36,8 % pacientų, gydytų „Wegovy“, pasiekė kepenų fibrozės būklės 
pagerėjimą neblogėjant steatohepatito būklei, palyginti su 22,4 % 
placebą vartojusių tiriamųjų. 62,9 % pacientų, gydytų „Wegovy“, 
steatohepatitas išnyko, o kepenų fibrozės būklė nepablogėjo, palyginti 
su 34,3 % placebą vartojusių tiriamųjų. Šiuo metu „Novo“ teikia 
„Wegovy“ gydyti MASH ir tai turėtų būti reikšmingas papildomas 
veiksnys, skatinantis „Wegovy“ pardavimo augimą JAV laikui bėgant. 
„Novo“ prognozėse dėl pagrindinio vaisto „Wegovy“ yra daug 
kintamųjų veiksnių, tačiau šis yra teigiamas. 
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!e=e"AA# # fD FGH ITKJ LSKJ 9UO P4CRA4 9IKJMKUJUI 9MI 9IKI 9NK9 UKU UKJ 9SO 9LO SO SO =
!fCACa Ggh 9IKU 9UKJ BU9O e"i4DA4 NJKJSKUJUI 9N=LIU 9TKU U9KN 9KL 9KL WO TO IO SO =
!CfDA;4DE ?AH UJU 9NU BNIO e"i4DA4 UUKJMKUJUI N=TWW 9MKT WSKL 9KW 9KW 9JO UO IO 9O =
@EDfj" FGH S9KL I9KJ UNO P4CRA4 9MKJMKUJUI D" UMKL N9KI JKL JKL UO UO UO UO 9k=N
@EA4DlE FGH UJI UUI 9JO ?ECAC" ;4 N9KJNKUJUI S=LLU 9TKN 9IKS 9KL 9KI 9JO 9JO UO NO =
@?=FAfCE=?fCb dHH 9UN WMKJ BUJO ?ECAC" ;4 9SKJMKUJUI U=SM9 9MKI 9UKM 9KI 9KS WO 99O JO JO =
@C4El=FE"mffb=nFn ?AH TJKW SMKJ BNUO e"i4DA4 9JKJTKUJUI LMJ D" TLKS 9KI 9KI BSO UO JO JO =
@CoDlE# FGH 9NT 9IJ 9JO P4CRA4 9SKJTKUJUI 9=NJU 9NKT 9JKT 9KN 9KU WO 99O NO NO =
pEDDE# =T=e"CC4Ar FGH 9SN 9LI 9LO P4CRA4 UTKJLKUJUI 9T=WWS 9WKU 9LKI LKI IKW UWO NTO IO IO =
pEC"DA4# =Pc"Ca" Ggh 9KTW JKTJ BL9O e"i4DA4 UTKJNKUJUI SN D" D" IUKL 9LKL D" BLNSO JO JO =
pE<Bf; FGH MSKU WIKJ 9NO ?ECAC" ;4 UUKJTKUJUI U=SMS 9NKW 9NKU UKJ 9KW 9SO 9IO LO TO =
p4"s Ggh IMKJ SIKJ BUUO ?ECAC" ;4 9IKJIKUJUI N=UJJ USKL USK9 NKM NKI 9IO 9IO UO UO =
pf4# A=!4D"DtE FGH 9JI 9JM NO ?ECAC" ;4 UMKJTKUJUI M9W WKS TK9 9KI 9KN 9LO UJO LO MO N
pCmjCb# A"bED FGH 9UI 9LJ UMO P4CRA4 9WKJLKUJUI U=NJW UJKI 9MKL JKW JKM SO SO UO UO =
uDbC# AC4j"CbED FGH NTS NUL B9NO e"i4DA4 JWKJTKUJUI 9S=SIL JKJ JKJ JKJ JKJ JO JO UO UO =
uDbCAC"bE FGH UNU ULI 9SO ?ECAC" ;4 9LKJTKUJUI T=IIJ UTKN UIKJ SKM SKS 9MO 9MO 9O 9O =
uDACCa FGH IUKI ITKJ WO e"i4DA4 UMKJTKUJUI IT9 LKT SKL JKS JKS TO 9JO JO JO S
uDjE# AfC FGH UWS NNM 9IO P4CRA4 9MKJTKUJUI MJ=LLI JKJ JKJ JKJ JKJ JO JO UO UO =
uvnw=FcfB=xfDtEBA FGH 9TKW NJKJ LMO P4CRA4 UUKJTKUJUI SJW 9SKJ MKI 9K9 9KJ MO 9UO JO NO N
ye FGH 9SU 9I9 TO ?ECAC" ;4 9SKJTKUJUI M9M NTK9 9UKT 9K9 9KJ NO MO UO SO =
y fcD=e"AA# fD FGH LJKM TJKJ 9IO P4CRA4 9MKJLKUJUI S9U UUKN 9MKM JKT JKL NO SO JO JO =
HUn FGH IKWL TKIJ ULO P4CRA4 UMKJIKUJUI D" D" D" JKU JKN BUO BNO JO JO 9k=S
HEa4C" Ggh 9WKM 9WKM JO ?ECAC" ;4 9MKJTKUJUI N=JMJ 9NKI 9NK9 9KL 9KI 9UO 9UO SO SO =
H4b ?AH 9II 9MW UUO P4CRA4 9LKJIKUJUI INS 9LK9 99KN SK9 SKJ UIO NIO LO MO =
H4DDEj4R FGH MIKL 99U N9O P4CRA4 JWKJTKUJUI U=9SS JKJ JKJ JKJ JKJ JO JO JO JO =
H;"C"wf FGH 9LK9 9MKJ 9UO P4CRA4 NJKJSKUJUI D" 9LKW 9IKS JKI JKI NO NO JO JO Nk=S
Hfz"af Ggh 9JKI 99KN MO P4CRA4 UMKJIKUJUI U=IMM 9TKJ 9SKN JKT JKT SO IO SO SO N
HfDE Ggh INKI IIKJ NO ?ECAC" ;4 99KJMKUJUI US=UII ULKS USKM WKN WKJ NLO NTO SO SO =
HfDl# sECl=nCAfafA4jE ?AH 9KMJ 9KLI BMO ?ECAC" ;4 9NKJMKUJUI 9SI D" 9NKT JKT JKT JO IO JO JO =
HfDl# sECl=@CCBBED ?AH UWN UWM UO e"i4DA4 9JKJTKUJUI U9=TWU NMKU NUKS 9JKL MKI N9O UWO UO 9O =
>ECf =̂FE"mffb ?AH SWK9 SNKJ B9UO e"i4DA4 U9KJMKUJUI U=STJ 9MKJ 9SKI 9KI 9KS MO 9JO IO SO =
>4mtf FGH NSL NLI IO ?ECAC" ;4 9IKJTKUJUI 9N=9NM NIK9 NUKM TKL LKT UNO UUO 9O 9O =
>4aE=vEtcDf;fl4E# FGH NN9 S9J USO ?ECAC" ;4 9NKJTKUJUI NWN NWKT NUKT 9UKJ WKM NNO NNO 9O UO =
>fl4# AE" FGH 9LKJ UUKJ NTO P4CRA4 9UKJMKUJUI 9LU 9TKJ 9IKS 9KJ JKW TO LO 9O 9O 9k=N
>CDbsEtR dHH NWKN LJKJ INO P4CRA4 9IKJMKUJUI I=JTN TK9 LKI 9KS 9KN UUO U9O NO NO =
e"EC# R dHH 9NMUI 9JSJJ BUIO e"i4DA4 JIKJMKUJUI 99=USU NLKN D" JKL JKL UO BNO UO UO =
e"lDfC" ?AH UUKW NUKJ SJO P4CRA4 UMKJSKUJUI 9UT TKW TKN NKU UKL SSO SJO LO TO =
eGHA FGH MLKS 99I NNO P4CRA4 UMKJTKUJUI SNL 9NK9 MKS JKM JKT LO WO NO SO =
eEA# f=xfCBfC"A4fD Ggh 99KJ 99KJ JO ?ECAC" ;4 USKJTKUJUI W=9UT 9TK9 9SKM NKN NK9 UJO UUO NO SO =
e4;;4tfa gFd SLKN SJKJ B9SO P4CRA4 JWKJIKUJUI L=MIN 9SKS 99KW UKN UKU 9IO 9WO TO TO =
ef_4=nFn ?AH UJM UJI BUO ?ECAC" ;4 U9KJMKUJUI W=JWW 9MKM 9SKT UKU UK9 9UO 9IO NO NO =
ev@ FGH WWKU 9SN SSO P4CRA4 U9KJTKUJUI 9=JMJ LKT LKN JKW JKW 9NO 9NO JO JO =
eCDAEC# FGH 9NU 9II 9MO P4CRA4 9MKJMKUJUI U=9TT ULKJ 9WKJ NKT NKN 9IO 9MO 9O 9O =
?"DfmfCa Ggh JKMW NKJJ UNWO P4CRA4 UTKJUKUJUI TL D" D" 9KU 9KT BN9O BUWO JO JO =
?xx FGH 9WL 9WI B9O P4CRA4 NJKJLKUJUI 9=TII 9NKW 9UKU UK9 UKJ 9LO 9TO IO LO =
?E; ?AH UKSN 9KTJ BNJO e"i4DA4 9TKJTKUJUI NTM D" D" 9KJ 9KJ B9UO BLO JO JO =
?Efsf FGH 9LKT UNKJ NMO P4CRA4 UMKJSKUJUI D" 9SKL 99KW JKS JKS NO NO JO JO S
?EAE; FGH 9JKJ 9LKJ LJO P4CRA4 9IKJTKUJUI SN LKM IKU JKI JKS TO WO SO WO =
?E_=`"jE FGH 9JM 99I TO ?ECAC" ;4 UIKJSKUJUI WJJ 9NKU 9JKW 9KM 9KL 9SO 9LO NO SO S
?uwG FGH SNKM INKJ U9O P4CRA4 UJKJMKUJUI L=WWN NNKM UIKN UKM UKL MO 99O 9O 9O =
?4lcA4Dl";E=pE";Ac Ggh UKUM 9KJJ BILO e"i4DA4 UTKJNKUJUI WU D" JKJ UKM JKJ BUTO JO JO JO =
?Hv dHH L9J IWI BUO ?ECAC" ;4 9MKJMKUJUI S=NML UUKU UNKI UKN UK9 99O WO JO 9O =
?fR4" Ggh NKLU SKJJ 9JO ?ECAC" ;4 UIKJTKUJUI 9W=TIJ 9LKU 9UKI 9KJ JKW LO MO SO SO =
?fR4"D=hEDR""A Ggh MKUW IKIJ BNSO e"i4DA4 9LKJSKUJUI 9=9I9 D" UIKT 9KJ 9KJ JO SO NO NO =
?fCbE" Ggh 9NKS 9UKW BSO ?ECAC" ;4 9TKJTKUJUI ST=WTI WKL WKT 9KS 9KS 9IO 9SO TO TO =
?fCb4t=FEa4tfDbCtAfC ?AH 9LU 9WJ 9TO P4CRA4 9SKJMKUJUI U=LSS 99UKT IMKJ IK9 SKT IO WO JO JO =
?fCb4# R=wEClAERD4R FGH 99KI 9TKJ SMO P4CRA4 JMKJIKUJUI IW MKN IKT JKI JKI LO WO JO SO S
?fC4fD FGH LWKI IWKJ B9IO ?ECAC" ;4 9IKJTKUJUI 9=ULI WKT WKU 9KS 9KN 9IO 9IO LO TO N
?fC# R=p^bCf ?AH LIKU LMKJ SO ?ECAC" ;4 UNKJTKUJUI 9J=WJI 9JKL WKU 9KU 9K9 9UO 9NO IO IO =
?fjf=?fCb4# R dHH NIL LNJ TTO P4CRA4 9MKJTKUJUI 9L9=TUS 9NKS 99KJ TKI LK9 LTO L9O SO IO =
?fjfDE# 4# dHH NWJ SIJ 9IO ?ECAC" ;4 UIKJLKUJUI U9=LIW N9KS UTKS UKJ 9KW TO TO 9O 9O =
?PN FGH UIM UWL 9IO P4CRA4 9SKJTKUJUI 9=UII 9TKS 9TKJ 9KI 9KS WO MO NO NO Nk=S
?^mf# " FGH MSKN 9JT UTO P4CRA4 99KJTKUJUI 9=ULI 9UKN 9UK9 JKW JKW MO MO NO NO N
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#ABCC D!E FGG FGH IG- DBKLMN CO GFPH4PGHGR SGR SPT FHP4 FPT FPT FU- FV- 4- R- W
!;LY=B" >?@ VPAG TPHH 4- BNCOaLO FTPHGPGHGR AV aN aN VPG VPS IFF- IFH- H- H- W
!MbCN D!E FFR FGR U- cOMbLO FRPHAPGHGR UWARH FTPA FAPS GPT GPR FS- FT- A- T- W
!Md LB" eEE GFH GRH FU- DBKLMN CO FVPH4PGHGR FFW4GS FHPR FGPA FPF FPT FF- FF- H- G- W
cNa"Yf g>E FAV GHR FU- cOMbLO F4PHSPGHGR GWRUH FSPT FTPV FPH FPH S- A- V- V- W
cNMN"YfWhaLBMNiLOjB g>E FAS F4G V- DBKLMN CO H4PH4PGHGR FWSSA VHPG GGPA SPG RPU GF- GA- G- V- W
cBNk g>E ARP4 UHPH FU- cOMbLO HFPHAPGHGR FWAAR FSPR UPR FPV FPG 4- FV- R- S- VlWT
cCNLmBM g>E AHPF URPH VS- cOMbLO HSPHAPGHGR ARF FTPS FHPV HPS HPS T- S- V- V- V
cMOd=NWcMY;BMLOBd g>E GRPV VVPH VF- cOMbLO HVPHAPGHGR VAG FUPG FSPG HP4 HP4 R- R- H- H- T
@NLYd g>E VRPU RHPH VU- cOMbLO GGPHAPGHGR FWHSG FGP4 FFPT HPU HPU A- 4- T- T- W
@BjBaOY >?@ GTPT GSPH A- BNCOaLO FTPHGPGHGR SRH GSPG GGP4 RPV TPA GG- GG- G- G- W
@YibnYYCWhaLBMaNLOYaNC eEE GTT GSR 4- DBKLMN CO GGPH4PGHGR SWUR4 FTPU FRPG GPG GPH FR- FT- G- G- W
@YoNCW?aOkMBn eEE TAT AFH RH- cOMbLO GTPHSPGHGR VWFUH FRPR FVPR VPT VPV GV- GR- V- T- W
gNNk g>E RHU VRH IVF- BNCOaLO GGPHAPGHGR GTWVFS TSPH VRPV SP4 RPU FS- F4- F- F- W
gNpNf g>E GFF GF4 V- DBKLMN CO FRPHAPGHGR SWHG4 F4PH FAPT FP4 FPS FH- FH- G- G- W
gNCBNM D!E TUA TRH IU- DBKLMN CO FHPHAPGHGR RWS4U TRPU FAPF VPR VPF A- FU- T- G- W
gNa"jOb g>E GVU G4H FA- cOMbLO FAPHAPGHGR GSW4G4 FUPF FAPF VPF GP4 FS- FA- V- V- W
gNaY=N >?@ FHPU FHPU H- DBKLMN CO HAPH4PGHGR FWA4S GFPF FRPT GPT GPV FF- FR- T- R- V
gTrg D!E VSPT TGPH FS- cOMbLO GGPH4PGHGR SGS FRPF FGPV TPA TPF VV- VR- G- V- W
gss g>E RPGH TPRH IFV- BNCOaLO G4PHRPGHGR VRG aN FTPV HPT HPV H- G- G- G- T
giNa"OWgLNa"NM" g>E UUPF FHH F- cOMbLO HAPHRPGHGR R4S FUPH FRPF GPR GPV FV- FS- V- V- W
giNLBi D!E FHV FHS V- DBKLMN CO GHPH4PGHGR FWV4G F4PA VRPH FPR FPT 4- T- H- H- W
g>sWTs g>E FA4 FS4 IS- DBKLMN CO FSPHAPGHGR VVWAGU FFPG FHPV FPS FPR FT- FT- R- R- VlWS
gBad od WtNLd Y g>E TAP4 AGPH RF- cOMbLO H4PHRPGHGR TU VVPA F4PG HPU HP4 V- R- H- H- W
gOaiu g>E GUPS VRPH F4- cOMbLO FVPH4PGHGR GWGVS FGPU FFPS FPH HPU A- 4- H- H- W
gbNad bN g>E GVU GSH U- cOMbLO VHPHSPGHGR 4WRRU FTPF FVPV FPR FPT FF- FF- T- T- FlWS
gEv g>E GVU GSH U- cOMbLO GFPHAPGHGR UWFHH FVPR FGPR FPU FP4 FT- FR- V- T- W
gwc g>E VUPV TSPH FA- cOMbLO FFPHAPGHGR AA4 F4PH FSPH FPV FPG 4- 4- H- H- W
ggTs g>E RRPU SFPR FH- DBKLMN CO GTPHAPGHGR FWT4F FFPF 4PG HP4 HP4 A- FH- T- R- W
gLBauKd g>E FHPU FTPR VT- cOMbLO FUPHSPGHGR VSF FHPA UPA HPA HPS S- A- G- G- T
gLOCC#MYaLWtMYK; g>E RPHU FGPH FVS- cOMbLO GVPHAPGHGR GVS VPS VPV HPT HPV FH- FH- H- H- V
gLYCLIDOBCd Ba D!E VFU G4H IFG- DBKLMN CO HTPHAPGHGR FWRA4 SPS FVPS HPS HPR FH- T- A- S- W
gLYMoLBC g>E 4APF FHS GG- cOMbLO HAPH4PGHGR SHF GVPA FAPS TPU TPG GH- GS- V- V- FlWT
gLK"BaLkYd Lx"BM g>E FPSH FPRH IS- DBKLMN CO G4PHRPGHGR UU GHPT FHPR HPR HPT G- T- H- H- W
gKkd BNWA D!E GHS VVH SH- cOMbLO HFPH4PGHGR RWGFF FVPV FFPT FPT FPT FF- FG- S- S- W
gjBN#Nd LOpuBLBM g>E V4PS VUPH F- DBKLMN CO FTPHRPGHGR SUF GGPA F4PV HPR HPR G- V- H- H- V
gjBad bNWyNa"BCd kNabBa g>E FGS FFV IFH- BNCOaLO FAPHAPGHGR GGWVTV FHPU FFPR FPV FPV FF- FF- FF- U- W
gnB"kNab g>E GAR HPHH IFHH- DBLBObON=N FAPHAPGHGR aN FHPH FHPV FPT FPT FT- FV- A- FV- FlWVlWT
gnB"Od uW!M;uNaWsOYjOLMK= g>E G4S VRH GG- cOMbLO FSPHAPGHGR UWFFF F4PA FVPF GPV GPH FG- FS- H- H- W
rBCBG g>E FSR FAH V- cOMbLO F4PHAPGHGR FHWFGG GGPR GHPT RPA RPU GT- GU- R- S- W
rBCBaYM D!E FSS FSS H- DBKLMN CO GGPHAPGHGR FUWGH4 F4P4 FRPF VPR VPR FA- GV- S- S- W
rBCON g>E VRPU THPH FF- cOMbLO GGPHAPGHGR FGWSVS FSPU FRPG GPS GPA FR- F4- S- S- W
rBMjBod LNCY >?@ FHPA FVPH GF- cOMbLO FAPHGPGHGR FWVRU FVP4 FGPG GPV GPG FA- F4- T- R- W
rtg D!E ASPH RRPH IG4- BNCOaLO F4PHAPGHGR FWGSF FSPF FSPT HPA HPA T- T- 4- 4- W
ruKCB g>E G4G VGR FR- cOMbLO FSPHAPGHGR GWAGF GTPF FUPG VPS VPV FR- F4- V- V- W
rOBLYBjMo >?@ FRPR FSPH V- DBKLMN CO GRPHAPGHGR FW4VA GHPH FSPU FPU GPF 4- FG- FH- FH- W
rYb=NaaOWtMYK; >?@ UPTU FHPH R- DBKLMN CO GFPHAPGHGR RR4 FVPV UPR GPF FPU FS- GF- T- A- W
rY=MNWgod LB=d WTgT D!E FRS FSF T- cOMbLO F4PHAPGHGR VW4UF VGPU GRPS RPT TP4 F4- GH- G- G- W
rYM= eEE FVG UGPH IVH- BNCOaLO FRPH4PGHGR FWAVA UPG aN FPH FPH FH- I4- A- H- W
r@Tr!D >?@ VFPT GRPH IGH- BNCOaLO G4PHAPGHGR FRWAHH UPA 4PT HP4 HP4 U- FH- R- R- V
rMBCCBkYMp g>E VRF VAR A- DBKLMN CO F4PHAPGHGR SWVSR GHPA F4PU GPF GPF FH- FF- G- G- V
rMONaYa g>E F4P4 GHPR U- DBKLMN CO FUPHSPGHGR GUU F4PA FSPV HPS HPS V- T- F- G- W
zNC=BL >?@ GUPA VTPH FR- cOMbLO GVPHTPGHGR RWTAF FGPA UPA GPH FPU FS- GH- R- R- W
zBO"BbbB D!E FSV FAV S- DBKLMN CO FRPH4PGHGR FW4RA FSPG FTPU TPF TPG VF- G4- S- S- W
zBa"WBNMbBL;CNiBd D!E THS TTU FF- cOMbLO GFPHAPGHGR AWATA GGPR TTP4 VPV VPG FV- A- F- F- W
zBMjBWtMYK; g>E GTPT VAPH RG- cOMbLO F4PH4PGHGR TVA FGPA APS HPU HP4 4- FG- H- H- W
zBd LNd W^Oa"Wgod LB=d eEE FVA FHH IGA- BNCOaLO FTPH4PGHGR F4WTSA GSPR GHPV TPS TPH FU- GF- F- F- W
zON;CNo g>E FPGF FPHH IF4- DBKLMN CO FUPHSPGHGR TU4 T4PA FGPF FPU GPU V- FU- H- H- W
zOLBiWgY#LnNMBWtMYK; g>E V4G RFR VR- DBKLMN CO GSPHRPGHGR FWGAS VGPF G4PF GPU GPA FH- FH- F- F- W
zYCjY g>E GUT VHH G- cOMbLO F4PHAPGHGR RVWVUV FTPS FVPA VPF GPA GF- GF- V- V- V
zYCjYW_NMd g>E FUPU GHPH H- DBKLMN CO F4PHAPGHGR RWVFS aN RPT HPT HPT H- 4- H- H- W
^NCCBaOKd W^OCuBC=d Ba D!E FHG R4PH ITV- BNCOaLO FVPH4PGHGR VWSTT TPA SPU FPV FPT G4- GH- FS- S- W
^NCCBad LN= g>E TTPA RAPH GA- cOMbLO HAPHAPGHGR GWSGH GGPG GFPH HPU HPU T- T- F- F- V
^OuCkYMpd g>E URPR FGH GS- cOMbLO HAPHAPGHGR GWSGA FRPV FTPH FPG FPF 4- 4- V- T- V
^xd Lkopp g>E FHPA UPHH IFR- DBKLMN CO FFPHTPGHGR T4 aN UPF HPR HPR IG- R- H- T- V
ǸMN D!E VAG TFH FH- cOMbLO F4PHAPGHGR 4WHFA FHPH 4PR FPF FPH FG- FG- R- 4- W
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali 
būti didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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