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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Nordic Semiconductor: tvirtos augimo perspektyvos ateinančiais 
metais  
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Per vasarą „Nordic“ nepastebėjo jokių ypatingų rinkos dinamikos 
pokyčių ir toliau laikosi savo III ketvirčio gairių. Atsargos vėl pasiekė 
įprastą lygį, ir grupė toliau palaipsniui atsigauna. Lūkesčius atitinkanti 
nRF54 lustų serija rodo teigiamą dinamiką, o pardavimai nuo 2026 m. 
toliau augs. „Memfault“ įsigijimas atrodo gana strategiškai svarbus – 
tai suteikia galimybę pasiūlyti debesų pagrindu veikiančią įrenginių 
valdymo platformą lauke esančioms įrenginių sistemoms ir užtikrina 
stiprias augimo perspektyvas artimiausiais metais. Vadovybė ir toliau 
tvirtai pasiryžusi siekti grupės vidutinės trukmės ir ilgalaikių tikslų, kad 
jos vidutinės metinės pajamos per dešimtmetį didėtų daugiau kaip 20 
proc., o EBITDA marža per ateinančius penkerius metus būtų apie 25 
proc. 

Nordic Semiconductor  
Rekomendacija (2025.09.16): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.09.16): 185 NOK  

Rinkos kaina: (2025.09.18): 161.3 NOK  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  

 

  

Novo Nordisk: naikinama 9000 darbo vietų, mažinamas EBIT 
augimas 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Novo Nordisk“ optimizuos veiklą ir reinvestuos į augimą. Pertvarka 
padės užtikrinti didesnį greitį ir nukreipti išteklius į augimo galimybes 
diabeto ir nutukimo srityse, siekiant padėti milijonams negydytų 
pacientų. Planuojama visame pasaulyje sumažinti apie 9000 darbo 
vietų, tikintis iki 2026 m. pabaigos sutaupyti 8 mlrd. DKK per metus. 
Visos įmonės pertvarkymas bus susijęs su numatomomis 8 mlrd. 
DKK vienkartinėmis restruktūrizavimo išlaidomis. 2025 m. trečiąjį 
ketvirtį bus patirta apie 9 mlrd. DKK restruktūrizavimo išlaidų, kurias 
kompensuos apie 1 mlrd. DKK sutaupytų lėšų ketvirtąjį ketvirtį. Todėl 
„Novo Nordisk“ numato, kad 2025 m. vienkartinis neigiamas poveikis 
visų metų veiklos pelno augimui pastoviuoju valiutos kursu, palyginti 
su rugpjūčio 6 d. paskelbta veiklos pelno prognoze, bus apie 6 
procentiniai punktai: nauja 2025 m. EBIT augimo prognozė 
pastoviuoju valiutos kursu yra 4–10 % (anksčiau buvo 10–16 %). Šis 
2025 m. prognozių pokytis susijęs tik su minėtomis vienkartinėmis 
restruktūrizavimo išlaidomis. 

Novo Nordisk  
Rekomendacija (2025.08.22): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.08.22): 510 DKK  

Rinkos kaina: (2025.09.18): 392.5 DKK  

Analitikas (-ė): David Evans  

 

 

 

 

 

 

 

Subsea 7: didelės vertės užsakymas Saudo Arabijoje Subsea 7  
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Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Subsea 7“ pasirašė 750–1,25 mlrd. JAV dolerių vertės sutartį su 
„Saudi Aramco“ (tikriausiai dėl CRPO 148). Veikla jūroje numatyta 
2027 ir 2028 m. Saudo Arabija visuomet pasižymi dideliu 
konkurencingumu ir palyginti nesudėtingomis sąlygomis: mes darome 
prielaidą apie maždaug 15 % EBITDA maržą. Komercinė dinamika 
išlieka tvirta, ir, mūsų nuomone, trečiojo ketvirčio užsakymų apimtis 
sieks beveik 4 mlrd. JAV dolerių; SUBC trečiojo ketvirčio pabaigoje bus 
užsitikrinusi beveik 7,5 mlrd. JAV dolerių: tai reiškia, kad SUBC jau po 
pirmųjų devynių mėnesių bus įvykdžiusi mūsų finansinių metų 
lūkesčius. Mūsų pasitikėjimas „Subsea 7“ išlieka tvirtas. Mūsų tikslinė 
kaina yra 330 NOK. 

Rekomendacija (2025.08.01): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.08.01): 330 NOK  

Rinkos kaina: (2025.09.18): 202.8 NOK  

Analitikas (-ė): Kevin Roger  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/3) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/3) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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lCEECC #m#"A;SRBn FGH NII NAI NOP 4RSTBR NWKM9KUMUI N9#AA9 UUKM NWKI JKJ JKU UAP OIP IP IP #
lCSAEBRC #4oAS<A G=> NKJ9 MKAM ?I9P "A@REBR UAKMOKUMUI LN EA EA L9KA NIKA EA ?JOLP MP MP #
lCpTDB FGH WJK9 9IKM 9P aC;BSA BR UUKMAKUMUI U#I9W NLKO NOKJ UKM UKM NLP NIP JP JP #
lRAr G=> IMKN LIKM ?NMP aC;BSA BR NIKMIKUMUI U#AJU UNKU UMKW OKO OKN NIP NIP UP OP #
lDRC B#!REAEsC FGH 9OKJ NMW NIP aC;BSA BR UWKMAKUMUI ALM WKL JKL NKO NKU NJP UMP JP 9P O
l;id;gC BAgCE FGH NU9 NJM ULP 4RSTBR N9KMJKUMUI U#LMA UNKN N9KU MK9 MKW LP LP UP UP #
tEg;C BSRdASgCE FGH OJW OUJ ?NNP "A@REBR M9KMAKUMUI NL#LUO MKM MKM MKM MKM MP MP UP OP #
tEg;BSAgC FGH UON UJI NIP aC;BSA BR NJKMAKUMUI A#JU9 UAKU ULK9 LKW LKL NWP NWP NP NP #
tEBS;< FGH LIKA IAKM UIP "A@REBR UWKMAKUMUI IMI IKW LKM MKL MKL AP NMP MP MP L
tEdCC BDS FGH UWI OOW N9P 4RSTBR NWKMAKUMUI A9#OLJ MKM MKM MKM MKM MP MP UP UP #
tujv#FoDT#wDEsCTB FGH NAKW OMKM JWP 4RSTBR UUKMAKUMUI LNO NLKM WKI NKN NKM WP NUP MP OP O
x" FGH NOA NIN NNP aC;BSA BR NLKMAKUMUI A99 OIKA NUKU NKM NKM OP WP OP LP #
HC<RSA G=> N9KU N9KW OP aC;BSA BR UIKMWKUMUI U#9WO NOKN NUKA NKJ NKI NUP NUP LP LP #
HRg abH NIU NWW ULP 4RSTBR UUKMWKUMUI ION NWKJ NNKA LKN OKJ UUP OOP IP WP #
HREECdRT FGH WLKL NNU OOP 4RSTBR M9KMAKUMUI U#NUA MKM MKM MKM MKM MP MP MP MP #
HDyA<D G=> NMKA NNKO JP 4RSTBR UWKMIKUMUI U#JLA NAKL NLKJ MKA MKA LP IP OP LP O
HDEC G=> IJKI IIKM ?OP aC;BSA BR NNKMWKUMUI UI#JNL UAK9 UJKU 9KW 9KI OJP OAP OP LP #
HDEfC rCSf#j;BD<DBRdC abH NKAN NKJI ?LP aC;BSA BR NOKMWKUMUI NLM EA NOKU MKA MKA MP IP MP MP #
HDEfC rCSf#cS;TTCE abH OML U9W ?UP "A@REBR NMKMAKUMUI UU#9WU O9KJ OOKJ NNKM WKW ONP U9P NP NP #
zCSD #̂FCAiDDg abH IMK9 LOKM ?NJP "A@REBR UNKMWKUMUI U#JMI NWKA NIKM NKI NKI WP NMP IP LP #
zRisD FGH OUW OJI NNP aC;BSA BR NIKMAKUMUI NU#JNO OOKO ONKN AKU JKL UOP UUP NP NP #
zR<C#uCsoEDBDfRCC FGH OUA LNM UJP aC;BSA BR NOKMAKUMUI O9O O9KU OUKO NNKW 9KA OOP OOP NP UP #
zDfRC BCA FGH NIKO UUKM LLP 4RSTBR NUKMWKUMUI NIL NJKU NLKJ NKM MK9 AP JP NP NP Ne#O
z;EgrCsT hHH LLKW JMKM OLP 4RSTBR NIKMWKUMUI I#ALL WKN AKL NKJ NKI UUP UNP OP OP #
"ACSC T hHH NOWNI NMLMM ?UIP "A@REBR UJKMWKUMUI NN#UOL N9KU EA MKI MKJ OP ?IP OP OP #
"AfEDSA abH UUKL OUKM LOP 4RSTBR UWKMLKUMUI NUA AKA AKN OKN UKJ LLP LMP AP AP #
"GHb FGH WUKA NNI O9P 4RSTBR UWKMAKUMUI LUO NUKI WKM MKA MKA JP 9P OP LP #
"CBC D#wDSTDSABRDE G=> NUKO NNKM ?NMP aC;BSA BR ULKMAKUMUI NM#NWW N9KN NJKI OKA OKI UMP UUP OP OP #
"D_R#jFj abH UNA UMI ?IP aC;BSA BR U9KMWKUMUI 9#JOU N9K9 NIKJ UKL UKU NUP NIP OP OP #
"uc FGH NMA NLO OLP 4RSTBR UNKMAKUMUI N#NON AKU JKA NKM MK9 NOP NOP MP MP #
";EBCSC FGH NLM NII NNP 4RSTBR NWKMWKUMUI U#OLO UAKJ UMKN LKM OKI NIP NWP NP NP #
aAEDiDS< G=> MKWL OKMM UIJP 4RSTBR UAKMUKUMUI AU EA EA NKU NKJ ?ONP ?U9P MP MP #
aww FGH UUN N9I ?NUP 4RSTBR OMKMJKUMUI U#MMU NIKJ NOKA UKL UKO NJP NAP IP IP #
aCB abH UKNO NKAM ?UMP "A@REBR NAKMAKUMUI OOA EA EA MKW MK9 ?NUP ?JP MP MP #
aCBCB FGH NNKO NJKM LUP 4RSTBR NIKMAKUMUI IM AKA IKW MKI MKI AP 9P LP WP #
aC_#`AdC FGH NNU NNI OP aC;BSA BR UIKMLKUMUI 9L9 NOKW NNKO NK9 NKA NLP NJP OP LP L
atvG FGH OAKU IIKM LWP 4RSTBR UIKMWKUMUI J#MUO U9KM UNKM UKL UKU WP NNP NP UP #
aRfoBREfABC#lCABBo G=> UKJM NKMM ?JUP "A@REBR UAKMOKUMUI NMI EA MKM OKN MKM ?UAP MP MP MP #
aHu hHH JUW I9I ?IP aC;BSA BR NWKMWKUMUI L#IN9 UUK9 ULKU UKL UKU NNP 9P MP NP #
aDTRA G=> LKMO LKMM ?NP aC;BSA BR UIKMAKUMUI UN#99O NWKM NOK9 NKN NKN JP WP LP LP #
aDTRAE#>CETAAB G=> WKMJ WKMM ?NP aC;BSA BR NIKM9KUMUI N#NN9 EA UIK9 NKM NKM ?NP LP OP OP #
aDSgCA G=> NOKA NUK9 ?IP aC;BSA BR NAKMAKUMUI LW#9A9 9KW 9K9 NKI NKL NIP NLP AP AP #
aDSgRs#FC<RsDEg;sBDS abH NJN NWI NIP 4RSTBR NJKM9KUMUI U#AJ9 EA JNKI IKI IKN OP 9P MP MP #
aDSRDE FGH JWKL I9KM ?NLP aC;BSA BR NIKMAKUMUI N#UJU 9KI 9KM NKO NKO NIP NIP JP AP #
aDSC T#l^gSD abH JJKW JWKM UP aC;BSA BR UOKMAKUMUI NN#OI9 NMKW 9KL NKO NKU NUP NOP IP IP #
aDdD#aDSgRC T hHH O9O INM OMP 4RSTBR UUKMWKUMUI NAW#UIJ NIKA NOKA WKJ AKO JLP IWP OP LP #
aDdDECC RC hHH O9I LNI IP aC;BSA BR U9KMWKUMUI UN#9LU OOKI U9K9 UKN UKM JP AP NP NP #
a4O FGH UIW U9J NIP 4RSTBR NLKMAKUMUI N#UAU NAKL NAKM NKI NKL 9P WP OP OP Oe#L
a^iDC A FGH WLKI NMA UAP 4RSTBR NNKMAKUMUI N#UWJ NUKL NUKN MK9 MK9 WP WP OP OP O
bgiyCBB abH NOO NUM ?NMP aC;BSA BR UNKMWKUMUI J9U AKU NUKN NKJ NKI N9P NOP AP LP #
bTBD<Cg G=> OKAL LKMM AP "A@REBR NLKMUKUMUI AL EA EA OKU OKJ ?NNP ?NMP MP MP #
bSTBA abH NMA NUI NAP 4RSTBR NIKMAKUMUI 9#NWN NOKJ NJKO UKU UKO NJP NLP AP LP #
bSC BCg hHH NMI MKMM ?NMMP F;CBA rg^BA UIKMWKUMUI NW#I9O #
4ASAgDp#tEBCSAsBRdC FGH NWI NWU ?UP aC;BSA BR MWKMWKUMUI N#AAO ONKJ UOKW JKI JKU UNP UAP UP OP #
4CAr FGH AWKW 9MKM NLP 4RSTBR MNKMAKUMUI N#WAM NAKU 9KW NKO NKU WP NOP IP IP Oe#L
4BABnCS FGH ANK9 9IKM OUP 4RSTBR MJKMAKUMUI AWN NIKM NMKJ MKA MKJ LP JP OP OP O
>ABDC FGH OIK9 IMKM O9P 4RSTBR UUKMAKUMUI N#MAI NUKW NNKL MK9 MK9 AP WP LP LP #
>CdCERD G=> UOKA UJKM NMP "A@REBR NLKMUKUMUI JON UIKI UUKN IKN LKJ UUP UUP UP UP #
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/3) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!"#AB""CDEFGHIF-GK"F-C LMM NOP N4R SST UHVGI- CK NNW;PWN;NR 4DYOO S=WR S=WP NWS SW> SRT S=T NT OT D
!"?-CD@FKAIHB LMM =PN YS; =YT BKIAGK NPW;PWN;NR ODN== SRWY SOWY OWR OW= NOT NRT OT =T D
C--A CaM R;P OR; bOST c-dKFGK NNW;YWN;NR N=D4NR =4W; ORWO 4WP RW> S4T SPT ST ST O
C-e-f CaM N;R NSP 4T UHVGI- CK SRW;YWN;NR RD>NY SYW= S4W> SWY SW4 S;T S;T NT NT D
C-Cc-I UgM R4Y RO; b4T UHVGI- CK N>W;PWN;NR 4DR>; OPWP SYWR =W4 OW> SST N=T =T NT D
C-FhiKA CaM NRY NP; >T BKIAGK NPW;PWN;NR N>DNP= N;W= SPWO OW= OWS S4T SYT NT OT D
C-F"M- a@! S;WY S;W> NT UHVGI- CK ;YW;PWN;NR SDYRO N;WY SRWS NW= NWN SST SRT =T RT D
CklC UgM O>WR =NW; 4T BKIAGK NNW;PWN;NR 4>S S4W= SOW= RWS =W= OOT ORT NT OT D
Cmm CaM RWNY =WR; bSRT c-dKFGK NPW;RWN;NR O4N F- S=WR ;W= ;WO ;T NT NT NT =
C#-FhKDCG-Fh-Ih CaM >PW; S;; NT BKIAGK ;YW;RWN;NR RPY SPWP S=W> NW= NWN SOT S4T OT OT D
C#-GH# UgM S;N S;4 =T UHVGI- CK N;W;PWN;NR SDOP> SPWR O=W4 SWR SW= PT =T ;T ;T D
CamDkm CaM SP; S4P bYT UHVGI- CK S4W;YWN;NR O=D=YY SSWO S;W= SW4 SWR S=T S=T RT RT D
CHFn ?n Do-Gn " CaM =SW; 4>W; 4PT BKIAGK NYW;PWN;NR =O ==WO SPWN ;WP ;WY NT =T ;T ;T D
CKF#p CaM ONWN ORW; >T BKIAGK SOW;PWN;NR ND=44 S=W; SNW4 SWS SW; YT PT ;T ;T D
CA-Fn A- CaM NOP N4; >T BKIAGK O;W;4WN;NR PD44; S=WS SOWO SWR SW= SST SST =T =T STD4
CMr CaM NO= N4; SST BKIAGK NSW;YWN;NR >D;4> SOWN SNWO SW> SWP S=T SRT OT =T D
CsB CaM =SW> =4W; S;T BKIAGK SSW;YWN;NR P=N S>WN SYWS SW= SWO PT PT ;T ;T D
CCkm CaM R=WP 4SWR SNT UHVGI- CK SPW;>WN;NR SD=YO SSW; PWS ;WP ;WY YT >T =T RT D
CGKCCtI"FGDoI"Vu CaM RW=4 SNW; SN;T BKIAGK NOW;YWN;NR NR4 OWP OW4 ;W= ;W= S;T S;T ;T ;T O
CG"CGbUKHCn HF UgM ORY NP; bNST UHVGI- CK ;=W;YWN;NR SDY>N YWY SRWY ;WY ;W4 S;T =T 4T 4T D
CG"I?GHC CaM POWY S;4 NYT BKIAGK ;YW;PWN;NR RP4 NNWY S4W> =WY =W; N;T N4T OT =T STD=
CGVhHFGA"n GvhHI CaM SW>; SWR; bNST UHVGI- CK NPW;RWN;NR SS> N=WN SNW= ;WR ;WR NT =T ;T ;T D
CVAn H-DY UgM N;O OO; 4OT BKIAGK ;SW;PWN;NR RDNN; SOWR SSWR SW= SW= SST SNT 4T 4T D
CiH-t-n GKepHGHI CaM O>WO O>W; bST UHVGI- CK S=W;RWN;NR YSO NOWN SPW4 ;WR ;WR NT OT ;T ;T O
CiHFn A-Dw-FhHCn A-FAHF CaM SS> SSO bRT c-dKFGK SYW;YWN;NR NSD==N S;WO S;W> SWN SWN SST SST SNT >T D
CBHhA-FA CaM NY= ;W;; bS;;T UHGHKAK-M- SYW;YWN;NR F- >W> S;WO SW= SW= S=T SOT YT S=T STDOTD=
CBHhKn pDgIup-FDmK"iKGIVM CaM NY4 OR; NYT BKIAGK S4W;YWN;NR PD>;N SPWS SNW4 NWN SW> SNT S4T ;T ;T D
lHCHN CaM SRY SY; PT BKIAGK SPW;YWN;NR >DY4= NSW= S>W= RWR RW4 N=T N>T RT 4T D
lHCHF"I UgM S4R S44 ;T UHVGI- CK NNW;YWN;NR S>D==R SPWY SRWS OWR OWR SYT NOT 4T 4T D
lHCK- CaM O4WS =;W; SST BKIAGK NNW;YWN;NR SNDPPO SYW; SRWN NW4 NWY SRT SPT 4T 4T D
lHIiH?n G-C" a@! S;WO SOW; N4T BKIAGK SYW;NWN;NR SDO;> SOWO SSWY NWN NWS SYT SPT =T 4T D
loC UgM YNW= RRW; bN=T c-dKFGK SPW;YWN;NR SDNNN SRWP S4WS ;WY ;WY =T =T PT PT D
lpVCH CaM N=4 NP; S=T BKIAGK S>W;>WN;NR ND=;R NNWY SYW> OWN OW; S=T SYT OT =T D
lKHG"HiI? a@! S4WS S4W; bST UHVGI- CK NRW;YWN;NR SD>SN N;WP SYW4 NW; NWN PT SNT >T >T D
l"AM-FFKDoI"Vu a@! >WY; S;W; OT UHVGI- CK NSW;YWN;NR RYS SOW4 >WY NWN SW> S4T NST =T YT D
l"MI-DC?n GHMn DkCk UgM SRR S4S =T BKIAGK N>W;PWN;NR OD>=N OOWO NRW> RWR =WP SPT N;T ST NT D
l"IM LMM S=P >NW; bOPT c-dKFGK SRW;PWN;NR SD>O4 S;W= F- SWS SWN S;T bPT 4T ;T D
l!klgU a@! O;W= NRW; bSPT c-dKFGK NPW;YWN;NR SRDNS; >W= PWS ;WP ;WP >T S;T 4T 4T O
lIHCCHA"Ie CaM OYP OYR bST UHVGI- CK SPW;YWN;NR 4D>4N NNWO N;W= NWO NWN S;T SST NT NT O
x-CMHG a@! O;WR O=W; SNT BKIAGK NOW;=WN;NR RD4NS SOW; S;W; NWS SW> S4T N;T =T RT D
x-IDaFHIeK UgM ONWP NPW; bSRT c-dKFGK SRW;>WN;NR YD;OY >WR >W4 F- F- F- F- S=T S=T D
xHKhHAAH UgM S4= SYO 4T UHVGI- CK SRW;PWN;NR SDP>Y S4WO SRW; =WS =WN OST NPT 4T 4T D
xHFhDc-IAHGuC-#Hn UgM OYY ==> S>T BKIAGK NSW;YWN;NR YDSSP N;W> =SW4 OWS OW; SOT YT ST ST D
xHIiHDoI"Vu CaM NRWY OYW; ==T BKIAGK SPW;PWN;NR =4Y SOW4 PWS ;W> ;W> PT SNT ;T ;T D
xHn G-n DyKFhDC?n GHMn LMM SSY S;; bS=T c-dKFGK S=W;PWN;NR SRDY4P NNW4 SYWO =W; OW= S>T NST ST NT D
xK-uC-? CaM SWRP SW;; bOYT UHVGI- CK S>W;4WN;NR 4RY 4OW= SRWY NWR OWP OT S>T ;T ;T D
xKGH#DC"tGB-IHDoI"Vu CaM O=R RSR =>T UHVGI- CK N4W;RWN;NR SDS4P N>W; NRW= NW4 NW= S;T S;T ST ST D
x"Ci" CaM NY4 O;; >T BKIAGK SPW;YWN;NR R;D>44 SOWY SNW> NW> NWR NST NST OT OT O
x"Ci"D]-In CaM S>WY N;W; NT UHVGI- CK NOW;PWN;NR RDON= F- RWO ;W= ;W= ;T PT ;T ;T D
y-CCHFKVn DyKCpHCMn HF UgM >4W4 RPW; b=;T c-dKFGK SOW;PWN;NR ODRS; =W4 4WY SWO SW= NPT N;T S4T 4T D
y-CCHFn G-M CaM ==W= RYW; NPT BKIAGK ;YW;YWN;NR ND4OP NNW; N;WP ;W> ;W> =T =T ST ST O
yKpCA"Ien CaM >=W; SN; NPT BKIAGK ;YW;YWN;NR ND4NS SRWS SOWP SWN SWS PT PT =T =T O
yvn GA?ee CaM >WP4 >W;; b>T UHVGI- CK SSW;=WN;NR =R F- PW= ;WR ;W= bNT RT ;T RT O
-̂I- UgM O4; =S; S=T BKIAGK SPW;YWN;NR YDPYN >W> PWR SWS SW; SNT SNT RT PT D
Êl a@! OWSO NWY; bS=T UHVGI- CK ;RW;RWN;NR YNY F- O;WN ;W> ;W> bNT OT ;T ;T O
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali būti 
didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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