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Bendrovė
Valiuta 1 d. YTD 1 m.

!"" !"# $BCD EFG DFG DHG
!##!A!"BCD ,-K /0/ DG $G FG
!EFGH AI-KL- ,-K F12 HG EFG EBG
!H EMGNOPOLG 34R FD$$0 EFG DHG 0G
"-FQ5OP ,-K 0FS HG /0G D2G
IGMFH SOMT 7KK SSB DG F/G HG
I-F-KFGH E 7KK $2$ DG ED1G E/0G
UGPH VOA"GPV 7KK DS/ HG /0G /SG
U#W 7KK F/00 0G EFDG EFFG
;YZ ,-K /DB E/G 2G HG

;MQLH H -P ,-K BHC0 EFG FG DG
;H H QE> ,-K D$B DG EFDG EF2G
;?-F@EQ-PAAGB QPT ,-K SF2 EFG EF1G ED$G
C-ME@B -U9 FSC2 0G /DG DDG
AOPBGS 7KK DF/0 /G 0/G /SG
aObGT-P ,-K FF/ HG SG FHG
aOPPOH AcAdG@MQEe ,-K FS1 FG F2G EFG
IP?OH E-M ,-K /H2 HG $G EFG
gCK; -U9 $SCH DG DFG FFG
dGOMH V 7KK FDS0H FG SG D/G

K-M5OG -U9 F0C1 0G /BG 0FG
KOH EO -U9 F1CS HG /2G 0G
KI"; ,-K /1C$ HG EF1G ED$G
K-VQG -U9 0C2B /G F0G DFG
K-?-AK-M5QH V 7KK /11 FG E0FG E$0G
K-?-POH QH 7KK 0HS /G HG EFDG
CMH EO5 7KK FDF HG E//G E$HG
iGP5-MG 7KK 2DD FG E/2G ED/G
#GBK- -U9 BC1S EFG D/G F1G
#GP5?QV ,-K DS/ FG /2G DSG

#I! ,-K FD/ HG EF/G EFDG
#;"A!" ,-K F2D HG DHG DHG
#?jAaGP5OFH SGPVOP ,-K FD0 HG F$G /FG
#gC ,-K D/1 FG F0G DFG
#E-MGA;PH - -U9 2C1S EDG EFFG EDHG
#kO5SGPV ,-K D2S HG /DG 0FG
ZOFQG ,-K /1CD HG F2G FFG
lid -U9 DFCB EFG EFSG EDDG
W-F?- ,-K D12 FG HG HG
WOH EGH AmQP5A#>H EOB H7KK F/F FG //G DG

OMX NORDIC 40 D0HF FG E0G EFDG

OMX Copenhagen 25 FSF2 DG E/G EFFG

OMX Stockholm 30 DS0D HG FHG 1G

OMX Helsinki 25 $F1B FG DHG F/G

Paaiškinimai:
iGH VjAVGQPGAn AKGH V@EQPoA@p5GM>B-AVGQPG
TA5jArA?QOP-H A5QOP-H AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH
DZUAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AP@-AH G@H Q-ATA5j
TAB jAn AGVLQs-H AVGQP-H AK-V>EQH AKOMABOE@H

Pokytis (%)Pask. 
kaina

Data Bendrovė Įvykis
!"!#AB"A!" CDEFGH, JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!B ;D48O JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!B <N=N! JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!B >O O DK>?=8@ JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!B AN4HEBN JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!! CGNEO ,DKCDEFN=O ?DE,NE JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!! a8BHO 4ND JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!! bHDS=D@ JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!! <cd=N JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!! e8RNL JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!! fg JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h iDO 4SDR4ENR JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h jCb JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h CklK>l JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h >mT88F JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h lDV4HBdDRF JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h kO O H4@ JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h n8,HD JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h C4H==TR8E4KAR8dS JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h CoNF?DE, JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h <N=HD JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h b8=G8KeDRO JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h nee JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h j@EDG8mKAR8dS JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h k=HO D JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h kG8=d4H8E JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h ARpEBNO JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!"!#AB"A!h T8EN JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!hAB"A!"!# CVDEFHKC4DEFDRF JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!hAB"A!"!# rHc=?8RBO JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!hAB"A!"!# lH=HD JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!hAB"A!"!# eDO 4N==dL JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!hAB"A!"!# gN4O 8Ke8RS8RD4H8E JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!hAB"A!"!# CoNFHO cKsRScDEKlH8GH4RdL JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!hAB"A!"!# >4=DO Ke8SV8 JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!tAB"A!"!# CDD? JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
!tAB"A!"!# <RN==N?8RB JKLMENO H3K4DRSHEMKHET8RLDVHWD
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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Ericsson: ateityje – didesnė grąža akcininkams 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Nepaisant ribotų augimo perspektyvų ateinančiais metais 
(prognozuojama, kad 2025-2027 m. pardavimai didės 1 % per metus), 
„Ericsson“ veiklos rezultatai yra gana geri, o maržos pagaliau didėja 
sparčiau, nei iš pradžių tikėtasi 2025 m. (+330 bazinių punktų – iki 
14,3 %), prie to prisideda solidus maržų didėjimas tinklų srityje ir 
didesnis nei tikėtasi atsigavimas debesijos programinės įrangos ir 
paslaugų srityje. Atsižvelgdama į stipresnę finansinę padėtį po 
„Iconectiv“ pardavimo, „Ericsson“ galėtų grąžinti daugiau pinigų 
akcininkams išmokėdama didesnius dividendus ir (arba) vykdydama 
akcijų išpirkimo programą. Padidiname tikslinę kainą nuo 80 SEK iki 
88 SEK ir paliekame reitingą – laikyti. 

Ericsson  
Rekomendacija (2025.10.15): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.10.15): 88 SEK  

Rinkos kaina: (2025.10.16): 90.4 SEK  

Analitikas (-ė): Sébastien Sztabowicz  

 

  

Telenor: geriausiai pasirengęs Šiaurės šalių konsolidatorius 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Šiaurės šalių telekomunikacijų sektoriaus konsolidacija vėl įgavo 
pagreitį. Matome didesnę trumpalaikę tikimybę sandoriui įvykti – 
reguliacinė ir politinė aplinka tampa palankesnė. Galimas „Telenor“ ir 
„3 Scandinavia“ susijungimas atrodo kaip realiausias konsolidacijos 
kelias Šiaurės regione – tai sumažintų mobiliųjų operatorių skaičių 
Švedijoje ir Danijoje nuo keturių iki trijų, mažintų kainų karą ir 
sustiprintų rinkos struktūrą. Įvertinome šį scenarijų ir prie bazinės 
vertės pridėjome tikimybėmis pagrįstą konsolidacijos premiją, todėl 
padidinome tikslinę kainą nuo 166 NOK iki 176 NOK. Atsižvelgdami į 
ribotą potencialą po stipraus šių metų augimo, paliekame reitingą – 
laikyti. 

Telenor  
Rekomendacija (2025.10.14): Neutrali 

Tikslinė kaina: (2025.10.14): 176 NOK  

Rinkos kaina: (2025.10.16): 166.2 NOK  

Analitikas (-ė): Kristoffer Carleskär  

 

  

Tele2: gali reikšmingai išlošti iš Švedijos rinkos konsolidacijos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Konsolidacijos scenarijuje, kuriame „Telenor“ įsigytų „3 Scandinavia“, 
tikimės, kad „Tele2“ gali reikšmingai iš to išlošti, nes didžioji jos vertės 
dalis gaunama iš Švedijos (apie 80 % mūsų vertinimo). Pašalinus 
agresyviausią kainų konkurentą, rinka galėtų atsigauti – vyktų prekių 
ženklų konsolidacija ir kainų augimas. Atsižvelgdami į teigiamas 
prognozių korekcijas ir konsolidacijos premiją, padidiname tikslinę 
kainą nuo 170 SEK iki 184 SEK už akciją. Vis dar laikome „Tele2“ 
patraukliausiu Šiaurės šalių telekomunikacijų sektoriaus pasirinkimu – 
įmonė turi kelis augimo svertus ir papildomo akcininkų atlygio 
potencialą artimiausiais metais. 

Tele2  
Rekomendacija (2025.10.14): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.10.14): 184 SEK  

Rinkos kaina: (2025.10.16): 158.5 SEK  

Analitikas (-ė): Kristoffer Carleskär  
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Telia: aiškesnis portfelis ir gerėjantys rezultatai 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Atsižvelgiant į Švedijos svorį (apie 50 % grupės verslo vertės), 
konsolidacija būtų naudinga rinkos lyderei ir yra palanki „Telia“ 
akcininkams. Todėl prie savo vertinimo pridedame Švedijos 
konsolidacijos priedą ir didiname tikslinę kainą nuo 40 SEK iki 41 SEK. 
Nors dėl prastesnių veiklos rezultatų „Telia“ akcijos kainos prieaugis 
2025 m. atsiliko nuo Šiaurės šalių bendrovių „Tele2“ ir „Telenor“ 
rezultatų, matome galimybę pervertinti akcijas iš naujo ir pasivyti 
konkurentus. Švaresnis turto portfelis, gerėjančios tendencijos nuo 
ketvirtojo ketvirčio ir rezervas (dėl papildomo EBITDA dėl tolesnio 
darbuotojų skaičiaus mažinimo ir mažesnių kapitalinių išlaidų) – visa 
tai didina tikimybę pasiekti 10 mlrd. SEK laisvą pinigų srautą 2027 m. 
Mažas finansinis svertas taip pat sudarys sąlygas 2026 m. 
akcininkams gauti ypatingą grąžą. 

Telia  
Rekomendacija (2025.10.14): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.10.14): 41 SEK  

Rinkos kaina: (2025.10.16): 36.18 SEK  

Analitikas (-ė): Kristoffer Carleskär  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	

  

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!!" #A" BCD EEC EFG H,-KL, FMNOPNBOBC D4ORF FMNC FPNS ENE ENO FMG FPG BG BG 4
!77 UVW CSNB CDNC ;CG <Z>L-? @, FENFONBOBC FFP4CBC BDNM BRND MNR PNO EEG EFG FG FG FA4D
!W4B->CCZa <b" FDP FMO MG H,-KL, OFNOSNBOBC F4CCD FPNB FDNR CNM CNC EPG ERG EG CG 4
!,cd-,? Aef BNDD DNOO FBDG H,-KL, BPNOBNBOBC MR a? a? CNM RNE ;MDG ;RMG OG OG 4
!KZ-4!g ? <b" PEO CDC ;BEG h?i,aL, FPNOPNBOBC R4DBC ONO ONO ONO ONO OG OG PG MG 4
!KZ-47H <b" BCO FEC ;RDG h?i,aL, FDNOPNBOBC FE4RMF DNS BONR FNB FNF FPG DG FOG FFG 4
!KZ-4#d@>L,dag <b" BDND RONO COG H,-KL, FRNOPNBOBC F4FFP CNO CNE FNO FNO BBG FSG FBG SG 4
!@j4Ak>,Ll #A" RSNR BOO EOCG <Z>L-? @, ORNOPNBOBR PM a? a? ONB ONB ;DG ;RG OG OG EA4R
!gjdmZZ #A" FFM FRS BDG H,-KL, OPNFONBOBC B4ROM FPNF FCNP FNE FNB MG MG OG OG E
!g g ?4!n@dl #A" ERE EDO CG H,-KL, OSNFONBOBC EB4SEB BRNO BFNR END ENB FCG FDG BG BG E
!g L-?oZaZp? B7H FBCCR FFEOO ;FOG <Z>L-? @, OBNOSNBOBC B4BRO FMNC FDND DNP DNO EPG EMG BG BG 4
!LZ? <b" FRR FDP FDG H,-KL, FPNOPNBOBC F4EPD FSNE FENB ENS ENC FSG BMG CG CG 4
!L@?g 4UdCpd #A" FDM BOO FSG H,-KL, FRNFONBOBC PB4OPR EONE BPNP PND PNP BRG BMG RG BG 4
!L-,>j4qr>asnZ-s #A" ECNO EDNO EG H,-KL, FENFONBOBC RBR FPNC FMNF ONM ONP RG RG BG BG E
!>g LZtd@@4#Z?cddm4!#! <b" SPNC MCNO ;FEG h?i,aL, OENOSNBOBC F4DMC FCNE SNS ONP ONP CG PG PG DG 4
!>Ld@,t e#u FBF FBC EG H,-KL, BENOMNBOBC P4SDS FENO FFNS ENR BNS BSG BDG EG EG 4
!>Ldg Ld-Z <b" SNRM DNEO ;ERG h?i,aL, FCNOMNBOBC B4PDS ESNE BMNS BNF BNO DG PG OG OG 4
!t?av?47?aK4Vd@m,as #A" EPC EDO ;RG <Z>L-? @, ODNFONBOBC C4ECP BBNS BRNE PNC DNS EPG EOG EG EG 4
!Zcddm #A" BMP BSO FG H,-KL, EONODNBOBC C4DCM BRNE BOND SNS MNE EMG RRG EG EG 4
7?pL,s>?-m #A" FMNB EONO DCG <Z>L-? @, OPNOBNBOBC CF a? a? BNO BNO ;BG OG OG OG FA4R
7?KK?c-dg L <b" RME RCO ;PG <Z>L-? @, BPNOMNBOBC B4RRC BSNS FMNB FNP FND DG SG EG BG 4
7?@mZ- #A" PENE MENO FEG H,-KL, FDNOPNBOBC P4PEF FRNO FENB FNO ONS PG PG OG OG E
7Zg k?n #A" BFND EBNO RMG H,-KL, BFNOENBOBC BOE FCNR DND OND ONC RG SG OG OG R
7,@,? #A" FFD FBC MG <Z>L-? @, FENFONBOBC F4OFP FENE FONR BNF BNO FDG BOG CG DG 4
7d@,mZa #A" RFP RBE FG H,-KL, EONOSNBOBC FO4PPS FMNR FBNP FND FNC SG FBG BG EG E
7da?t? #A" FFNO FCNO EDG H,-KL, OCNOBNBOBC EBB BFNP PNE ONC ONR BG DG OG OG EA4R
7ddvL #A" FOB FBO FMG H,-KL, FMNOMNBOBC CSO BFNB FPNB BNF BNO FFG FBG OG OG 4
7d--Zs??-m <b" FSB BOC PG <Z>L-? @, FPNOPNBOBC F4DEE BBNB FPNR ENB BNS FDG FPG BG EG 4
7d>tZL <b" DCNR DRNO ;BG h?i,aL, BPNOMNBOBC CPS FPNC FDNC FRNF FENO MBG MBG CG DG 4
7-,adt? #A" FDNE BBNO ECG H,-KL, BMNORNBOBC FOP FBNE FFNR OND ONC DG CG OG OG 4
7>@LZa #A" CBNO DCNO BCG H,-KL, FDNFONBOBC SS SNO DNC ONC ONC DG MG EG RG R
7x4qHB <b" FBD FSB CEG H,-KL, BPNOMNBOBC F4PFO DNP RNE ONS ONS FCG BFG FCG BFG 4
U?mZ@Z- <b" RSNM PONO RFG H,-KL, BPNOMNBOBC F4RSO MNC RNR FNO ONS FEG BFG OG OG 4
U?-@g nZ-s u"" PPS MBO CG <Z>L-? @, OENFONBOBC FR4DRD FENR FBNM ENF BNP BCG BEG RG RG 4
U?g LZ@@>j #A" FFB FBD FBG H,-KL, OSNFONBOBC C4OER FBNS FBNM ONP ONP CG CG BG BG 4
U?LZa? #A" RDD CPO BBG H,-KL, OPNOPNBOBC F4CMP FMNP FPNE FNB FNF DG DG BG BG E
U@?g 4by@g da #A" ECR EBO ;FOG h?i,aL, OPNFONBOBC F4SBP FRNO FSNM CNF PNB RBG RBG RG EG 4
Ud-Zj #A" RNFM RNPO FBG <Z>L-? @, BBNORNBOBC FEM FBNS CNR ONB ONB BG RG BG EG E
uz#4<d-mZa u"" BRP BPR FFG H,-KL, FONOBNBOBC F4OBD a? FPNF FNR FNR ;FG MG EG EG 4
u?ag KZ47?aK u"" BPE BRC ;FOG H,-KL, OSNODNBOBC EE4DCS FONR SNP FNE FNB FBG FEG DG DG 4
u,̂ g #A" DSNM PSNO FEG H,-KL, OFNFONBOBC MSS FONC SND ONM ONM MG MG EG RG 4
u<7 <b" BPE BMD CG <Z>L-? @, FONFONBOBC ER4BFB SNS FONC FNC FNR FCG FRG DG DG 4
u<b <b" FENO FFNB ;FRG h?i,aL, FDNFONBOBC F4OMF PNS CNP FNF FNF FCG FSG FFG FFG 4
ubW <b" SFNR FRO CEG H,-KL, BDNOMNBOBC F4SFS MNE DNC FNB FNB FCG FSG FOG FEG 4
u#_ u"" FERR FSOO RFG H,-KL, BBNOMNBOBC RE4BDD EENM BENC BND BNR MG FFG OG OG 4
u>a,4B-d>C #A" SRNE FFC BBG H,-KL, FENOPNBOBC ROE FRNC FBNS FNE FNE SG FOG CG DG 4
ula?tdZ4B-d>C #A" FOB FEC EBG <Z>L-? @, BFNOPNBOBC SPS CONO BBNS FDNB SNC ESG CEG OG OG 4
A@ZKL? #A" RMNM CFNO CG <Z>L-? @, BSNOMNBOBC F4DER FRNR FBNC BNO FNS FRG FDG RG FEG 4
A@,g ? Aef RENR CONO FCG <Z>L-? @, FENFONBOBC P4BDE FMNO FPNO CNS DNB EFG ERG DG DG 4
Ajn-?pZ- #A" FOS FBB FFG H,-KL, OENFONBOBC B4FCF EENS FENM ONM ONM BG DG OG OG E
Aj,@g y>g #A" CCNM CPNO BG H,-KL, FFNOPNBOBC CMD FSNO FDNM FNR FNE MG MG OG OG EA4R
A<!u4Bqb7!q4P #A" FMNB FBNO ;ERG <Z>L-? @, FMNOMNBOBC FRP FSNO FCNC ONR ONR BG EG OG OG 4
Ad@>g #A" RBNO EBNO ;BRG h?i,aL, BPNOMNBOBC SO ENB RNB ONC ONC FMG FBG CG CG R
AC,-dp #A" BFE BFC FG <Z>L-? @, BFNOPNBOBC BB4PFE BMNE BCND DNE CND BBG BEG BG BG 4
Ak>,ad- <b" BED BEO ;EG h?i,aL, BRNOPNBOBC CF4RBO MNF MNB FNE FNB FMG FCG DG PG 4
A-,pg g da #A" SONR MMNO ;EG <Z>L-? @, FCNFONBOBC BC4CCS FBNR FENS BNM BND BRG FSG EG EG 4
Ag g ,Ll #A" BCS BPR DG <Z>L-? @, FMNOPNBOBC FR4SCC FRNO FENF FNS FNM FRG FRG EG RG 4
A>-dC-,g <b" SSNS FOE EG H,-KL, FFNOPNBOBC F4RBB FPNC FENR ENP ENE BBG BDG RG CG 4
Atd@>L,da #A" PFM FOOO ESG H,-KL, FRNFONBOBC FE4ERR FBND FFNE ENE BNM BDG BPG RG RG 4
W?nZsZ #A" MFNM SONO FOG H,-KL, OMNOPNBOBC B4RDO FPNP FDNM ONP OND RG RG BG EG E
W?sZ-y>@L #A" RFNO RMNO FPG H,-KL, FPNFONBOBC DDO FMNP FENP FNO ONS CG PG BG EG 4
W?-da4Hy?-j?pZ>L,p?@g Aef BNFF ONMO ;DBG h?i,aL, BMNOBNBOBC BES a? a? a? a? a? a? OG OG 4
W?g LC?-LaZ- #A" CENF DMNO BMG H,-KL, ORNOPNBOBC MMC FENM FBND OND OND CG CG EG RG E
W@ZZ4q<B <b" BCR BCC OG <Z>L-? @, BFNOMNBOBC F4FPF FENP FENR BNO BNB FEG FCG FBG FBG 4
Wq#j,mLy u"" RPD RMO FG H,-KL, BFNOMNBOBC E4DPF FSNC FPNP BND BNR FBG FRG BG BG 4
Wh4h?LLg g da #A" CRNM DRNO FPG H,-KL, FDNFONBOBC FMF FCNE FBNS BNF BNO FRG FDG RG CG 4
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 

 

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!"#ABC DEF GHIJ GKIL MNNO P4RSTAS LUIL9IKLKW G;<LGK G9IN KLIU GIJ GIJ 9O 9O WO UO <
!#"TA=ST> ?@A KNW GNK MUUO P4RSTAS LGIL9IKLKW U<U;; KNIN ;HIL KIK KIK GLO NO UO GO <
B>T"C4 aDA NHI9 WGIL NWO bS#cAS GJILJIKLKW T4 K;IG KJIH LI; LIW KO KO NO KO Gd<N
B>ASTe> aDA KGU KKW WO ?>BA#4 =S NGILNIKLKW U<9NN GJIG G;IG GIH GI; GLO GLO KO KO <
B#S>e<a>4f""g<hah ?@A HNIH HUIL LO ?>BA#4 =S KHILJIKLKW HGK T4 T4 GI; GIH MHO MWO LO LO <
B#iTe>j aDA GKL GUL G;O bS#cAS GHIL9IKLKW G<G;N GNIN GLIK GIG GIL 9O GGO NO NO <
k>TT>j <l<P4B#SAm aDA GH; G9L JO bS#cAS GLIGLIKLKW KK<WGN KUIK KLIN HIW HIL KJO N;O UO UO <
k>#4TASj <bn4#C4 DEF KILJ LIHL M;;O P4RSTAS KHILNIKLKW WL T4 T4 ;GIK G9IN T4 M;NUO LO LO <
k>op"= aDA JKIN 9LIL 9O ?>BA#4 =S GNIGLIKLKW K<U;H GNI9 GNIL GI9 GI9 GNO GWO ;O HO <
kS4T DEF U9IK UWIL MJO ?>BA#4 =S GWILWIKLKW K<HGU KLI9 KLIU NIK NIL GWO GWO KO NO <
k"Sj A<!ST4Tr> aDA 9JIW GKL KKO bS#cAS KNIL9IKLKW HJG 9IN ;I9 GIU GIN G;O G9O ;O JO N
kBfCBgj A4g>T aDA GK9 G;L KUO bS#cAS G9IL;IKLKW K<UGJ KGIG G9IK LI9 LIJ UO UO KO KO <
sTgBj A#SC4#g>T aDA NJ9 NK; MG;O P4RSTAS L9ILHIKLKW GW<K;; LIL LIL LIL LIL LO LO KO KO <
sTgBA#4g> aDA KNU KWW 9O ?>BA#4 =S LJIGLIKLKW H<HWG KHIW KWIL UIJ UIU GJO GJO GO GO <
sTA#BC aDA UJIK WLIL UO P4RSTAS LGIGLIKLKW WNU NIJ UIU LIU LIU GKO 9O LO LO U
sTC>j A"# aDA NLJ NW9 GHO bS#cAS GHIGLIKLKW JW<9HU LIL LIL LIL LIL LO LO KO KO <
sthu<an"p<v"Tr>pA aDA GHIU NLIL HNO bS#cAS KKILHIKLKW ULN GNI; JIN GIL LI9 JO GKO LO NO N
wP aDA GWG GWG LO ?>BA#4 =S GUILHIKLKW JJH N9I; GNIW GIG GIG NO JO KO NO <
A>CS#4 DEF G9IL G9IJ UO ?>BA#4 =S KWILJIKLKW K<9UW GKI9 GKIW GIW GIW GKO GKO UO UO <
ASg ?@A GUL GJJ NUO bS#cAS KKILJIKLKW UJU GHIG GLIJ NIJ NIN KKO NNO WO JO <
ASTT>CSc aDA J9I; GGK KWO bS#cAS GHIGLIKLKW K<K;K LIL LIL LIL LIL LO LO LO LO <
A"x4C" DEF GLIH GGIN ;O bS#cAS KJILWIKLKW K<;NK GHIN GUI; LIH LIH UO WO NO UO N
A"T> DEF WHIL WWIL MUO ?>BA#4 =S L;IGLIKLKW KW<JUG KJIN K;I; GLIL 9I; N;O NHO NO UO <
A"Tej T>#e<hBA"C"ASC> ?@A GI;N GI;W GO ?>BA#4 =S GNILJIKLKW GNK T4 GKIW LIH LI; LO WO LO LO <
A"Tej T>#e<B#Bpp>T ?@A K99 K9J LO P4RSTAS GLILHIKLKW KK<UKK NJI9 NNIG GLIJ JI; NGO K9O GO GO <
y>#"z<a>4f""g ?@A WLIU UNIL MGWO P4RSTAS KGILJIKLKW K<W;L GJIW GUI9 GIW GIW JO GLO WO UO <
ySfr" aDA NNU NWW ;O ?>BA#4 =S LJIGLIKLKW GK<JHG NNIU NGIK HIN ;IU KNO KKO GO GO <
ySC><t>rnT"="eS>j aDA NLW UGL NUO ?>BA#4 =S GNILHIKLKW N;J N;I; NLIK GGIL 9IG NNO NNO GO KO <
y"eSj A>4 aDA GWI; KKIL UGO bS#cAS GKILJIKLKW GWN G;IW GUI9 GIL LI9 HO ;O GO GO Gd<N
yBTgT>rc ^AA U;IW ;LIL K9O bS#cAS GNIGLIKLKW W<9K; JI9 HIJ GIH GIW KLO KGO KO NO <
P4>#j c ^AA GKHUL GLULL MGJO P4RSTAS K;ILJIKLKW GL<NWU GHIW T4 LIW LIW NO MWO NO NO <
P4eT"#4 ?@A KLIK NKIL WJO bS#cAS KJILUIKLKW GGN ;I9 ;IU KIJ KIN UUO ULO HO JO <
PDA@ aDA HUIK GLW UKO bS#cAS LKIGLIKLKW NJG GGIH HIU LI; LI; WO JO KO NO <
P>Aj "<v"#p"#4AS"T DEF GGIJ GGIL M;O ?>BA#4 =S KUILHIKLKW 9<HU9 GJIN GWIJ NIW NIN KLO KKO NO NO <
P"_S<hah ?@A KKJ KLW MGLO ?>BA#4 =S K9ILJIKLKW GL<L;9 KLIJ G;IN KIW KIN GKO GWO KO NO <
PtB aDA GKL GUN G9O bS#cAS KGILHIKLKW G<KHN JIG HI; GIG GIG GNO GNO LO LO <
PBTA>#j aDA GGJ GUW KNO bS#cAS K;IL9IKLKW G<9H; KUIK GJIH NIU NIL GUO GHO GO GO <
?4T"f"#C DEF GILJ NILL GHHO bS#cAS KHILKIKLKW 9N T4 T4 GIW KIL MNGO MK9O LO LO <
?vv aDA KGK G9W MJO bS#cAS NLIL;IKLKW G<9GJ GWIL GNIG KIN KIK G;O GHO WO WO <
?>= ?@A KIHG GIHL MNHO P4RSTAS GHILHIKLKW UKW T4 T4 GIG GIG MGKO M;O LO LO <
?>A>= aDA UIH; G;IL KN;O bS#cAS GWILHIKLKW KG NIK KIW LIK LIK HO 9O JO G9O <
?>_<`4C> aDA GGN GGW KO ?>BA#4 =S KWILUIKLKW 9W9 GNI9 GGIU GI9 GIH GUO G;O NO UO U
?suD aDA N;IW WWIL WGO bS#cAS KWILJIKLKW W<9GL KJIU KLI; KIN KIK JO GGO GO KO <
?SenASTe4=><k>4=An DEF KIN9 GILL MWJO P4RSTAS KHILNIKLKW 9H T4 LIL KI9 LIL MKHO LO LO LO <
?At ^AA HWN W9W MKGO ?>BA#4 =S GJILJIKLKW W<UG; KHIW K9IL KI9 KI; GGO 9O LO GO <
?"cS4 DEF UIJ9 UILL MGJO ?>BA#4 =S KWILHIKLKW KH<K;L KGI9 G;I9 GIN GIN ;O JO NO NO <
?"cS4T<F>Tc44A DEF HI;L JILL WO ?>BA#4 =S GWIL9IKLKW G<LW; T4 KUIW LI9 LI9 MGO UO NO NO <
?"#g>4 DEF GUI; GWIU WO ?>BA#4 =S GHIGLIKLKW WK<U9; GLIU GLIN GIW GIW GWO GWO HO HO <
?"#gSr<a>CSr"TgBrA"# ?@A G;J GJW GLO bS#cAS G;IL9IKLKW K<J;J T4 ;NIK WIH WIK NO 9O LO LO <
?"#S"T aDA ;;IH ;JIL KO ?>BA#4 =S NLIL9IKLKW G<KNN 9IG JI; GIN GIK G;O GWO ;O HO <
?"#j c<kzg#" ?@A ;9I9 ;JIL MNO ?>BA#4 =S KNILHIKLKW GG<H9H GGIN 9I9 GIN GIK GKO GNO UO WO <
?"C"<?"#gSj c ^AA N;; WGL N9O bS#cAS KKILJIKLKW G;;<GKW GUIH GKIJ JIL ;IJ ;UO WJO NO UO <
?"C"T>j Sj ^AA ULH UGW KO ?>BA#4 =S K9ILJIKLKW KK<;LG NUIW NLIJ KIK KIG ;O HO GO GO <
?bN aDA K;K K9; GNO bS#cAS GUILHIKLKW G<K9K GHIH GHIK GIW GIU 9O JO NO NO Nd<U
?zf"j 4 aDA J;IK GLH KUO bS#cAS GGILHIKLKW G<NGU GKI; GKIN GIL LI9 JO JO NO NO <
@gfx>== ?@A GGW GKL UO ?>BA#4 =S KGILJIKLKW W9N ;IG GLIN GIU GIN G9O GNO JO WO <
@pA"C>g DEF NIHU UILL HO P4RSTAS GUILKIKLKW HU T4 T4 NIK NI; MGGO MGLO LO LO <
@#c=4 ?@A GL; GKW GJO bS#cAS GWILHIKLKW 9<LWJ GNIW G;IK KIK KIN G;O GUO HO UO <
@#j A>g ^AA GKG LILL MGLLO aBjA4 TgzA4 KWILJIKLKW KG<N;L <
b4#4g"o<sTA>#4rASC> aDA GHU GJK WO ?>BA#4 =S L9IGLIKLKW G<;HG WLIU KNIW ;IH ;IU GNO KJO KO NO <
b>4T aDA HWIU 9LIL G9O bS#cAS LGILHIKLKW G<H9U G;IU 9IU GIN GIK JO GNO WO ;O Nd<U
b=4Am># aDA H;IL JJIL G;O bS#cAS G;IGLIKLKW JK9 GGIU GKIG LIH LIH ;O ;O NO NO N
F4A"j aDA N9IG WLIL KJO bS#cAS G;IGLIKLKW G<GHW GNIJ GKIL LI9 LI9 HO JO UO UO <
F>C>TS" DEF KNIJ K;IL 9O P4RSTAS GUILKIKLKW ;NU KWI; KKIK WIG UI; KKO KKO KO KO <
F"rc_""=<sTA>#T4AS"T4= ^AA KNN K;W GUO ?>BA#4 =S KKILJIKLKW ;<W9L GUIK GUIW KIG GI9 GWO GUO KO NO <
F"z4=<ETST#>_ ^AA WLK HGL UKO bS#cAS LNIGLIKLKW N<NHG G;IN GUIK NI; NIW KNO KWO NO NO <
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 

 

2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Šaltinis: Kepler Cheuvreux EURm

!""# !AB CDE EFG H,D- K"LMNOM ,,PG4P,G,F ,ERCFS CEP4 EEPF SPF FPS TS- TD- T- T- E
!"U"V !AB ,TD ,TD G- W;YO=" >M TFPG4P,G,F SRETS TDPF TDPG TPD TP4 TG- TG- ,- ,- R
!">K"= W?B STT FEG HTE- W;YO=" >M ,@PGDP,G,F 4RGF, CTP@ TDP@ CP@ CP, TT- ,C- C- ,- R
!"NABMC !AB ,4E EGG TG- aM=COM TCPTGP,G,F ETRTF@ ,TPD ,GPG EPS EPE TS- T4- ,- ,- R
!"Nbc" Ade TGPD TGP@ T- W;YO=" >M G4PGDP,G,F TR4S4 ,GP@ TFP, ,PC ,P, TT- TF- C- F- R
!fg! W?B CGPE C,PG C- aM=COM ,,PGDP,G,F 4GG TSPD TEP4 FP, CPF EE- EF- ,- E- R
!hh !AB FPST GPGG HTGG- W;O;MCM"c" T4PTGP,G,F EDS N" TFPC GPC GPC G- ,- ,- ,- C
!i"NAMR!O"NA"=A !AB D@PF TGG T,- aM=COM G4PGFP,G,F FED T4P, TEPS ,P, ,PG TE- TS- E- C- R
!i"O;i W?B TGF TGS T- W;YO=" >M ,GPGDP,G,F TRCT4 T@PG EFPS TPF TPC D- C- G- G- R
!AhRfh !AB TD, T@, S- W;YO=" >M TFPTGP,G,F ECR@FE TTPC TGPF TPS TPF TC- TC- F- F- R
!;NM kM Rl"OM b !AB EDPS S@PG 4@- aM=COM ,4PGDP,G,F CG CTPD T4PT GP4 GP4 ,- C- G- G- R
!MNim !AB E,PE EFPG D- aM=COM TEPGDP,G,F ,RC4@ TCPT T,PS TPT TPG 4- D- G- G- R
!C"NM C" !AB ,SC ,SG H,- aM=COM EGPGSP,G,F @RSTG TFPS TCPD TP4 TPS TT- TT- E- C- TnRS
!Bo !AB ,ES ,4G TC- aM=COM G@PTGP,G,F @RTFD TEPF T,PS TP@ TPD TC- TF- E- C- R
!pa !AB CTP@ C@PG T4- aM=COM T4PTGP,G,F @@G T@PE T4PE TPC TPE D- D- G- G- R
!!fh !AB F@PD STPF E- W;YO=" >M TDPG@P,G,F TRSTG T,PG DPD GP@ GPD 4- @- E- F- R
!OM>>T=bNORl=bYr !AB FPFG T,PG TTD- aM=COM ,,PG@P,G,F ,F@ EP4 EPF GPC GPC TG- TT- G- G- E
!Ob>OHWM;>M ;N W?B E,C E,S T- W;YO=" >M GEPTGP,G,F TRSTC SP4 TTPF GPS GPF TT- F- 4- S- R
!Ob=kO;> !AB 4FPC TGS CT- aM=COM G4PGDP,G,F F,@ ,GPF TFP, CP, EPS ,G- ,S- E- C- TnRC
!OYA;NO#bM OsA;= !AB TPDF GPGG HTGG- W;O;MCM"c" T4PTGP,G,F N" ,EPS T,P, GPF GPF ,- C- G- G- R
!Y#M ;"R4 W?B T@F EEG 4G- aM=COM GTPGDP,G,F CR@4G T,PD TGP@ TPE TPE TT- T,- S- S- R
!B;"T"M OMUm;O;= !AB CCPC E@PG HT,- W;YO=" >M TCPGFP,G,F DG4 ,SP, ,TPG GPS GPF ,- E- G- G- E
!B;NM C"Rt"NA;>M #"NC;N !AB T,C T,T HE- K"LMNOM TEPTGP,G,F ,,RE4D TGP4 TTPE TP, TPE TT- TT- T,- @- R
!u;A#"NC !AB ,D4 GPGG HTGG- W;O;MCM"c" TCPTGP,G,F N" TGPF TGP4 TPF TPC TC- TC- 4- TE- TnREnRC
!u;AMM mR?=rm"NRhMbBMO=Yc !AB ET, EFG T,- aM=COM TSPG4P,G,F TGRTCF ,GPC TCPE ,PF ,PT T,- TS- G- G- R
g;>;, !AB TF@ TDC TS- aM=COM TCPTGP,G,F @RDS, ,TPF T@PC FPF FPS ,C- ,@- F- S- R
g;>;Nb= W?B TSS T4S S- W;YO=" >M TCPTGP,G,F T@REDD TDPF TFP, EPF EPF T4- ,E- S- S- R
g;>M" !AB ESP, CTPG TE- aM=COM TCPTGP,G,F T,R@EF TSPD TFPT ,P4 ,P4 TS- TD- S- S- R
g;=B;kM O">b Ade @P@S TEPG ET- aM=COM T4PG,P,G,F TR,SF T,P@ TTPE ,PT ,PG T4- TD- C- S- R
gl! W?B 44P, FFPG H,@- K"LMNOM TDPG4P,G,F TR,@E TSPF TSP@ GP4 GP4 C- C- D- 4- R
gmY>; !AB ,EC ,DG ,G- aM=COM T@PG@P,G,F ,R,@S ,TP4 T4PG EPG ,PD TC- T4- C- C- R
gM;Ob;B=k Ade TSP, TSPG HT- W;YO=" >M ,@PG@P,G,F TR@,4 ,GPS TDPT ,PG ,P, D- T,- @- @- R
gbCc"NNMRl=bYr Ade DP@D TGPG TT- W;YO=" >M ,TPG4P,G,F F,@ T,PS @PG ,PG TPD TS- ,T- F- D- R
gbc="R!kM O;cM Rf!f W?B TES TST TD- aM=COM ,@PGDP,G,F ERCEF ,@PT ,,PS CPD CP, TD- ,G- ,- ,- R
gb=c vBB TE, @,PG HEG- K"LMNOM TFPGDP,G,F TR4EG @PE N" TPG TPG TG- HD- 4- G- R
gefg?W Ade ,SPS ,FPG HS- K"LMNOM ,DPG4P,G,F TER,@G DP, 4PT GP4 GP4 @- TG- S- S- E
g=;>>;#b=U !AB EST E4F C- W;YO=" >M TEPTGP,G,F SRSF, ,TPC T@P4 ,P, ,P, TG- TT- ,- ,- E
w">c;O Ade ,4PC ECPG ,C- aM=COM ,EPGCP,G,F FRGS, TTP4 @PG TP@ TP4 TS- ,G- F- F- R
w"=RAN;=UM W?B E,PE ,DPG HTE- K"LMNOM TFPG@P,G,F SRDSD @P, @P, N" N" N" N" TF- TF- R
w;MA;CC; W?B TF4 T4E TG- W;YO=" >M TFPGDP,G,F TRDGC TFPS TCPE EP@ CPT ET- ,D- S- S- R
w;NARK"=C;Or>"i;M W?B EFC CC@ ,4- aM=COM ,TPG4P,G,F SRSEG T@PS E@PG ,P@ ,PD TE- 4- T- T- R
w;=B;Rl=bYr !AB ,CPC E4PG F,- aM=COM TDPGDP,G,F CCC T,P@ 4PD GP@ GPD D- T,- G- G- R
w;M O"M RxMNAR!kM O;cM vBB TET TGG H,E- K"LMNOM TCPGDP,G,F T4RSFT ,FPE T@PC CPC EPD T@- ,T- T- T- R
wM"r>"k !AB TPEE TPGG H,F- W;YO=" >M T@PGSP,G,F FFE FEPE TEP, ,PT EP, E- T@- G- G- R
wMO;iR!bTOu"=;Rl=bYr !AB ES4 CTG T,- W;YO=" >M TGPTGP,G,F TR,CS ECPD ,@PE ,PD ,PS D- TG- T- T- R
wb>Bb !AB ,SD EGG T,- aM=COM TGPTGP,G,F C@RF@C TEPD T,P@ ,PD ,P4 ,T- ,T- S- E- E
wb>BbRy"=M !AB ,TPS ,GPG H4- W;YO=" >M ,EPGDP,G,F FRDFC N" FP@ GPF GPC G- D- G- G- R
x">>;NMYM RxM>m;>cM ;N W?B 44PC FDPG H,F- K"LMNOM TEPGDP,G,F ,R4@G EPS FPE TPG TPT ,D- ,G- ,T- D- R
x">>;NM O"c !AB CFP4 F4PG ,F- aM=COM G4PG4P,G,F ,R4,T ,,P4 ,TPC GP@ GP@ C- C- T- T- E
xMm>#b=UM !AB @4P, TGF D- W;YO=" >M TSPTGP,G,F N" TFPE TCPF TP, TP, D- D- E- C- E
xsM O#kUU !AB @PFC @PGG HS- W;YO=" >M TTPGCP,G,F CC N" DPT GPC GPC H,- F- G- F- R
]"=" W?B EDE CTG 4- aM=COM TDPG4P,G,F DREG@ TGPC DP@ TP, TPG T,- T,- F- D- R
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (4/4) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali būti 
didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  
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Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 
Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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