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Naujienos 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: Teigiamasì, Neutralusè, Neigiamasî 

Maersk: svarstomas Raudonosios jūros prekybos atnaujinimas 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

Pasak „Maersk“, antradienį paskelbtame bendrame pareiškime su 
Sueco kanalo administracija teigiama, kad planuojama atnaujinti 
prekybą Raudonojoje jūroje ir kad „<...> ji bus atnaujinta, kai tik sąlygos 
leis <...>“. Anksčiau esame apskaičiavę, kad dėl sumažėjusių 
gabenimo atstumų pakeitus maršrutą iš Raudonosios jūros per 
Gerosios vilties kyšulį konteinerių laivybos paklausa gali sumažėti apie 
5,9 proc., o visos kitos aplinkybės yra vienodos, ir tai jau įtraukta į 
mūsų 2025 m. prognozes.  

„Ocean“ atveju darome prielaidą, kad 2025 m. apimtis augs apie 4 
proc., 2026 m. ir 2027 m. – 3 proc. per metus, o konteinerių gabenimo 
laivyno augimas 2025 m. sudarys apie 6,2 proc., 2026 m. – 4,6 proc., o 
2027 m. – 7,5 proc. Tai reiškia, kad prognozuojamu laikotarpiu 
pakoreguotas laivų naudojimas ir toliau turėtų patirti reikšmingą 
spaudimą mažėti. Mūsų vertinimu, jis sumažės nuo 87,7 proc. 2024 
m. pabaigoje iki 78,7 proc. 2025 m. pabaigoje. Prognozuojame, kad 
2026 ir 2027 m. (metų pabaigoje) koreguotasis laivų panaudojimas 
bus atitinkamai 83,8 proc. ir 81,2 proc.  

Tikimės, kad 2025-27 m. „Maersk“ įkainiai bus 2 211 USD už FEE 
(2024 m. – 2 649 USD už FEE), 1 497 USD už FEE ir 1 551 USD už FEE, 
o padidėję kiekiai sieks apie 12,8 mln. FEE (2024 m. – 12,3 mln. FEE), 
13,2 mln. FEE ir 13,6 mln. FEE. 

Maersk  
Rekomendacija (2025.11.07): Mažinti 

Tikslinė kaina: (2025.11.07): 11000 DKK  

Rinkos kaina: (2025.11.27): 12700 DKK  

Analitikas (-ė): Axel Styrman  

 

  

Novo Nordisk: JAV „Medicare“ derybų dėl kainų rezultatai 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

JAV vyriausybė išsiderėjo 71 proc. nuolaidą „Novo Nordisk“ 
populiariausiems vaistams – „Ozempic“ ir „Wegovy“ – pacientams, 
dalyvaujantiems programoje „Medicare“, federalinėje vyresnio 
amžiaus asmenų sveikatos draudimo sistemoje. Tačiau šis oficialus 
pranešimas apie „IRA Medicare“ derybų dėl kainų rezultatus „Novo“ 
požiūriu yra visiškai nereikšmingas. 

1) JAV prezidento Donaldo Trumpo administracija jau susiderėjo su 
„Novo“ ir „Lilly“, kad „Novo“ taikytų „Medicare“ tik 245 USD per mėnesį 
kainą tiek „Ozempic“, tiek „Wegovy“ (pastarasis anksčiau nebuvo 
kompensuojamas pagal „Medicare“, todėl bet kokie pardavimai yra 
teigiami „Novo“ net ir esant mažesnei kainai). Nauja 245 USD kaina 
„Medicare“ pagal naujausią Trumpo susitarimą jau yra mažesnė nei ši 
274 USD „Medicare IRA“ suderėta „Ozempic“ kaina, todėl ji iš esmės ją 
pakeičia. 

2) Nuo „Novo“ III ketvirčio rezultatų jau buvo aišku, kokiame lygyje 

Novo Nordisk  
Rekomendacija (2025.08.22): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.08.22): 510 DKK  

Rinkos kaina: (2025.11.27): 310.9 DKK  

Analitikas (-ė): David Evans  
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apytiksliai bus „IRA“ kaina. Tai rodė, kad nuo 2027 m. naujoji kaina 
„Medicare“ bus apie 250–300 USD. Tuo metu tai iš tiesų buvo gerokai 
palankesnė kainodara, nei rinkos baiminosi. Trumpo susitarimas, kaip 
neseniai išsamiai aptarėme, yra labiau prieštaringas – „Novo“ teigia, 
kad 2026 m. tai turės neženklų neigiamą poveikį „Novo“ pardavimams, 
tačiau vėliau turėtų būti grynasis teigiamas veiksnys, nes atsiras 
visiškai naujas „Medicare“ nutukimo gydymo kompensavimas, kurio 
anksčiau nebuvo. 

  

Subsea 7: vis geriau ir vis pigiau 
Tikėtinas naujienų poveikis akcijoms: è 

„Subsea 7“ pranešė apie gerus trečiojo ketvirčio rezultatus ir pagerino 
2025-26 m. prognozes. Grupės veikla ir toliau sėkmingai vykdoma, 
užsakymų portfelis yra rekordinio lygio, o potencialių užsakymų įvertis 
išlieka labai didelis ir tikimasi, kad bus užtikrinta daug galimybių, todėl 
bendra situacija atrodo labai palanki. Kita vertus, vertinimas rinkoje 
tampa vis patrauklesnis, nes finansų bendruomenė daugiausia 
dėmesio skiria susijungimui su „Saipem“ ir „CADE“ reakcijai. 
Atnaujiname savo modelį, paliekame rekomendaciją „Pirkti“, tikslinė 
kaina padidinta iki 355 NOK. 

Subsea 7  
Rekomendacija (2025.11.21): Pirkti 

Tikslinė kaina: (2025.11.21): 355 NOK  

Rinkos kaina: (2025.11.27): 193.1 NOK  

Analitikas (-ė): Kevin Roger  
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (1/3) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas.	
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (2/3) 

 
* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!#"SA=RS> ?@A J;; G;T L;GN OP4RSAR J;IGGIJKJT ;UBGT GMIT J;I; JIG JIM GBN WN 9N ;N <
C>SCPa bAA JKMG JGKK MN ?>BA#P =R G;IGGIJKJT SP GWIK JWIT MIT MIG JKN GGN KN KN
C>S"cP dDA M9I9 TMIK MHN eR#fAR MGIGKIJKJT SP ;WIJ G9IG KIB KIT GN MN JN MN GU<M
C>ARSg> dDA JGB JMT WN ?>BA#P =R J9IGKIJKJT ;UW9M GWIK GHIB GIH GIB WN GKN JN JN <
C#R>g<d>Ph""i<jdj ?@A HGIW H;IK MN ?>BA#P =R JHIK9IJKJT BWM SP SP GIB GIH LHN LTN KN KN <
C#kSg>l dDA G;K GTK HN eR#fAR J;IGKIJKJT GUMTG G;IW GGIG GIM GIJ WN GGN MN MN <
m>SS>l <n<OPB#RAo dDA GH; GWK WN eR#fAR GKIGKIJKJT JJUJHB JMIW JKIG HI; BIW J9N MBN ;N ;N <
m>#PSARl <epP#CP DEF JIGH KIHK LB9N OP4RSAR JHIKMIJKJT TJ SP SP BMI9 JKIG SP LBM;N KN KN <
m>Tr"= dDA 9BIJ WKIK ;N ?>BA#P =R J9IGKIJKJT JUT9T G;IT GMI9 JIK GIW GMN G;N TN TN <
m"Rl A<!RSPSs> dDA GKJ GJK GHN eR#fAR JWIGKIJKJT 9GG WIB HIG GI; GIM GBN JKN BN 9N M
mBhcBil APi>S dDA GJW GBK J;N eR#fAR GWIKBIJKJT JU;G; JGIG GWIJ KIW KI9 ;N ;N JN JN <
tSiBl A#RcP#i>S dDA ;KJ MJB LGWN OP4RSAR KWIKHIJKJT GTUHHJ KIK KIK KIK KIK KN KN JN JN <
tSiBA#Pi> dDA JM; JHT G9N ?>BA#P =R K;IGGIJKJT HUHTB JBI9 J;IT ;I9 ;I; GWN GWN GN GN <
tSA#BC dDA MWIJ ;BIK GHN ?>BA#P =R MGIGKIJKJT ;9B MIT ;IK KI; KIM GKN WN KN KN ;
tSc>l A"# dDA MJM MBG GJN eR#fAR G;IGGIJKJT 9WUW;G KIK KIK KIK KIK KN KN JN JN <
tujv<dp"r<w"Ss>rA dDA G9IM MKIK B;N eR#fAR MGIGKIJKJT ;JT G;IJ 9IH GIG GIK 9N GJN KN MN <
xO dDA GM9 GTG WN ?>BA#P =R GWIGGIJKJT 9GG MBIJ GJI; GIK GIK MN 9N GN MN <
A>CR#P DEF GWI; GWI9 JN ?>BA#P =R J;IGKIJKJT MUKKB GMIM GMIK GIB GIT GJN GJN ;N ;N <
ARi ?@A GMB G9K MMN eR#fAR KHIGGIJKJT ;BW JGIM GGI; MI9 MIM GHN MGN ;N 9N <
ARSS>cRf dDA 9HI; GGJ J9N eR#fAR GHIGKIJKJT JUJKB KIK KIK KIK KIK KN KN KN KN <
A"yPC" DEF GKIH GGIT 9N ?>BA#P =R GWIGGIJKJT JUB;J G9IB GBIW KIH KIH ;N ;N MN MN M
A"S> DEF T9I; TWIK GN ?>BA#P =R MGIGKIJKJT JBU;;9 JWIG JBIG GKIJ WIH MBN M9N MN ;N <
A"Sgla>#g<jBA"C"ARc> ?@A GIHW GI9T MN ?>BA#P =R KBIGGIJKJT G;; ;BIW GMIJ KIH KIH JN TN KN KN <
A"Sgla>#g<C#Brr>S ?@A J;T JTJ MN ?>BA#P =R MGIGKIJKJT G9UMKG M;IG JHIK GGIM WIM MMN M9N MN GN <
z>#"^<d>Ph""i ?@A ;BIT ;;IK LTN OP4RSAR G9IGGIJKJT JUMTT JJIJ GMIT GI; GIM BN GKN ;N TN <
zRhs" dDA MTK MWK GGN ?>BA#P =R JHIGKIJKJT GMU;WB M;IB MGIW HIB BIH JMN JJN GN GN <
zRC><u>spS"="gR>l dDA MJK ;GK J9N ?>BA#P =R GMIKHIJKJT M9H M9I; MGIH GGIB WIT MMN MMN GN JN <
z"gRl A>P dDA GTIM JMIK TGN eR#fAR KHIGGIJKJT SP GTI9 GMI; GIK KIW HN HN GN GN GU<M
zBSia>sf bAA ;;IG BTIK ;9N eR#fAR GMIGGIJKJT TUBMJ HIH BI9 GIB GI; JGN JJN MN MN <
OP>#lf bAA GJHKK GGKKK LGMN OP4RSAR KHIGGIJKJT GKUMJG GKI; SP KIT KIT TN LJN MN MN <
OPgS"#P ?@A JKIG MJIK BKN eR#fAR JHIGKIJKJT GGJ HIG BIB JIB JIK ;GN MTN ;N TN <
ODA@ dDA HMIW GGK ;WN eR#fAR G;IGGIJKJT MHW GMIJ HIJ KIB KIB TN WN JN MN <
O>Al"<w"#r"#P AR"S DEF G;IJ GTIT WN eR#fAR J9IGKIJKJT GGUH9K JKI; GHIJ ;IJ MIW JGN J;N MN MN <
O"_R<jdj ?@A JJT JJT KN ?>BA#P =R KBIGGIJKJT GKUKBB JKIK G;IM JIT JIJ GMN GBN MN MN <
OuC dDA GJG G;M G9N eR#fAR G;IGGIJKJT GUJ9J 9I9 HIH GIG GIG GJN GMN KN KN <
OBSA>#l dDA GBK JKK JTN eR#fAR GMIGGIJKJT JUB9H MKIK JMIG ;IB ;IK GBN GWN GN GN M
?PS"h"#C DEF KIWT MIKK JGHN eR#fAR JHIKJIJKJT 9G SP SP GIM GI9 LMGN LJWN KN KN <
?ww dDA JGB GWT LGKN eR#fAR MKIKBIJKJT GUWTH GTIM GMI; JIM JIJ GBN GHN TN TN <
?>= ?@A JIMW GIWK LJGN OP4RSAR MKIGKIJKJT MH; SP SP KIW GIG LGTN LGGN KN KN <
?>A> = dDA MIWG TIKK J9N ?>BA#P =R KTIGGIJKJT GH SP GGGI; KIJ KIJ L;N KN KN KN <
?>_<`Pc> dDA GG; GJJ HN ?>BA#P =R JHIGGIJKJT WBW GBI9 GMIW JIJ JIK GMN GTN MN ;N ;
?tvD dDA MMI9 TKIK ;9N eR#fAR GHIGGIJKJT TU;9G JWI; JKIH JIJ JIK HN GKN GN JN <
?RgpARSgP => <m>P=Ap DEF JIJT GIKK LTTN OP4RSAR JHIKMIJKJT WG SP KIK JIH KIK LJHN KN KN KN <
?Au bAA H9T HGK LGKN OP4RSAR JKIGGIJKJT TUB;B JTIH J9IT JIW JIH GJN GKN KN GN <
?"fRP DEF TIJT TIKK LTN ?>BA#P =R G;IGGIJKJT MKUGHK JGI; GHIK GI; GI; HN 9N MN MN <
?"fRPS<F>SfPP A DEF 9I;G WIKK HN ?>BA#P =R JWIGKIJKJT GUGB9 SP J;IJ GIK KIW LGN ;N MN MN <
?"#i>P DEF GTIM GBIG TN eR#fAR KBIGGIJKJT T;U9;B GKIW GKIB GIB GIB GTN GTN BN BN <
?"#iRs<d>CRs"SiBsA"# ?@A GM; G9T M9N eR#fAR MGIGKIJKJT JUJ9K SP BKI; ;IB ;IM JN HN KN KN <
?"#R"S dDA BWIB B9IK LJN ?>BA#P =R JKIGKIJKJT GUJ99 WIH WIK GI; GIM GBN GTN ;N BN <
?"#lf<m^i#" ?@A HJIJ HGIK LJN ?>BA#P =R JHIGKIJKJT GJUGJH GMIK GKIM GI; GIM GGN GMN ;N TN <
?"c"<?"#iRlf bAA MGG TGK B;N eR#fAR JJIK9IJKJT G;GUGG9 GJI; GKIW BI9 TI9 B;N T9N ;N TN <
?"c"S>l Rl bAA MW9 ;GT ;N ?>BA#P =R KBIGGIJKJT JJUKH; MMI; MKIJ JIG JIK BN HN GN GN <
?eM dDA JBG J9T WN eR#fAR JKIGKIJKJT GUJ99 GHI; GBIH GIT GI; WN WN MN MN M
?^h"lP dDA HHIK GKJ MJN eR#fAR JMIGKIJKJT GUGHT GGIM GGIK KIW KI9 9N 9N ;N ;N <
@ihy> == ?@A GJH GG9 LHN ?>BA#P =R KHIGGIJKJT BTM BIT GKIT GIT GI; GWN G;N 9N TN <
@rA"C>i DEF MIWJ ;IKK JN OP4RSAR G;IKJIJKJT HH SP SP MI; MI9 LGGN LGKN KN KN <
@#f=P ?@A GK9 GJT GBN eR#fAR GHIGGIJKJT WUGWM GBIT GBIJ JIM JIJ G;N G;N ;N ;N <
@#l A>i bAA GM; G;K TN eR#fAR KBIGGIJKJT JMUBMM WIK GTIM GIW GIH GGN GJN KN JN <
eP#Pi"T<tSA> #PsARc> dDA GHT GHG LJN ?>BA#P =R JWIGKIJKJT GUB9K TKIG J;IG BIH BI; GMN JHN JN MN <
e>Pa dDA HWIK WKIK G;N eR#fAR KGIKHIJKJT GU99K GHIJ WIW GIM GIJ 9N GMN TN TN MU<;
e=P Ao># dDA HTIB 99IK GBN eR#fAR JKIGKIJKJT 9JT GGIM GJIG KIH KIH BN BN MN MN <
FPA"l dDA MHIK TKIK MTN eR#fAR JMIGKIJKJT GUGK; GMI; GGIT KIW KIW HN 9N ;N ;N <
F>c>SR" DEF JJIT JBIK GBN OP4RSAR G;IKJIJKJT BKK J;IJ JGIG ;IW ;IM JJN JJN JN MN <
F"sf_""=<tSA> #SP AR"SP = bAA JGB JJK JN ?>BA#P =R G9IGGIJKJT BUGMH G;IG G;IM GIW GI9 GTN GMN JN JN <
F"^P=<ESRa#>_ bAA TBG HGK JHN eR#fAR G;IGGIJKJT MUHBH G9IK GTIH ;IG MIW JMN JTN MN MN <
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Skandinavijos šalyse analizuojamų bendrovių sąrašas (3/3) 

 

* 1.	„Swedbank	AB“	(Švedija)	grupės	įmonės	(„Swedbank“	grupė)	turi	arba	valdo	arba	kontroliuoja	1%	ar	daugiau	įmonės	išleisto	akcinio	kapitalo.	2.	Bendrovė	arba	jos	pagrindinis	
akcininkas	 tiesiogiai	 ar	 netiesiogiai	 turi	 arba	 valdo	 arba	 kontroliuoja	 5	 proc.	 ar	 daugiau	 „Swedbank“	 grupės	 išleisto	 akcinio	 kapitalo	 (netaikoma	 „Swedbank	 Baltics	 AS“).	 3.	
„Swedbank“	grupė	 turi	nebaigtų	arba	baigtų	 teikti	viešų	 investicinės	bankininkystės	paslaugų	sandorių	 įmonėje.	4.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 ilgosios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	
įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	5.	 „Swedbank“	grupė	 turi	 trumposios	pozicijos,	kuri	viršija	0,5	proc.	 įmonės	 išleisto	akcinio	kapitalo.	6.	 „Swedbank“	grupė	yra	 įmonės	 finansinio	
instrumento	rinkos	formuotojas. 
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!""# !AB CDE CFF GHI- K"LMNOM EP4HF4EFER ESTCFI CS4D SS4C U4C R4U HU- HD- H- H- S
!"V"W !AB EFS ECC EF- ;Y=O>" ?M EI4HF4EFER RTDDR HI4H HU4C H4U H4R HF- P- E- E- @
!"?K"> ;AB RPS RDF GE- ;Y=O>" ?M HD4HH4EFER UTDHE CR4H HP4I C4F S4I P- HP- S- C- @
!"?BCN@AaC?=OMCN@b!b ;AB C4IC U4DF CS- cM>dOM HE4HH4EFER HDU N" N" H4H H4E GHF- GD- F- F- @
!"NeaMd !AB EDR SFF R- cM>dOM EH4HF4EFER SETCID ES4H EF4C S4D S4C HU- HD- E- E- @
!"NCB" Afg P4UR HH4I EH- ;Y=O>" ?M SH4HF4EFER HTRID HC4S HS4F E4E E4H HR- HU- C- R- @
!bh! ;AB SD4I CE4F P- cM>dOM EP4HF4EFER UUP HU4R HS4H R4U C4I SC- SP- S- S- @
!i"NeM@!O"Ne">e !AB PU4C HHE HU- cM>dOM EI4HF4EFER RIP HI4I HC4U E4S E4E HS- HR- S- S- @
!i" OYi ;AB PP4I HFD D- ;Y=O>" ?M SH4HF4EFER HTSCU ES4E SE4H H4R H4C U- C- F- F- @
!AM@bM !AB HDD HPE E- ;Y=O>" ?M EP4HF4EFER SUTFIP HH4D HH4F H4U H4R HC- HC- R- R- U
!YNklk @m"OkC !AB CF4U UP4F IF- cM>dOM EI4FD4EFER CS CS4P HD4F F4I F4I E- C- F- F- @
!MNin !AB ED4S SR4F EC- cM>dOM HC4HH4EFER ETHIS HE4S HH4S F4P F4P I- D- F- F- @
!d"Nkd" !AB ECC EUF I- cM>dOM SF4FU4EFER DTDDD HC4C HS4U H4R H4C HH- HH- C- C- HT@U
!Bo !AB ECR SHF EU- cM>dOM FI4HH4EFER PTRHU HC4H HS4U E4F H4P HC- HC- S- C- @
!pc !AB CE4E CP4F HU- cM>dOM HI4HF4EFER DRF HP4R HI4C H4C H4S D- D- F- F- @
!!bM !AB UU4D UE4C GI- ;Y=O>" ?M ES4HF4EFER HTIPP HS4F P4U H4F F4P I- HF- S- C- S
!OM??T>CNO@m>C=r !AB U4IF HE4F IP- cM>dOM ED4HF4EFER SHU C4S C4H F4R F4C HH- HH- F- F- S
!OC?OG;MY ?kYN ;AB SCF SEU GC- ;Y=O>" ?M FS4HF4EFER HTUDI I4F HE4F F4I F4R HH- R- I- U- @
!OC>lOY ? !AB IR4R HFP CC- cM>dOM SF4HF4EFER RSF HP4R HC4P C4E S4U EH- EU- S- C- HT@C
!=#kY" @I ;AB HPS SRR DC- cM>dOM EH4HH4EFER CTPHS HH4U P4H H4S H4E HH- HC- U- U- @
!aY"T"k OMVnY OY > !AB SP4D CH4F S- ;Y=O>" ?M EC4HH4EFER IER ES4R HD4D F4R F4R E- S- F- F- S
!aYNkd" @s"NeY?k#"NdYN !AB HSE HEH GD- K"LMNOM EE4HF4EFER ESTIEC HH4S HE4H H4S H4C HH- HH- HH- D- @
!tYe#"Nd !AB EPP F4FF GHFF- ;YOYMdM"B" ES4HF4EFER N" HF4U HH4E H4R H4R HC- HS- I- HS- HT@ST@C
!tYeMkn@A>rn"N@MMCaMO>=B!AB SCC SRF E- cM>dOM EH4HF4EFER HHTHIE EE4C HU4C S4C E4D HC- HD- F- F- @
hY?YE !AB HRF HDC ES- cM>dOM EE4HF4EFER PTSRH EF4I HD4C R4H R4E EC- ED- R- U- @
hY?YNC> ;AB HCI HIF HU- ;Y=O>" ?M SF4HF4EFER HITFDE HD4H HS4R S4E S4H HU- ES- I- I- @
hY?M" !AB SI4D CE4F HH- cM>dOM EC4HF4EFER HSTRSU HI4I HR4U E4D E4D HR- HD- R- U- @
hY>aYlk O" ?C Afg P4SF HS4F CF- cM>dOM HI4FE4EFER HTHDH HE4F HF4U E4F H4P HI- HD- R- U- @
hm! ;AB DU4I RR4F GSI- K"LMNOM HD4HH4EFER HTCCD RH4S HI4H F4D F4P E- R- I- I- @
hn=?Y !AB ECD EDF HS- cM>dOM ES4HF4EFER ETCSI EE4R HD4S S4E S4F HC- HI- S- C- @
hMY OCYa>l Afg HI4D HU4F GHF- ;Y=O>" ?M ES4HF4EFER ETHHR ES4H EF4E E4E E4S D- HH- D- D- @
hCdB"NNM@m>C=r Afg I4CD HF4F SC- ;Y=O>" ?M EH4FI4EFER CCF HF4R I4R H4I H4R HU- EH- U- P- @
hCB>" @!lk OYBk@b!b ;AB HEU HRH EF- cM>dOM EF4HF4EFER STHIR CF4P EC4E R4C C4U HS- EH- H- E- @
hC>B uBB HSI DP4F GSR- K"LMNOM HF4HH4EFER HTDRI D4H N" H4F H4H HE- GI- D- F- @
hgbhA; Afg EP4C ER4F GHR- K"LMNOM HF4HH4EFER HCTIFF P4E D4F F4D F4D P- HF- U- U- S
h>Y ??Y#C>V !AB SDI CFF S- ;Y=O>" ?M ED4HF4EFER ITHCD EE4I EF4H E4C E4S HF- HE- E- E- S
v">@ANY>VM ;AB SH4C ED4F GHH- K"LMNOM EE4HF4EFER UTUCU D4F P4S N" N" N" N" HU- HU- @
vYMeYddY ;AB HUP HUU GE- ;Y=O>" ?M FI4HH4EFER HTPSI HU4P HR4U S4R S4U ED- ES- U- U- @
vYNe@K">dY Or?"iYk ;AB SRD CSR EE- cM>dOM EP4HF4EFER DTRIE ED4R CS4H S4F S4F P- U- H- H- @
vY>aY @m>C=r !AB HD4C HP4I I- ;Y=O>" ?M HP4HH4EFER SSC HR4I P4R F4I F4I R- D- F- F- @
vYk O"k @wMNe@!lk OYBk uBB HRR HFF GSU- K"LMNOM HC4FD4EFER EHTFHD SF4E ES4H R4S C4R HP- EH- H- H- @
vM"r?"l !AB F4PU H4FF R- ;Y=O>" ?M HP4FU4EFER SPD SD4S P4R H4R E4S S- HP- F- F- @
vMOYi@!CTOt">Y @m>C=r !AB SHC CHF SF- ;Y=O>" ?M HF4HF4EFER HTFUP EP4D ER4H E4C E4S D- HF- H- H- @
vC?aC !AB EDR EDR F- cM>dOM EF4HF4EFER RETURH HR4I HC4C S4F E4D HP- EF- R- S- S
vC?aC@x">k !AB SE4E SE4F GH- ;Y=O>" ?M EC4HF4EFER DTISC EC4P U4E F4I F4U S- HF- F- F- @
w"??YNM=k @wM?nY ?BkYN ;AB PF4U UF4F GSC- K"LMNOM HD4HH4EFER STERR C4F R4C H4S H4C SH- ER- HP- I- @
w"??YNk O"B !AB CS4C RI4F SH- cM>dOM FI4FI4EFER ETRDR EH4R EF4C F4P F4D C- C- H- H- S
wMn?#C>Vk !AB PE4R HFE HF- ;Y=O>" ?M EC4HF4EFER N" HC4P HC4S H4E H4H D- D- C- C- S
wykO#lVV !AB P4CD P4FF GR- ;Y=O>" ?M HH4FC4EFER CC N" D4H F4C F4C GE- R- F- R- @
]">" ;AB SUD CHF HH- cM>dOM ES4HF4EFER ITPUH P4U D4I H4S H4E HC- HR- U- D- @
]̂ h Afg S4HC E4IF GHC- ;Y=O>" ?M FR4FR4EFER IED N" SF4S F4P F4P GE- S- F- F- S
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Teisinė ir viešai skelbtina informacija 
Informacija klientams 
„Skandinavijos akcijų rinkos apžvalgos“ tikslas – pateikti klientui KEPLER CHEUVREUX teikiamų investavimo rekomendacijų apžvalgą ir apima 
atitinkamų rekomendacijų ištraukas. Šią idėjų sąrašo santrauką platina „Swedbank“, AB (Lietuva) (toliau – Swedbank). Santrauka buvo sudaryta 
siekiant informuoti klientus, o Swedbank nesiūlo ir nerekomenduoja jos pagrindu atlikti jokių sandorių. Išsamią analizę turi teisę gauti tik mūsų 
klientai. Idėjų sąrašas nėra ir neturėtų būti suprantamas kaip asmeninė rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius.  

Kopijavimas ir platinimas 
Šios medžiagos negalima kopijuoti ar platinti be KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB (publ.) leidimo. Analizė negali būti platinama fiziniams ar 
juridiniams asmenims, kurie yra tokios šalies piliečiai arba kurių gyvenamoji ar buvimo vieta yra šalyje, kurioje pagal galiojančius teisės aktus ar kitus 
sprendimus jos platinti negalima. 

KEPLER CHEUVREUX SUDARYTOS REKOMENDACIJOS  
Dalis šioje santraukoje pateiktos informacijos yra pagrįsta KEPLER CHEUVREUX pateikta (-omis) investavimo rekomendacija (-omis). Norėdami 
gauti KEPLER CHEUVREUX svarbios teisinės ir viešai skelbtinos informacijos, apsilankykite adresu https://research.keplercheuvreux.com/login. 
Reguliavimo informaciją apie kiekvieną įtrauktą emitentą yra pasiekiama neprisijungus, spustelėjus nuorodą „Disclosure“, esančią pirmiau nurodyto 
tinklalapio apačioje.   
Santraukoje pateiktas tekstas yra KEPLER CHEUVREUX anglų kalba parengta investicijų rekomendacijos (-ų) santrauka lietuvių kalba. Swedbank iki 
santraukos paskelbimo jokiu kitu būdu ir jokiomis aplinkybėmis nekeitė santraukoje skelbiamos informacijos.  

KEPLER CHEUVREUX rekomendacijų struktūra 
KEPLER CHEUVREUX akcijų analizės rekomendacijos ir tikslinės kainos skelbiamos absoliučiais skaičiais, o ne pagal jokį palyginamąjį indeksą. 
Akcijų rekomendacijos nustatomos įvertinus per 12 mėnesių numatomą akcijos kainos padidėjimą arba sumažėjimą, išvestą iš analitiko pateiktos 
tikslinės kainos (tikrosios vertės), ir atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį. KEPLER CHEUVREUX rekomendacijos apibrėžiamos taip kaip nurodyta 
toliau. 
Pirkti: minimalus tikėtinas investicijų vertės augimas per ateinančius 12 mėnesių yra 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, minimalus 
reikalaujamas investicijų augimas gali būti didesnis). 
Neutrali (laikyti): tikėtinas investicijų vertės augimas mažesnis nei 10 proc. (atsižvelgiant į įmonės rizikos profilį, tikėtinas investicijų augimas gali būti 
didesnis). 
Mažinti: tikimasi investicijų vertės sumažėjimo. 
Priimti pasiūlymą: teikiant visišką ar dalinį perėmimo pasiūlymą, akcijų priverstinį išpirkimą (squeeze-out) ar kitus panašius pasiūlymus pirkti akcijas, 
laikoma, kad pasiūlymo kaina atitinka tikrąją akcijų vertę. 
Atmesti pasiūlymą: esant visiško ar dalinio perėmimo, akcijų priverstinio išpirkimo (squeeze-out) ar kitų panašių siūlymų pirkti akcijas atveju, 
pasiūlymo kaina laikoma mažesne nei tikroji akcijos vertė. 
Peržiūrima: įvyko įvykis, kuris, kaip tikimasi, turės reikšmingos įtakos mūsų tikslinei kainai, ir mes negalime pateikti rekomendacijos tol, kol 
neišnagrinėsime šios naujos informacijos ir (arba) be naujos akcijų kainos nuorodos. 
Rekomendacija neteikiama: šiai akcijai analizė nėra rengiama 
Apribota: rekomendacija, tikslinė kaina ir (arba) finansinė prognozė nebeatskleidžiama dėl atitikties ir (arba) kitų reguliavimo priežasčių 
Dėl akcijų kainų nepastovumo reitingai ir kainų tikslai kartais ir laikinai gali neatitikti pirmiau pateikto apibrėžimo. 

KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir rizika 
Jei šioje apžvalgoje nėra nurodyta kitaip, tikslinės kainos ir investicijų rekomendacijos yra nustatomos naudojant fundamentaliosios analizės 
metodus ir yra pagrįstos dažniausiai naudojamais vertinimo metodais, tokiais kaip diskontuoti pinigų srautai (DCF), akcijos santykinių vertinimo 
rodiklių palyginimas su istoriniais ir panašiais akcijų duomenimis ir dividendų diskontavimo modelis (DDM). 
KEPLER CHEUVREUX vertinimo metodai ir modeliai gali labai priklausyti nuo makroekonominių rodiklių (tokių kaip žaliavų kainos, valiutų kursai ir 
palūkanų normos) ir kitų išorinių veiksnių, tokių kaip apmokestinimas, reguliavimas ir geopolitiniai pokyčiai (pavyzdžiui, mokesčių politikos pokyčiai, 
streikai ar karas). Be to, įtakos įmonės vertinimui gali turėti ir investuotojų pasitikėjimas bei rinkoje vyraujančios nuotaikos. KEPLER CHEUVREUX 
vertinimai taip pat pagrįsti lūkesčiais, kurie dėl tam tikrų pramonės šakų pokyčių gali greitai ir be įspėjimo keistis. Nepriklausomai nuo to, koks 
vertinimo metodas naudojamas, yra didelė rizika, kad tikslinė kaina nebus pasiekta per numatytą laikotarpį. 
KEPLER CHEUVREUX atnaujina akcijų analizės reitingus tuomet, kai mano, kad tai tinkama atsižvelgiant į naujas išvadas, rinkos pokyčius ir kitą 
svarbią informaciją, kuri gali turėti įtakos analitiko nuomonei ir vertinimui. 

Svarbi informacija apie KEPLER CHEUVREUX ir Swedbank grupės santykius 
Rekomendacijos (-ų) santrauka platinama remiantis išskirtiniu bendradarbiavimo susitarimu, sudarytu tarp KEPLER CHEUVREUX ir SWEDBANK AB 
(publ), kuris reglamentuoja konkrečios (-ių) Europos rinkų investicijų analizės (-ių) rengimą (toliau – analizė) ir jų platinimą nuolatiniams Swedbank 
grupės klientams (toliau – gavėjai).  
Šią santrauką parengė Swedbank ir ji paremta analize, kuri priklauso KEPLER CHEUVREUX ir kurią parengė išskirtinai pastarasis. SWEDBANK AB 
(publ) ir Swedbank nėra ataskaitos sudarytojai. Pagal SWEDBANK AB (publ) ir KEPLER CHEUVREUX bendradarbiavimo sutartį, SWEDBANK AB (publ) 
neprivalo remti KEPLER CHEUVREUX analizės ar dalyvauti rengiant tokias analizes. KEPLER CHEUVREUX vienintelis kontroliuoja šios santraukos 
analizės turinį ir užtikrina, kad jis atitiktų visus taikomus vietinius įstatymus, taisykles ir reglamentus, susijusius su ataskaita. Swedbank bei 
SWEDBANK AB (publ) nekontroliuoja suvestinėje grindžiamos analizės turinio ar joje išsakytų požiūrių ir vertinimų.  
SWEDBANK AB (publ) prižiūri Švedijos finansų priežiūros institucija (Finansinspektionen).  

  



Akcijų tyrimai 2025-11-28 

Paruošta: 28.11.2025 17:26  Paskelbta: 28.11.2025 17:26  Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dėl atsakomybės atsisakymo yra neatskiriama apžvalgos dalis. 8 

Informacija apie viešinamas bendroves ir galimi interesų konfliktai 
Swedbank yra sukūręs rašytinius vidinius reglamentus, reglamentuojančius interesų konfliktų, galinčių kilti Swedbank, nustatymą, dokumentavimą ir 
valdymą. 

Atskleidimai – Potencialūs interesų konfliktai   

 
 

Aprašymas: 
1. SWEDBANK AB (publ) grupės įmonės („Swedbank“ grupė) turi arba valdo arba kontroliuoja 1% ar daugiau įmonės išleisto akcinio kapitalo. 2. Įmonė 
arba jos pagrindinis akcininkas tiesiogiai ar netiesiogiai turi arba valdo arba kontroliuoja 5 proc. ar daugiau „Swedbank“ grupės išleisto akcinio 
kapitalo (netaikoma „Swedbank Baltics AS“). 3. „Swedbank“ grupė turi nebaigtų arba baigtų teikti viešų investicinės bankininkystės paslaugų sandorių 
įmonėje. 4. „Swedbank“ grupė turi ilgosios pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 5. „Swedbank“ grupė turi trumposios 
pozicijos, kuri viršija 0,5 proc. įmonės išleisto akcinio kapitalo. 6. „Swedbank“ grupė yra įmonės finansinio instrumento rinkos formuotojas. 
 
Adresas: 
Swedbank  
03502 Vilnius, Konstitucijos prospektas 20A 
 

Bendrovė Atskleidimai (žr. lentelę žemiau)
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