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Iš investuotojų įnašų sukauptas turtas, kurį investicinio fondo valdytojas (valdymo 
įmonė) investuoja į akcijas, obligacijas, pinigų rinkos priemones, kitus vertybinius 
popierius ar jų derinius, nekilnojamąjį turtą ir kt.
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Vieta Įmonė Turtas Regionas
1

Vanguard
$8,100,000,000,000North America

2
BlackRock

$7,961,373,000,000North America

3
State Street Corporation

$4,022,000,000,000North America

4Fidelity Management & 
Research

$3,688,587,311,060North America

5
The Capital Group Cos. Inc.

$3,099,186,116,994North America

6
Willis Towers Watson

$3,000,000,000,000North America

7Allianz SE $2,934,280,000,000Europe
8

Callan LLC
$2,900,000,000,000North America

9
JPMorgan Chase & Co

$2,743,000,000,000North America

10Standard Bank Group 
Retirement Fund

$2,725,817,000,000Africa





• Diversifikavimas / investicijos išskaidymas:

– sumažina investicinės vertės svyravimus ir sumažina riziką;

– gali pagerinti investicinės grąžos rezultatus;

– būtinas tinkamas investicijų pasiskirstymas.

• Profesionalus ir aktyvus valdymas;

• Likvidumas;

• Prieinamumas;

• Pasirinkimas.
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● Už valdymą mokamas atlyginimas.

● Grąža nėra žinoma iš anksto.

● Sudėtinga pasirinkti „tinkamiausią“ fondą:

– Geri istoriniai rezultatai negarantuoja sėkmės ateityje.

– Valdytojai ar investavimo strategijos gali keistis laikui bėgant.



© Swedbank 9Šaltinis: www.investmentoffice.com



© Swedbank 10Šaltinis: www.investmentoffice.com

Fondo grąža:

– Ar grąža pastovi? 

– Kaip atrodo grąžos ir palyginamojo indekso grafikai?

– Kokia tos pačios kategorijos fondų grąža?

– Kokia grąža po visų fondo mokesčių?

Valdymas:

– Kas valdo fondą?

– Aktyvus ar pasyvus valdymas?

– Ar valdoma pagal fondo strategiją?

– Kiek laiko valdytojas valdo fondą?
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Vertinimo principai:

– Fondai suskirstomi į grupes pagal 
investavimo regionus, tikslus ir strategijas;

– Fondai lyginami tik grupės viduje;

– Fondai vertinami atsižvelgiant į grąžos ir 
rizikos santykį;

– Geriausiems fondams suteikiamas 
aukščiausias reitingas.

www.morningstar.fi

www.lipperweb.com

1    2  3  4  5
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● Kuris fondas yra rizikingesnis?

– Standartinis nuokrypis.

● Kuris fondas uždirba daugiau pagal prisiimamą riziką? (rizikos/grąžos santykis)

– Šarpo rodiklis.

● Kuris fondas yra pigiausiai valdomas? 

– Einamasis mokestis.

● Investicinių fondų rezultatai versus palyginamasis indeksas? 

– Alfa ir Beta rodikliai.
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• Parodo, kiek vidutiniškai reikšmės 
nukrypsta nuo vidurkio.

• Kuo didesnis SN, tuo fondas rizikingesnis.

Fondas 2021 2022
3 metų vid. 
grąža

St. nuokrypis Rizika

X 16.65% 23.04% 32.68% 18.75% Mažesnė

Y 20.31% 29.09% 42.29% 20% Didesnė
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• Šarpo rodiklis – parodo koks pelnas uždirbamas vienam rizikos vienetui. 

• Kuo didesnis, tuo geriau.

• Reikia lyginti panašius fondus imant to pačio laikotarpio rodiklius.

Reikalingi trys dydžiai:

• 3 metų vidutinė grąža (arba 1 metų grąža);

• Standartinis nuokrypis;

• Grąža iš nerizikingų investicijų, ją parodo vyriausybės vertybinių popierių 
grąža arba EURIBOR.

nuokrypis St.

rizikos be grąža - Grąža
rodiklis Šarpo =
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• Alfa rodiklis – fondo grąžos ir lyginamojo indekso skirtumas.

• Beta rodiklis – parodo kiek fondo vertės pokytis vidutiniškai nukrypsta nuo 
lyginamojo indekso reikšmės. Kai Beta lygus 1 – investicinio fondas svyruoja 
vienodai su lyginamuoju indeksu.

• Alpha shows how well (or badly) a stock has performed in comparison to a 
benchmark index.

• Beta indicates how volatile a stock's price has been in comparison to the market 
as a whole.
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Biržoje prekiaujami fondai – viešai akcijų biržose prekiaujami investiciniai fondai. Jais
prekiaujama taip pat kaip ir paprastomis akcijomis. Pasyvus ETF pasižymi mažomis
valdymo sąnaudomis.

Rūšys Privalumai versus investiciniai 
fondai

Trūkumai versus
investiciniai fondai

Indekso Mokesčiai Pasyvi investicija

Sektoriaus
Skaidrumas Arbitražo objektas

Žaliavų
Likvidumas Seka nežinomus, 

nepatikrintus indeksus.

Valiutos

Premija Naudojami spekuliavimui 
vertybinių popierių rinkos 

kainomis

Obligacijų Laikas

Svertiniai
Instrumentų įvairovė

Atvirkštinės grąžos
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Vieta Įmonė Turtas (Trilijonai)
1

iShares
$2,2

2
Vanguard

$1,96

3
SPDR

$1,02



© Swedbank 20



© Swedbank 21

Apribotos rizikos fondai (geriausiai žinomi kaip „hedge“ fondai) – tai investiciniai fondai,
besiremiantys nestandartine investavimo filosofija bei priemonėmis. Tokie fondai gali
naudoti finansinį svertą (skolintas lėšas), išvestines finansines priemones.

Rūšys Privalumai
Trūkumai

Equity hedge Aktyvus valdymas

jų veiklos rinkos 
priežiūros institucijos 

nereguliuoja

Event driven Didelės grąžos potencialas
Didelės minimalios 

sumos

Global macro Alternatyvų prieinamumas Svertas

Managed futures Mokesčiai

Relative value
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Vieta Įmonė Būstinė
Turtas (milijardai 

2022 m.)

1 Bridgewater Associates Westport, CT $126,400

2 Man Group London, UK $77,300

3
Renaissance
Technologies

East Setauket, 
NY

$57,000

4
Millennium 
Management

New York City, 
NY

$54,698

5
The Children's 
Investment Fund 
Management

London, UK $36,200

5 Elliott Management
West Palm

Beach, FL
$55,700

6 D.E. Shaw & Co.
New York City, 

NY
$47,861

7 Two Sigma Investments
New York City, 

NY
$40,961

8 Farallon Capital
San Francisco, 

CA
$37,400

9 Citadel LLC Miami, FL $52,970

https://en.wikipedia.org/wiki/Bridgewater_Associates
https://en.wikipedia.org/wiki/Westport,_Connecticut
https://en.wikipedia.org/wiki/Man_Group
https://en.wikipedia.org/wiki/London,_UK
https://en.wikipedia.org/wiki/Renaissance_Technologies
https://en.wikipedia.org/wiki/East_Setauket,_New_York
https://en.wikipedia.org/wiki/Millennium_Management,_LLC
https://en.wikipedia.org/wiki/New_York_City,_New_York
https://en.wikipedia.org/wiki/The_Children%27s_Investment_Fund_Management
https://en.wikipedia.org/wiki/London,_UK
https://en.wikipedia.org/wiki/Elliott_Management
https://en.wikipedia.org/wiki/West_Palm_Beach
https://en.wikipedia.org/wiki/D.E._Shaw_%26_Co.
https://en.wikipedia.org/wiki/New_York_City,_New_York
https://en.wikipedia.org/wiki/Two_Sigma_Investments
https://en.wikipedia.org/wiki/New_York_City,_New_York
https://en.wikipedia.org/wiki/Farallon_Capital
https://en.wikipedia.org/wiki/San_Francisco,_CA
https://en.wikipedia.org/wiki/Citadel_LLC
https://en.wikipedia.org/wiki/Miami
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• Super Pumped (Uber)

• WeCrashed (WeWork)

• The Dropout (Theranos)

• Eat the Rich: The GameStop Saga (GameStop)

• Betting on Zero (Herbalife, Ackman vs Icahn)

• Dirty Money - S01 E03 Drug Short (Valeant Pharmaceuticals)

• Billions (Hedge funds)

• https://www.justetf.com/en/

• Mad Money with Jim Cramer

https://www.justetf.com/en/
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