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Pagrindineé rizika pasaulio ekonomikai - prekybos karai
Isisaknijancios abejonés globalizacijos nauda yra pavojingos

Pasaulio BVP ir tarptautineé prekyba, metinis pokytis, %
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Prekybos liberalizacija tesési 70 mety
Taciau po pasaulinés finansy krizés protekcionizmas tampa vis populiaresnis

JAV pajamos is importo mokesciy Tarptautiné prekyba, % pasaulio BVP
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JAV jau apmokestino $85mird vertés prekiy, 3.6% importo

Daugelis valstybiy atsake tuo paciu

Apmokestinty prekiy verté pagal salis

Mird JAV doleriy

450

416
400

350

300

250

200

150

100
50 37 37

56

o I

13 13
I

: -l

China

Source: US Census Bureau, Peterson Institute for International Economics, Washington Post

Swedbanks

Information class
Public

T

Japan

m Tariffs enacted
Retaliation

® Trump threats



Protekcionizmo poveikis ekonomikai
DaZniausiai sukuria stagfliacine aplinka - létesnj augima ir didesne infliacija

Kanalai

PIGEERIE

e Prekybos srautai
neapibréztumas

Krentancios akcijy kainos Didesnis neapibréztumas Papildomi mokesciai Mazesné perkamoji galia,
. i . slopina ltkescius, kelia kelia vartotojy prekiy mazesni prekybos srautai

Ma;q atw_rq e.k'onomlkq baime, o tai gali vesti prie kainas, mazina jy L

valiutos silpnéja didesnio taupymo, iperkamuma Sutrllgysllos tiekimo

GaJi ‘_“‘i?“ labiau . ma%esn!o yartoji_mf) I Gamintojy kainas gali gr.an ||'.leS .

pazeidziamy valstybiy mazesniy investicijy Létesnis ekonomikos

paveikti sutrikusi tiekimo

grandine augimas ir uzimtumas

skolinimosi kaina

Sumazéjusi konkurencija,
mazesnis spaudimas
investicijoms ir
inovacijoms

In a fully symmetric retaliation, 10% higher imports tariffs between regions,
global trade would drop by 1% and global growth by 0.5pp (IMF, 2017)

Information class

Swedbank 6 e



Metaly apmokestinimas turi mazai jtakos ES ekonomikai

Europos Saliy atvirumas

N ES automobiliy pramoné yra labiau
Bendras eksportas ir importas, % BVP up y

pazeidziama
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Metaly ir automobiliy apmokestinimo jtaka

ES: Pramonés produkcija, % BVP Uzimtujy skaiCius pramonéje
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Baltijos salys plauké ant laisvos prekybos bangos

Prekiy eksportas Paslaugy eksportas

Pastoviomis kainomis, indeksas 2004=100 Pastoviomis kainomis, indeksas, 2004=100
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Didzioji dalis Baltijos saliy eksporto lieka ES

TacCiau gaminama daug tarpiniy produkty, kurie veliau keliauja j JAV ir Kinija

The EU remains the predominant market for the Baltic exporters
Exports of goods by trading partners, as % of all exports of goods
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Transporto sektorius taip pat pazeidziamas

Export of transport services Transport. & storage employment
As % of GDP, 4 quarter moving av. As % of total employment
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JAV: sis ekonomikos ciklas gali tapti ilgiausiu istorijoje
Pagrindinés problemos - Darbo jégos trikumas, aukstesnés palikanos, prekybos barjerai

Current expansion on track to be longest on record
Economic expansions since mid 1800s, length in months, by length
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Léto produktyvumo augimo, pertekliniy santaupy ir
vangiy investicijy jtaka palukany normoms

Pasaulinés ilgalaikés ir trumpalaikés paltkany normos
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Kokia brangiy akcijy jtaka realiai ekonomikai?

S&P500 indeksas, Cyclically Adjusted P/E Ratio (CAPE)
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Zemy paliikany pasekmé?

Blsto kainos
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Euro zona: gyventojai ir jmonés skolinasi drasiau

EZ gyventojy paskolos
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ECB infliacijos tikslas pasiektas, kodél nekyla palikanos?

Metineé infliacija netoli 2 proc. tikslo
SVKI, metinis augimas
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Vis daugiau gyventojy ir jmoniy tikisi didesnés infliacijos

Infliacijos lukesciai skirtinguose euro zonos sektoriuse
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Kinijos augimo modelis

Kinijos skolos ir BVP santykis
Skolos ir BVP santykis, % (iSskyrus centrine valdZia)
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Kinija: prekybos karas + skolinimo ribojimas = béda

Kinija bando mazinti priklausomybe nuo skolos
Paskoly portfelio ir pinigy pasitlos metinis pokytis, %
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Rusija: naujos sankcijos didelio poveikio ekonomikai netureés

Lower investor confidence but

external reserves sufficient
Russia's international reserves, USD billion
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Low debt levels
External and government debt, % of GDP
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Turkija: perkaistanti ekonomika, uzsienio skoly nasta

Turkijos uzsienio skola 5 kartus didesné nei rezervai
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Skolos ir pajamy santykis Baltijos sSalyse islieka Zemas
Gyventojy skolos ir pajamy santykis
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Finansinis svertas mazesnis, santaupos - didesnés

Gyventojy indéliy ir BVP santykis, %
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Liakesciai artéja prie istoriniy aukstumy (Lietuvoje)

Ekonominiy vertinimy rodiklis
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Néra nekilnojamojo turto burbuly
(bent jau tol kol bazinés palikanos islieka arti nulio)

Busto jperkamumo indeksas
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Didesné priklausomybé nuo eksporto rinky

Prekiu ir paslaugu eksportas, % BVP
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Uzsienio prekyba subalansuota

UZsienio prekybos balansas, % BVP
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BVP augimas kol kas dar nesulétéjo, bet sulétes

Realus metinis BVP augimas, %
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Atsigaunancios statybos ir investicijos

Jtaka atlikty statybos darby metiniam augimui, pp
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Tikétinas létesnis eksporto ir spartesnis investicijy augimas

Gamybiniy pajegumy panaudojimo lygis
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Eksporto augima ribos ir paklausos, ir pasiulos veiksniai

Vienetinés darbo sanaudos

Atlyginimy ir produktyvumo santykis, indeksas 2010=100, swda
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Ar darbo rinka perkaista?

Atlyginimai privaciame sektoriuje, metinis pokytis

12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

— Estija — Latvija = Lietuva

Sources: Swedbank Research & Macrobond

oooooooooooo

; Inf
Swedbank @ =



Ar darbo rinka perkaista?

Atlyginimai privaciame sektoriuje, metinis pokytis
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Aukstos pridetinés vertés pramoneé toliau sparciai auga

Lietuvos prekiy eksporto pokyciai Lietuviskos kilmés prekiy eksporto
Skirtingos pridetinés vertes sektoriuose, 2010=100  struktdra pagal pridétine vete
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Paslaugy eksportas siemet pasieké 20 proc. BVP

Paslaugu eksporto pokyciai
Vieny mety vidurkis, indeksas, 2012=100
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Pajamy augimas + mazesnis nedarbas+ geréjantys lukesciai=

MazZmeniné prekyba (be kuro ir tr. priemoniy)

Metinis pokytis, 3 mén. vidurkis, %
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Paskoly portfelio augimas - skatina, bet neperkaitina

Metinis paskoly portfelio pokytis, %
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Laikina ar nauja demografiné tendencija?

Pirma karta nepriklausomos Lietuvos istorijoje -
imigracija virsijo emigracijq
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