Investavi

apzvalga

Liepos ménesio apzvalga

Liepos ménesj dauguma pasaulio $aliy ir toliau kentéjo dél au-
gancios infliacijos bei daugiau ar maziau stengési imtis veiksmy
pristabdyti jos augima. Tuo tarpu pagrindinés pasaulio akcijy
rinkos §j ménesj daugiau raudonavo nei zaliavo. Didziausias kri-
timas buvo pastebétas Rusijos akcijy rinkose, kuriam daugiausiai
jtakos turéjo valdzios pasisakymai bei grasinimai.

Padétis JAV ir §j ménesj nerodo rys-
kiy geréjimo zenkly, nors, lyginant su
praéjusiu ménesiu, jau buvo daugiau
gery naujieny. Toliau blogéjant padé-
¢iai NT rinkoje, seny namy pardavi-
mai vél krito, o basto kainos smuko
Zemyn sparciausiai nuo Didziosios
depresijos laiky. Vis tik jau paste-
bimos $iokios tokios teigiamos ten-
dencijos: vakarinéje JAV dalyje, kur
ir prasidéjo nekilnojamo turto krizé,
seny namy pardavimai jau pradéjo
kilti. Vartotojy pasitikéjimas, nors ir
iSlieka pastarojo laikotarpio Zemu-
mose, tac¢iau po truputi kyla aukstyn.
Dél rekordiniy naftos kainy infliacija
JAV pasieké 5% - auksciausig pasta-
rojo deSimtmecio lygj, tac¢iau mano-
ma, jog $§iuo metu krentanti naftos
kaina pristabdys jos augimg. O dél
rekordi$kai atpigusio JAV dolerio bei
bendroviy persiorientavimo | plétra
uzsienyje JAV produkcija tampa vis
konkurencingesné uzsienyje, dél to
sparciai augo tiek eksportas, tiek BVP
(antrg ketvirtj JAV ekonomika paau-
g0 1.9%). Turbut daugiausiai démesio
sulaukusi naujiena buvo susijusi su
tolesnémis problemomis JAV finan-
sy sektoriuje, kur dvi pagrindinés
vyriausybés remiamos kreditavimo
bendrovés - ,,Freddie Mac® ir ,,Fannie
Mae“ - pranesé apie prastg finansine
bukle bei galimus didelius nuostolius.
Taciau apskritai liepos ménesj daugu-
mos finansinio sektoriaus bendroviy
antro ketvir¢io rezultatai maloniai
stebino geresniais, nei buvo tikétasi,
rezultatais.

Nepaisant daugumoje Europos Saliy,
tarp jy ir iki Siol gerai atrodziusioje
Vokietijoje, toliau pasirodanciy prasty
ekonominiy rodikliy, Europos Cen-
trinis Bankas buvo labiau susirapings
infliacijos augimu (liepos ménesio
infliacija pasieké 4.1%). Infliacijos ma-
Zinimo, o ne Europos ekonomikos au-
gimo skatinimo, prioritetas paskatino
bazine palikany norma liepos ménesj
pakelti iki 4.25 %. Prastéjant Europos
ekonomikos padéciai bei stipréjant

eurui, vartotojy ir verslo pasitikéjimo
rodikliai Zemyne pasieké rekordines
daugelio mety Zemumas. Europos ak-
cijy rinkos taip pat kilo dél geresniy nei
tikétasi finansinio sektoriaus rezultaty
bei krito dél keletos banky (“Merril
Lynch’, “UBS”), paveikusiy Europos
akcijy rinkg blogesniais nei tikétasi
rezultatais.

Besivystanciose rinkose liepos ménesj
vyravo jvairios nuotaikos. Dél auksty
zaliavy kainy daugumoje jy spardiai
kilo infliacija. PavyzdzZiui, Indijoje inf-
liacija pasieké 11.91% - auksciausia
lygi per pastaruosius 13 mety. Sulété-
jus pagrindiniy pasaulio ekonomiky
augimui, dél pakilusiy Zaliavy kainy
sulétéjo ir Kinijos, Indijos eksporto bei
pramoninés gamybos augimo tempai.
Meénesio pabaigoje, po konflikto tarp
rusy ir brity ,INK-BP“ vadovy bei
priestaringy V. Putino pasisakymuy,
labai nukrito Rusijos akcijy indeksai.
Nepaisant padidéjusio prekybos balan-
s0, augusiy mazmeniniy pardavimy,
Brazilija tapo 23-ia i§ 25-iy ,MSCI
Emerging Markets* indekso valstybiy,
izengusiy j ,mesky rinka“

Naftos kainos liepos ménesj pasieké
visy laiky auks$tumas - 147 JAV doleriy
uz barelj. Kilimui daugiausiai jtakos
daré auganti paklausa i$ besivystanéiy
rinky , maZzéjantys naftos rezervai , di-
desni naftos i$gavimo kastai, neramu-
mai Brazilijoje ir Nigerijoje bei i$au-
gusi geopolitiné jtampa artimuosiuose
rytuose. Ta¢iau ménesio pabaigoje dél
aukstos naftos kainos, subsidijy su-
mazinimy, pastebimo paklausos su-
mazéjimo, palankiy oro salygy naftos
gavybos regionuose ir geresniy naftos
atsargy rezultaty jsivyravo tendenci-
ja naftos kainai mazéti ir $iuo metu ji
svyruoja ties 120 JAV doleriy uZ barelj
riba. Taip pat vis dazniau vietoj pro-
gnoziy naftos kainai 200 JAV doleriy
uz barelj, pasigirsta prognozés naftos
barelio kainai apie 100 JAV doleriy ir
maziau. Panasiai kaip ir naftos, svyra-
vo ir tauriyjy metaly (aukso, sidabro)
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Hansa Ryty Europos akcijy fondas -44.8% -8.3% -52.4% -2.2%
Hansa Rusijos akcijy fondas -24.2% -14.5% -18.7% +21.0%
:'0?1’::5 Ryty Europos nekilnojamojo turto akcijy 377% 11.8% -481% _
Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas -26.2% -13.5% -30.2% -
Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 -6.2% +0.2% -5.1% -
Hansa fondy fondas 60 -14.8% -2.7% -14.5% -
Hansa fondy fondas 100 -231% -5.3% -24.4% -
Kiti fondai

Hansa Ryty Europos obligacijy fondas +8.8% +6.8% +13.8% -
Hansa pinigy rinkos fondas +2.5% +0.4% +4.1% +3.1%
Pensijy fondai

1l pakopos

Pensija1 +1.6% +0.7% +3.0% +0.8%
Pensija 2 -37% +0.0% -1.9% +1.4%
Pensija 3 17% -11% -7.0% +2.2%
Pensija 4 14.2% -3.0% -14.6% -

111 pakopos

Pensija 1 plius -3.7% +0.2% -2.5% +2.8%
Pensija 2 plius -10.5% -2.7% -10.9% +3.7%
Pensija 3 plius -18.5% -5.3% -20.4% -
~Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 -6.5% +0.2% -5.6% -
Vaikas 2 -15.1% -2.7% -15.0% -
Vaikas 3 -23.4% -5.4% -24.9% -
Valdomos investicijos 1" -6.5% +0.2% -5.6% -
»Valdomos investicijos 2" -15.1% -27% -15.0% -
~Valdomos investicijos 3" -23.4% -5.4% -249% -
Akcijy kryptis 231% -5.3% -24.4% -
Europos bendroviy akcijos -20.4% -1.9% -23.3% +1.5%
JAV bendroviy akcijos -18.4% +0.3% -23.0% -6.9%
aRIZSfoI; Centrinés Europos bendroviy -45.0% -8.4% 52.7% 2.3%
Rusijos bendroviy akcijos -24.5% -14.6% -19.2% -
Obligacijy kryptis +0.8% +1.5% +2.7% -
::::izos vyriausybiy vertybiniai popieriai +0.4% +H.5% +2.0% +0.2%

* - vidutinis metinis pajamingumas

kainos. Dalies pramonéje naudojamy
metaly kainos taip pat pasieké rekordi-
nes auk$tumas. Dél sumazéjusios me-
taly gamybos Kinijoje bei paklausos
augimo i$ besivystanciy $aliy kilo aliu-
minio, nikelio, §vino ir cinko kainos.
Be to, daugumos $iy anksciau minéty
metaly kainos nuo mety pradzios buvo
krite labiausiai. Zemés tkio produkci-
jos kainos nukrito i§ birzelio ménesio
auk$tumy - daugiausia dél geresnio
nei tikétasi derliaus JAV ir Australijoje
bei dél naftos kainos kritimo.

Artimiausiu metu jdomu bus stebéti
naftos kainos poky¢ius. Prognozuoja-
mas naftos kainos kritimas turéty sulé-
tinti infliacijos pasaulyje augimg. Dél to
bazinés palukany normos kélimai isties
neturéty buti tokie dazni, o tai turéty
paskatinti ekonomikas vystytis teigia-
ma linkme. Tadiau pastaruoju metu
pastebimas eksporto augimo sulétéji-
mas daugelyje pasaulio $aliy veda prie
tolimesnés pasaulio ekonomikos pras-
téjimo ir rodo kity Saliy neatsparuma
problemoms JAV ir Europoje.

Parengé: UAB ,,Hansa investicijy valdymas”
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* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,,Dow Jones", , Ishares”, ,,JP Morgan", RTS indeksy eurais duomenys

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasidilymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pobiidZio ir negali bti pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.




