Investavi

apzvalga

Geguzés ménesio apzvalga

Praéjusj ménesj galima buty padalyti j dvi dalis: pirmojoje tgsési augimas,
prasidéjes kovo viduryje, o antrojoje matéme to augimo korekcija. Taigi
apskritai ménuo akcijy rinkoms buvo gana neutralus. Didesniu teigiamu
augimu issiskyré Rusijos ir Brazilijos rinkos.

Meénesio pradzioje vyke centriniy
banky susitikimai siurprizy nepateiké
- Europos ir Anglijos centriniai ban-
kai paliko galioti buvusias paliikany
normas. Paskuting praeito ménesio
dieng analogiSkai pasielgé Japonijos
ir JAV centriniai bankai. Nieko keisto,
nes $iuo metu valdZzios pagrindinis ra-
pestis — sparciai auganti infliacija. Taigi
palakany normos mazinimg, atrodo,
galima kuriam laikui pamir$ti. Prie-
$ingai, pasigirsta kalby, kad bankai bus
priversti net pradéti kelti paltikanas. Ar
greitai? Sunku pasakyti, nes §iuo metu
ekonomika balansuoja tarp Zymesnio
sulétéjimo ir kylancios infliacijos.

Padétis JAV toliau nerodo ryskesniy
geréjimo Zenkly. BVP paaugo nedaug
(0,9%), daugiausia dél to, kad pingant
doleriui JAV produkcija tampa pa-
trauklesné eksportui. Tai Siek tiek ge-
resnis rodiklis, negu skelbta. Neblogai
atrodo ir darbo rinka. Prasta padétis
lieka NT sektoriuje (toliau krenta
namy kainos ir pardavimai), todél
vyriausybé priversta imtis priemoniy.
Svarstomas paramos planas, leisiantis
gyventojams pagerinti paskoly saly-
gas, bet jam turi pritarti JAV prezi-
dentas. Vartotojai taip pat ne pacioje
geriausioje padétyje: krenta jy turto
verté, kyla energetikos, degaly, maisto
kainos. Taigi nenuostabu, kad var-
totojy pasitikéjimo rodikliai krenta.
Tokiomis salygomis akcijy rinkoms
sunku jgauti ai$kesne kryptj, todél pa-
grindiniai indeksai per ménesj pakito
nedaug.

Europos vargai. Infliacija euro zonoje
toliau laikosi ties rekordiniais lygiais.
Artimiausiu metu neprognozuojama
mazéjimo. Bendrovéms neigiama
jtakg daré ir stiprus euras - geguZzés
meénesj Siek tiek mazéjo eksportas i§
Europos. Prasciausia padétis lieka Di-
dziojoje Britanijoje, kur toliau krenta
NT kainos, mazéja vartotojy pasiti-
kéjimas, taciau akcijy rinka palaiké

gavybos bendroviy akcijos. Tiesa, su
gavybos sektoriumi padétis visame
pasaulyje buvo panasi. Ménesio pir-
mojoje puséje matéme augima kartu
su zaliavy kainy $uoliu. Pingant Za-
liavoms, koregavosi ir §io sektoriaus
bendroviy akcijos. Labai prasta eko-
nomikos padétis Ispanijoje. Ryskéja
daugiau neigiamy poslinkiy Pranci-
zijos, Italijos ekonomikose. Tik Vo-
kietija dar kartais nustebina geresniais
$alies tkio rodikliais.

Besivystanciose rinkose sulaukéme
keliy jdomesniy naujieny. Rusijoje
oficialiai pasikeité valdzia. Naujasis
premjeras paskelbé mazings mokes-
¢ius naftos bendrovéms - tai iskart
teigiamai atsiliepé sektoriaus akci-
joms. Apskritai Rusijos akecijy rinka
yra viena sékmingiausiy pasaulyje per
geguzés ménesj — RTS indekso graza
buvo daugiau negu 10%. Neblogai
atrodé ir Brazilija su +4,7% augimu,
taciau ménesio pabaigoje Salies akci-
jos pasuko Zemyn. Taip atsitiko dau-
giausiai dél to, kad po tokio jspiidingo
augimo kai kurie analitikai pablogino
akcijy prognozes - jos tapo kiek per
brangios. Be to, infliacija itin skau-
dziai veikia besivystancias $alis.

Zaliavos ir alternatyvi energetika.
Zaliavy kainos per pastaruosius me-
nesius jsitvirtino informaciniy kana-
ly antrastése. Priezastis — ne mazai
zaliavy kainuoja rekordiskai daug.
Dél ribotos pasitlos, nemazéjancios
paklausos rekordiskai brango nafta
(pasiektas visy laiky maksimumas —
135 USD/bar.). Dél pasiilos ir ekspor-
tuojanciy valstybiy apribojimy kilo ir
zemés tkio produkcijos kainos, ypac
daug - ryziy. Nepamirskime, kad tai
kone pusés Zemés gyventojy pagrin-
dinis maisto $altinis, todél rinka yra
itin jautri. Ménesio pabaigoje, valsty-
béms pradéjus atSaukti apribojimus
eksportui, laukiant geresnio derliaus,
nei prognozuota, kainos koregavosi.
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Hansa Ryty Europos akcijy fondas -35.8% -0.4% -39.7% +22.7%
Hansa Rusijos akcijy fondas -5.5% +11.4% +9.4% +36.8%
:'0?1’::5 Ryty Europos nekilnojamojo turto akcijy 24.0% 1.8% -35.0% _
Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas -8.5% +4.1% -13.5% -
Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 -3.2% +1.7% -2.0% -
Hansa fondy fondas 60 “11% +3.2% -5.7% -
Hansa fondy fondas 100 -1.4% +4.5% -M1% -
Kiti fondai

Hansa Ryty Europos obligacijy fondas +1.6% +1.9% +7.4% -
Hansa pinigy rinkos fondas 7% +0.3% +4.0% +2.9%
Pensijy fondai

1l pakopos

Pensija1 +1.2% -0.0% +2.8% +0.9%
Pensija 2 -1.6% +0.5% -0.3% +2.9%
Pensija 3 -3.4% +1.0% -2.9% +5.1%
Pensija 4 -6.2% +1.9% -6.7% -

111 pakopos

Pensija 1 plius -0.7% +1.7% +0.8% +4.7%
Pensija 2 plius -2.4% +3.2% -2.3% +8.3%
Pensija 3 plius -6.1% +4.5% “1.2% -
+Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 -3.5% +H.7% -2.5% -
Vaikas 2 “1.4% +3.2% -6.2% -
Vaikas 3 -1.6% +4.4% -1.5% -
Valdomos investicijos 1" -3.5% +1.7% -2.5% -
Valdomos investicijos 2" -7.4% +3.2% -6.2% -
Valdomos investicijos 3" -1.6% +4.4% -11.5% -
Akcijy kryptis 11.4% +4.5% 1.0% -
Europos bendroviy akcijos -10.0% +0.6% -16.6% +8.1%
JAV bendroviy akcijos -10.1% +.3% -20.6% -1.4%
:Il/:ltfol; Centrinés Europos bendroviy -36.0% 0.3% 39.9% +71%
Rusijos bendroviy akcijos -5.7% +11.3% +8.9% -
Obligacijy kryptis +0.3% -1.3% +3.0% -
5:::&05 vyriausybiy vertybiniai popieriai +01% 13% +2.4% +0.3%

* - vidutinis metinis pajamingumas

Nepaisant to, Zaliavy kainos skaic¢iuo-
ja keliy desimc¢iy procenty prieaugius
per paskutinius metus. Nerimas dél
auksty kainy lieka, nes $iuo metu prie
infliacijos labiausiai prisideda maisto
ir energijos sanaudos. Tokios tenden-
cijos itin neigiamai veikia pasaulio
vartotojus, kuriy nuotaikos nuolat
prastéja.

Zvilgsnis | priekj. Ir toliau didziau-
sias galvos skausmas viso pasaulio

vyriausybéms bus auganti infliacija,
problemos Zemés tkio sektoriuje ir
rekordinés naftos kainos. Padéciai
negeréjant, palikany normy kélimo
galime sulaukti anks¢iau negu tiki-
masi. Taip pat pradéta diskutuoti, ar
dabartinis Zaliavy kainy Suolis néra
peréjimas j aukstesnj kainy lygj, o
ne vien spekuliacinis trumpalaikis
pakilimas. Rinkai gali tekti su tuo
susitaikyti. Kas teisus - parodys
ateitis.

Parengé: UAB ,,Hansa investicijy valdymas”



Pasaulio rinky gaires

Pasaulio akcijy indeksas

JAV akcijy indeksas

Nuo mety pr. 1mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1mén. 1 metai 3 metai*
-10.0% +1.2% -18.2% +2.4% -9.7% +2.0% -20.2% -1.5%
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180 - akcijas; eksporta;
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80 ‘ ‘ ‘ 100 ‘ ‘ ‘ % ali inu rizika:
2004 2005 2006 2007 Geopolitiné situacija; Zaliavy kainy rizika;
2004 2006 2007 2008 Auganti infliacija;
Europos akcijy indeksas Japonijos akcijy indeksas
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-1.8% -0.2% -19.1% +6.4% -5.4% +2.6% -19.3% +0.5%
350 1
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2004 2006 2007 2008 Neskatinancios augimo 2004 2006 2007 2008
palikanos;

Besivystanciy Saliy akcijy indeksas

Ryty Europos akcijy indeksas

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-6.5% +3.1% +5.1% +24.3% -14.0% +2.8% -14.1% +19.9%
N Spartus ekonomiky
35 ) 450
augimas;
30 - MaZéjanti priklausomybé 375 ﬁ’d\t L .
nuo JAV ekonomikos; 300 Stipri pramoné; .
2 I\ A Didelis likvidumas; AN A Nedidelé priklausomybeé
20 N AukStos Zaliavy kainos; 225 /\/ nuo JAV;
h/’ 150 S
5 Kai kur pernelyg didelés Auganti infliacija;
10 : : : v uzsienio jplaukos; 7 v Fundamentaliai
2005 2006 2007 2008 Didéjanti infliacija; 0 : : : silpnesné ekonominé
Priklausomybé nuo Zaliavy 2004 2006 2007 2008 padétis negu kituose
kainy; regionuose;

Rusijos akcijy indeksas

Europos obligacijy rinka

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+1.7% +16.1% +19.5% +42.5% +0.4% -1.2% +2.8% +1.1%
1800
1500 | Sparciai augantis
vartojimas; 155
1200 | A Didelis likvidumas; PN sh A Létéjant ekonomikai,
200 / Aukstos Zaliavy kainos; 140 mazéjancios pallkanos
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padétis;

* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,,Dow Jones", , Ishares”, ,,JP Morgan", RTS indeksy eurais duomenys

§iame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitilymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.
Sis leidinys yra tik informacinio pobldZio ir negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.



