Investavi

apzvalga

Balandzio ménesio apzvalga

Balandzio ménesj akcijy rinkos daugiausiai kilo dél investicijy j finansines
institucijas (tikintis, kad finansiniy institucijy nuraSymai jau priartéjo
prie pabaigos), dél investicijy i bendroves, galin¢ias pasipelnyti i§ Zaliavy
kainy augimo (chemikaly, anglies kasybos, naftos perdirbimo bendroves)
bei dél Kinijos vyriausybés mokesciy akcijy prekybai sumazinimo nuo
0.3 % iki 0.1 %. Tuo tarpu ménesio pabaigoje investavimas j glaudziau su
vartojimu susijusias sritis (automobiliy, technologijy, sveikatos apsaugos

sferas) sumazéjo.

Spartus zaliavy kainy augimas. Pasau-
lyje balandZio ménesj ir toliau sparciai
kilo gradiniy kultary kainos, o naftos
kaina pasiekeé visy laiky rekorda — 120
USD uz barelj. Gridiniy kultary kainy
augimg salygojo gyventojy skaiciaus
pasaulyje augimas (ypac spartus vidu-
riniosios klasés augimas Kinijoje, Indi-
joje), derliaus sumazéjimas dél sausry,
potvyniy bei eksportuojanciy $aliy ek-
sporto apribojimai ir gradiniy kultiry
panaudojimo biodegaly i$gavimui fak-
toriai. Dél maisto kainy infliacijos la-
biausiai nukencia Ukraina, Birma, Ni-
gerija, Afganistanas, kadangi $iy $aliy
gyventojai 60 % iSlaidy skiria mais-
tui jsigyti. Na o naftos kainos augimui
jtakg daré pasitlos sumazéjimas,
kadangi tiek didZiausioje DidZiosios
Britanijos ,,BP“ perdirbimo gamyk-
loje vyke streikai, tiek Nigerijoje vyke
ginkluoty sukiléliy neramumai sukelé
tiekimo sutrikimus. Paklausos augima
salygojo netikétas naftos rezervy JAV
sumazéjimas, po Saltos Ziemos Azijos
regiono perdirbéjy apim¢iy didinimas
ir artéjantis degalams imlus sezonas
Siaurés pusrutulyje.

JAV ekonomika augo léciausiai per
paskutinius penkerius metus. JAV
vartotojy ir verslo pasitikéjimas bei
iSlaidos sumazéjo, namy kainos
krito, namy pardavimai krito, naujy
namy statyby skaic¢ius sumazéjo,
nedarbo lygis didéjo, mazmeniniai
pardavimai mazéjo, prekybos defi-
citas augo, baziné infliacija paaugo
0.15 % iki 2.4 %. Taigi FED’as maZiau
susirapings infliacijos augimu bei
dolerio nuvertéjimu (buvo pasiektas
visy laiky rekordas - 1.6018 EUR/
USD) sumazino bazing palikany
norma 25 bp iki 2 %. Dauguma JAV
imoniy tuo tarpu skelbia gerus rezul-

tatus ir net 69 % i$§ 242 jmoniy (jau
paskelbusiy 1 ketv. rezultatus) pelnai
virsijo/atitiko analitiky prognozes,
ko negalima buty pasakyti apie Eu-
ropos bendroves. Nors tuo paciu ir
paskelbty jmoniy bankroty verté
gerokai padidéjo - iki 206 mlrd. USD
(4.4 mlrd. USD 2007 m. kova).

ECB labiausiai susirtpines infliaci-
jos aspektu, tad balandZio ménesio
susitikime bazinés paliikany normos
nesumazino. Tuo tarpu Centrinis An-
glijos bankas bazing paltikany norma
sumazino 25 bp iki 5.00 %, nepaisy-
damas infliacijos, kuri yra auk$¢iausia
per paskutinius 11 ménesiy, ir rinkai
pasialé 50 mlrd. GPB injekcija main-
ais j paskolomis paremtus vertybin-
ius popierius. Bendrai ES infliacija
balandzio ménesj sumazéjo iki 3.3
% (kovo mén. - 3.6 %), nedarbo ly-
gis yra rekordigkai Zemas, $iek tiek
paaugo pramonés uzsakymai, taciau
daugumoje Saliy mazéjo vartotojy ir
verslo pasitikéjimas, ilaidos, krito
gamybos ir maZmeninio sektoriaus
PMI, sulétéjo eksporto augimas,
prastéjo situacija nekilnojamojo turto
rinkose.

Daugumoje besivystanciy $aliy in-
fliacija augo. Indijoje infliacija yra
auksciausia per keturis metus -
7.4 %, Vietname ji pakilo iki 21.4
%, taciau Kinijoje infliacija nuo
8.7 % sumazéjo iki 8.3 %. Kinijos
pramoniné gamyba, fiksuoto turto
investicijos, mazmeninio sektoriaus
pardavimai paaugo, taCiau bendrai
Kinijjos 1 ketv. BVP augo léc¢iau nei
buvo tikétasi - 10.6%. Rusija taipogi
ne i§imtis kovoje su infliacija (14 %),
tad Rusijos Centrinis bankas pakeélé
bazine palikany normg 25 bp iki

Fondy graza

Akcijy fondai

M Hansabankas
Swedbank
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Hansa Ryty Europos akcijy fondas -35.6% -57% -39.3% +237%
Hansa Rusijos akcijy fondas -15.1% +2.2% -6.4% +39.7%
:'0?1’::5 Ryty Europos nekilnojamojo turto akcijy 22.6% 1.6% 27.8% _
Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas -12.0% +0.3% -17.3% -
Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 -4.9% +2.1% -3.4% -
Hansa fondy fondas 60 -10.0% +3.1% -8.1% -
Hansa fondy fondas 100 -15.2% +3.7% -14.1% -
Kiti fondai

Hansa Ryty Europos obligacijy fondas -0.3% +3.7% +6.4% -
Hansa pinigy rinkos fondas +1.4% +0.3% +3.9% +2.8%
Pensijy fondai

1l pakopos

Pensija1 +1.2% +0.1% +2.7% +1.1%
Pensija 2 -21% +1.2% -0.9% +3.1%
Pensija 3 -4.3% +1.9% -37% +5.4%
Pensija 4 -1.9% +3.0% “1.7% -

111 pakopos

Pensija 1 plius -2.4% +2.5% -0.9% +4.4%
Pensija 2 plius -5.5% +3.6% -5.0% +7.8%
Pensija 3 plius -10.1% +4.5% -10.3% -
~Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 -5.1% +2.1% -3.9% -
Vaikas 2 -10.2% +3.0% -8.5% -
Vaikas 3 -15.4% +4.5% -10.3% -
Valdomos investicijos 1" -5.1% +2.1% -3.9% -
Valdomos investicijos 2" -10.2% +3.0% -8.5% -
Valdomos investicijos 3" -15.4% +3.6% -14.5% -
Akcijy kryptis -15.2% +3.7% -14.0% -
Europos bendroviy akcijos -10.6% +6.3% -14.5% +9.6%
JAV bendroviy akcijos 1.3% +5.9% -17.8% +0.1%
EIZ;:J; Centrinés Europos bendroviy 357% -5.8% -39.6% +8.0%
Rusijos bendroviy akcijos -15.3% +2.2% -1.4% -
Obligacijy kryptis +.6% -0.6% +3.2% -
E:::izos vyriausybiy vertybiniai popieriai H.4% -0.6% +2.6% +1.0%

* - vidutinis metinis pajamingumas

6.50 %. Atlyginimai $ioje Salyje per
metus pakilo 30 %, labiau suteik-
dami pagrindo $nekoms apie Rusijos
ekonomikos perkaitimg.

Zvilgsnis i priekij. Tarptautinio Va-
liutos Fondo, Europos Komisijos
paskelbti lakes¢iai dél pasaulio
ekonomikos augimo  sulétéjimo
perspektyvos, daugéjant neigiamy
ekonominiy rodikliy i§ ES bei JAV,
augant besivystanciy $aliy infliaci-

jai, turéty realizuotis. Taip pat turéty
daugeéti nepateisinusiy pelny lukesciy
ar nuostoliy patyrusiy bendroviy,
glaudziau susijusiose su vartojimu
srityse bei tose jmonése, kurioms
nepavyksta perorientuoti savo verslo
plétros i besivystan¢iy $aliy rinkas,
siekiant kompensuoti praradimus
JAV ir/ar ES rinkose. Taipogi turéty ir
toliau kristi namy kainos kai kuriose
ES salyse, ypa¢ Anglijoje bei Ispani-
joje.

Parengé: UAB ,,Hansa investicijy valdymas”



Pasaulio rinky gaires

Pasaulio akcijy indeksas

JAV akcijy indeksas
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fondy investavimo j akcijas
pradzia;

A Pasaulio valstybiy gerovés

W \Y

JAV nekilnojamojo turto ir
130 v paskoly rinky kriziy jtaka;
Zaliavy kainy rizika;
80 Auganti infliacija;

‘ ‘ ‘ Geopolitiné situacija;
2004 2005 2006 2007

Nuo mety pr. 1 meén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 meén. 1 metai 3 metai*
N.1% +6.6% -15.8% +4.0% -1.4% +6.67% -17.7% +0.5%
230 Centriniy banky veiksmai; 300

250 - A Silpnéjantis doleris palaiko
eksporta;

200

Nekilnojamojo turto ir
150 v fi.nansinio sektoriaus

silpnumas;

Létéjantis vartojimas;
100

Zaliavy kainy rizika;

2004 2006 2007 2008 Auqanti infliacija;

Europos akcijy indeksas

Japonijos akcijy indeksas

250 J‘A'\k’ A Stipri darbo rinka dar
200 ad

palaiko vartojima

~

150 JAV ekonomikos krizés
100 v jtaka Europai;

50 Zaliavy kainy jtaka;

0 Auganti infliacija;

Neskatinancios augimo
palikanos;

2004 2006 2007 2008

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-1.6% +5.2% -16.8% +8.1% -7.9% +8.5% -19.3% +1.0%
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0.75 7\ A Alternatyvios eksporto
’_J/ k%\ rinkos
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Globalus ekonomikos

v sulétéjimas;
Stipréjanti jena;

0.25
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2004 2006 2007 2008

Besivystanciy Saliy akcijy indeksas

Ryty Europos akcijy indeksas

Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*

Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*

-9.3% +9.6% +8.6% +27.8%

-16.3% +1.5% -13.5% +19.8%
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Spartus ekonomiky

A augimas;
Mazéjanti priklausomybé
A/ VV nuo JAV ekonomikos;
/"\/ A Didelis likvidumas;
A Aukstos Zaliavy kainos;

Kai kur pernelyg didelés

v uzsienio jplaukos;
Didéjanti infliacija;
Priklausomybé nuo Zaliavy
kainy;

450
300
225 VL A

Stipri pramoné;
Nedidelé priklausomybé
nuo JAV;

150
Auganti infliacija;
Fundamentaliai
silpnesné ekonominé
padétis nequ kituose
regionuose;

75

0

2004 2006 2007 2008

Rusijos akcijy indeksas

Europos obligacijy rinka

0 nuo Zaliavy kainy;
2004 2006 2007 2008 Prasta demografiné
padétis;

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-12.5% +4.9% -4.1% +37.9% +1.6% -0.4% +3.0% +1.8%
1800
1500 - Sparciai augantis
W vartojimas; 155
1200 - A Didelis likvidumas; /,W A Létéjant ekonomikai,
200 /, Aukstos Zaliavy kainos; 140 & mazéjancios pallkanos
600 1 A Neskaidrumas politikoje; 125 Auganti infliacija
300 Didelé priklausomybé
110

2004 2006 2007 2008

* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,,Dow Jones", , Ishares”, ,,JP Morgan", RTS indeksy eurais duomenys

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasidilymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pobiidZio ir negali bti pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.




