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Pagaliau baigési ziema. Daugelis skaitytojy, esu jsitikinu-
si, noréty matyti kitg sakinj - ,pagaliau baigési kritimas
finansy rinkose® Deja, jam laikas dar neatéjo. Streso bu-
senos palaikymui j rinka vis i$metama ,,siurprizy“. Apie
dabartine situacija ir artimiausios ateities prognozes galite
pasiskaityti masy analitiky kasménesinéje rinky apzvalgo-
je paskutiniame leidinio puslapyje.

Pastaruoju metu kilusi susidoméjimo zaliavomis mada ver-
¢ia ir mus nuo jos neatsilikti. Sio numerio papildomos te-
mos susijusios su populiariausiomis i$ jy — nafta ir auksu.

M Hansabankas
Swedbank
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O ieskantiems atsakymo j amzinajj klausima: ,,Kg daryti?“
— gal padés keli zymaus investuotojo Andre Kostolany pa-
tarimai:

»Niekada nereikia lékti paskui akcijas arba tramvajy. Kan-
trybés: kita(s) tikrai pasirodys.“

»Kas neturi akcijy, kai jy kainos krenta, tas jy neturi ir kai
kaina kyla.”

Sékmeés.
Daiva Rackauskiené

Akcijy rinkos krenta - aukso verteé juda aukstyn!

S&P 1200, Aukso kaina pasaulyje, USD
Pasaulio akcijy MSCI indeksas
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Amziais auksas buvo vertinamas dél savo grozio, re-
tumo, stabilumo bei pasaulinés valiutos statuso. Im-
perijos bei tautos sieké turéti kuo daugiau $io gelto-
nojo metalo - priemonés tarptautiniuose mainuose,
turto laikyme bei, siekiant padidinti ir i8laikyti galig.
Zmonés aukso pavidalu sieké laikyti savo turta, ap-
sidraudZiant prie§ popieriniy pinigy nuvertéjimg ir
prie§ makroekonomines, geopolitines rizikas. Isto-
rijoje esant visiskam akcijy kritimui, pavyzdziui, per
pasaulinius karus, revoliucijas, yra sunku atrasti bet
kg, kas islaikyty savo verte. Akcijy rinkos zlunga.
Vyriausybés jklimpsta giliose skolose. Nekilnojamas
turtas néra vertinamas, kadangi, arba vyriausybés
pasisavina turta, arba nuosavybé negali bati apsau-
gota nuo nusikaltéliy. Papuosalai gali islaikyti savo
vertingumg, taciau yra svarbu turéti gera sléptuve.
Tik pagalvokite, apie visas brangenybes pasisavintas
naciy arba Raudonosios armijos...

Pastaruoju metu aukso kainai perkopus USD 1,000
doleriy zyme yra tikimasi, kad aukso ,jauciy rinka“
judeés i prieki. Yra keletas faktoriy, kurie $iuo metu
jtakoja aukso kainos kilimg rinkose. Pirmasis fak-
torius jtakojes aukso kainos kilimg yra $iuo metu
tebesitesianti paskoly krizé ir jos pasekmés finan-
siniam sektoriui, akcijy rinky kritimui. ,Carlyle®

grupeés obligacijy fondas kreditoriy buvo priverstas
likviduotis. Vieno i§ Zymiausiy investiciniy banky -
»Bear Stearns“ akcijy kainai kritus nuo USD 179 iki
USD 10, sunerimus dél investicinio banko finansy,
kilo nerimas dél visos finansy sistemos stabilumo. O
kaip jau zinome, auksas tokiose situacijose yra ities
patraukli investavimo alternatyva. Antra, ,saugaus-
rojaus” investicija yra paklausi dél padidéjusio neri-
mo susijusio su rekordiniu JAV deficitu ir krentancia
dolerio verte, kurig JAV centrinis bankas yra ir toliau
pasiruoses mazinti. Fed‘as yra labiau susirapines JAV
ekonominés situacijos gerinimu, tad mazina bazing
palikany norma, nepaisant infliacijos augimo. Ta-
¢iau ¢ia reikéty pazyméti, kad aukso verté nuo 2005
m. pradzios, lyginant su Euru bei Jena, padvigubéjo.
Trediasis faktorius, jtakojantis aukso kainos kilima
yra padidéjusi paklausa aukso papuos$alams sparciai
auganciose Indijos, Kinijos rinkose ir iSauges aukso
naudojimas technologijy, stomatologijos srityse. Na o
ketvirtoji priezastis yra ta, jog paklausos padidéjimas
neatitinka pasitlos augimo. Aukso gavyba pasieké
aukstumas 2001 m. ir yra tikimasi, kad jo gavyba su-
mazés per ateinancius keletg mety. Siuo
metu daugiausiai aukso yra iSgaunama
Piety Afrikoje, JAV, Australijoje, Kinijo-
je, Rusijoje ir Peru. Penktasis postimis
aukso kainos augimui yra svarstymai, |
ar centriniai bankai turi teise parduo-
ti turimas aukso atsargas. Parlamento
susirinkime DidZiosios Britanijos Izdas
prisipazino $io de$imtmecio pradzio-
je pardaves 12,7 mln. uncijy aukso uz
USD 3,5 mlrd., vidutine kaina - USD
276. Siuo metu auksas bity vertas USD
12,5 milijardy. Taciau Gordong Brau-
na (Gordon Brown) nelaiku pardavus
auksg galima baty kaltinti maZziau nei jo
pirmtaka Gofrj Huvg (Geoffrey Howe).
Pastarasis 1980 m. auksg pardavé uz 12,7 milijony/
uncijg, o galéjo uz tai gauti USD 11 milijardy. Inves-
tavimas j Izdo obligacijas tuomet buty atneses 7%
graza, sukaupiant daugiau nei USD 100 milijardy.
Dél $iy veiksmy brity mokesc¢iy mokeétojai prarado
apie USD 90 milijardy. Ta¢iau 1980-ieji buvo sudétin-
gi metai, tad pono Huvo negalima labai kaltinti, bet
tai primena, jog auksas kartais gali buti naudojamas

ir spekuliaciniais motyvais. Investuotojai turéty turéti
omenyje, kad metalas yra ilgalaikés vertés investicija,
kadangi, pavyzdziui, nuo 1980 iki 2000 mety jo kai-
na krito 2/3 nominaliosios vertés. Taigi investuotojai
turéty bati budras.

Nors ir taip nemaza investuotojy pirkdavo ir parduo-
davo aukso luitus, aukso gavybos kompanijy akcijas,
aukso ateities sandorius, pastaruoju metu yra mato-
ma vis didesné tendencija apsidrausti nuo ekonomi-
kos, politikos, finansiniy rinky svyravimy sudarant
portfelj su vis auk$tesniu investavimo j auksg san-
tykiu. Investavimas i aukso luitus, retas monetas yra
geras budas sumazinti portfelio rizikg. Aukso paklau-
sg taip pat salygojo ir naujo tipo pirkéjai - ETF (Ex-
change traded funds). Jy portfeliai leidZia investuoto-
jams investuoti | metalg, nesirtpinti dél jo saugojimo
monety, ar luity pavidalu, ir be rizikos, susijusios su
kasybos bendroviy akcijy pirkimu. Yra manoma, jog
ETF‘ams priklauso daugiau nei 915 tony aukso - dau-
giau nei turi Europos Centrinis bankas.

Auksui suteikiamas ,Zaliavos kriziniams
laikotarpiams® pavadinimas yra todél, jog
auksas yra vienintelé turto klase, kuri yra
negatyviai virtualiai koreliuojanti su viso-
mis galimomis popierinémis investicijomis
(pavyzdziui, akcijomis, obligacijomis, izdo
obligacijomis ir grynaisiais pinigais). Tad
jvykiai mazinantys jy verte - prastéjancios
monetarinés, ekonominés, politinés salygos
jprastai aukso verte tik padidina. 1987 m.
spalio mén. JAV akcijy rinka staigiai krito,
kai akcijy ir kity popierine verte iSreiksty
turto klasiy verté mazéjo. Tuo tarpu aukso
verté minétuoju periodu isliko stabili. Taip
pat per 1997- 1998 m. Azijos krize daugu-
mos valiuty vertés sumazéjo perpus, na o
auksas i$laiké ir netgi padidino savo verte Azijos
investuotojams. Taigi, Siuo metu krentant akcijy rin-
koms (ziar. paveiksla), augant infliacijai, esant neais-
kiai situacijai finansiniame sektoriuje, investavimas j
auksg pastaruoju metu yra isties istoriskai pagrijsta ir
naudinga praktika.

Gintaré Matuzaité
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Nuo pat XX amziaus pradzios, kuo-
met Henris Fordas gamybai pritaiké
konvejeri, ir pasaulyje émé sparciau
plisti automobiliai, iki pat iy dieny
masiny gamintojai ,meldZiasi“ se-
nam geram vidaus degimo varikliui.
Taciau pastaruoju metu vis garsiau
kalbama, kad ne uz kalny ta diena,
kai pasaulis $§iuo poziariu smarkiai
pasikeis. Ir tam yra maziausiai dvi
priezastys: globalinis klimato atsi-
limas ir rekordiskai aukstos naftos
kainos. Per paskutiniuosius metus
juodojo aukso kaina pakilo kone
dvigubai. Be to, mokslininkai kalba,
kad ir naftos atsargos néra begali-
nés — prognozuojama, kad paklausa
ims virsyti pasitila jau artimiausiais
de$imtmeciais. MaZzéjant naftos at-
sargoms, sunkéja jos gavyba, jmo-
nés priverstos jsisavinti atSiauriuose
regionuose esancius telkinius, todél
vis labiau auga zaliavos savikaina.
Visa tai, zZinoma, pirmiausia ture-
ty pakelti naftos kainas j neregétas
auk$tumas, ta¢iau pasikeitus po-
Zitriui ir naftai, kaip pagrindiniam
automobiliy kurui, uzleidus vieta
kitam energijos Saltiniui, ji gali ne-
tekti investuotojy démesio.

Dél rekordiniy kainy vis labiau apsi-
moka vystyti naftos gavybg i$ ,alie-
jingy smélyny“. Misy ausiai tai gali
nuskambéti gana egzotiskai, taciau
Kanadoje vis labiau didéja tokios
naftos i§ smélio iSgavimo apimtys.
Gavybos kastai - 50 USD/bar Kana-
doje ir 10 USD/bar tradiciniu badu
Saudo Arabijoje - aiSku skiriasi,
taciau esant dabartinéms kainoms,
apsimoka ir tokia gavyba, o tos ben-
drovés planuoja toliau didinti in-
vesticijas. Tuo labiau, kad Kanadoje
»smélingos naftos“ atsargy yra tik
tre¢daliu maziau nei zZinomos Saudo
Arabijos atsargos. Zinoma dauge-
lis supranta, kad net ir tokia nafta
kazkada baigsis, todél vis placiau
naudojami alternatyvas degalai. Jau
kurj laika vystoma biodegaly idéja,
ju maiSoma su tradiciniu kuru, ta-
¢iau gana vangiai - juk didziosios
kompanijos gauna pakankamai
pelny ir i§ tradicinés automobiliy
pramonés. Kitas galimas stabdis
biodegalams yra Zemés ukio pro-

dukcijos, ypa¢ naudojamos maistui,
stygius. Vis daugiau kultary (ku-
kurtazy, kvieciy ir kt.) sunaudojant
biodegalams, kyla maisto kainos ir
vargingiausieji krastai susiduria su
maisto trikumu. Pavojaus varpais
skambina ir Jungtinés Tautos, kuriy
Pasaulio maisto programai triksta
resursy, vargstan¢ioms Salims pa-
maitinti — zemés tkio produkcijos
kainos per metus pakilo dvigubai, o
kai kur net trigubai. Todél susizaveé-
jimas biodegalais Zzmoniy akyse pra-
déjo svyruoti. Ieitis i§ susidariusios
padéties gali bati vadinamieji antros
kartos biodegalai, kurie gaminami
ne i§ paciy kultary, o i§ atlieky: ku-
kurtizy luksty, medziy zievés, pjuve-
ny, popieriaus masés. Stebétina, bet
naujos kartos biodegalai kai kuriais
atvejais gali sumazinti CO2 iSmeti-

ma net iki 90%. Taip i$sprendziama
daugelis problemy, kurias sukelia
tradiciniy biodegaly gamyba ir nau-
dojimas. Tokiais rodikliais pradeda
Zavétis ir didieji gamintojai, tokie
kaip ,Volkswagen Group®, kurie
pradéjo aktyviai investuoti j tokius
tyrimus. Svarbus faktas, kad viena
didZiausiy pasaulio naftos bendro-
viy ,,Shell“ aktyviai investuoja j nau-
jos kartos biodegaly tyrimus ir net
siekia juos pritaikyti lenktyniniams
automobiliams. Vis dél to Zmonés,
dirbantys toje srityje, ko gero geriau
mato realig situacija nei kiti, todél
tokia investicijy kryptis parodo ga-
limas ateities tendencijas.

Tacdiau svarbiausia vaidmenj disku-
sijose dél peréjimo prie alternatyviy
energijos $altiniy vaidina gamintojy
pozitiris i automobiliy pramoneés
ateitj bei vyriausybiy j globalinio
atsilimo realia grésme. Dziugu, kad
atsiranda vis daugiau teigiamy Zen-
kly. JAV ir Europoje svarstomi jsta-
tymai, grieztai apribosiantys anglies
dvideginio i$metimg j aplinkg ir re-
glamentuosiantys biodegaly gamyba
bei naudojima. O $iy mety Detroi-
to parodoje didZiausios zvaigzdés
buvo naujieji energija taupantys ir
biodegalus naudojantys automobi-
liai. Be ,Toyota“, inovacijy lyderio
$ioje srityje, hibridinius automobi-
lius jau pristaté ir Amerikos pramo-
nés gigantas ,General Motors“. O ka
jau kalbéti apie biodegalais varoma
»Ferrari“! Technologijos aiSku néra
tobulos (nors aisku iki $iol automo-
biliy gamintojams ir nebuvo po-
reikio ju vystyti), taciau judéjimas
matomas. Ypa¢ aktyviai automobi-
liy gamintojai pastaraisiais metais

investuoja i naujos kartos baterijy
karima hibridiniams ir elektriniams
automobiliams. Ko gero geriausiai
revoliucijai yra pasiruosusi ,,Toyota“
bendrové, kuri net turi savo atskirg
padalinj, dirbantj moksliniy tyrimy
srityje ir tobulinantj baterijas. JAV
milzinas ,,GM didziausias japony
giganto konkurentas, suprato, kad
ilgiau laukti nebegalima, nes véliau
gali buti sunku atsikovoti rinkos dalj
i§ Azijos automobiliy gamintojy.
Kita vertus amerikie¢iams nebéra
kur trauktis - prarasta didZiausio
gamintojo pasaulyje pozicija, pras-
téjantys pardavimai, pertvarkos po-
reikiai ver¢ia bendrovés vadovybe
ieSkoti ieic¢iy. Todél buvo paskelbta,
kad ,GM* pristatys nauja hibridinj
automobilj dviejy mety bégyje. I$ to
zinoma pasipelnys naujy galingy ba-
terijy tiekéjai, tokie kaip ,,Hitachi®

Taigi $iuo metu yra dvejopas pozii-
ris j naftos rinka - vieni investuotojai
laikosi jsikabine pelny, nekreipia dé-
mesio j klimato problemas ir nemano,
kad nafta nuZengs nuo arenos; kiti
nelaukia ir investuoja j naujas tech-
nologijas bei jas vystanciy bendroviy
akcijas ir tikisi bati pirmieji, pasinau-
dosiantys ateities kylanciy bendroviy-
zvaigzdziy pelnais. Ir tik ateitis paro-
dys, kurie buvo teisais. AiSku tik viena
- galingais automobiliais paremta kul-
tara ir tradiciniy automobiliy gamyba
turés pasikeisti. Taciau kol tai nutiks,
mes ko gero dar sulauksime ne vienos
energetikos krizés, naujy konflikty dél
zaliavy resursy ir pamatysime naftos
kainas ties 200 USD/bar, o gal ir dar
auksciau.

Martynas Zakevicius

DIdilaUSI Naftos gavyba Patvirtinti rezervai Suvartojimas Perdirbimo pajégumai
gamintojai 1000 | %dalis | 1000 | %dalis | 1000 | %dalis = 1000 | % dalis

bar/diena | pasaulyje @ bar/diena | pasaulyje @ bar/diena | pasaulyje | bar/diena | pasaulyje
1 |Saudo Arabija 10,859 13.10% 264.3 21.90% 2,005 2.40% 2,100 2.40%
2 |Rusijos Fed. 9,769 12.30% 7L 6.60% 2,735 3.30% 5,491 6.30%
3 |JAV 6,871 8.00% 299 2.50% 20,589 24.10% 17,455 20.00%
4 |Ilranas 4,343 5.40% 137.5 11.40% 1,669 2.00% 1,704 2.00%
5 |Kinija 3,684 4.70% 16.3 1.30% 7,445 9.00% 7,029 8.10%
6 |Meksika 3,683 4.70% 12.9 110% 1,972 2.20% 1,463 1.70%
7 |Kanada 3,147 3.90% 171 1.40% 2,222 2.50% 1,968 2.30%
8 |Venesuela 2,824 3.70% 80 6.60% 565 0.70% 1,289 1.50%
9 |UAE 2,969 3.50% 97.8 8.10% 408 0.50% 620 0.70%
10 |Kuveitas 2,704 3.40% 101.5 8.40% 275 0.40% 905 1.00%

Did “. . Naftos gavyba Patvirtinti rezervai Suvartojimas Perdirbimo pajégumai

Idziausi

va rtotojai 1000 % dalis 1000 % dalis 1000 % dalis 1000 % dalis

bar/diena @ pasaulyje = bar/diena | pasaulyje | bar/diena | pasaulyje =bar/diena @ pasaulyje

1 [JAV 6,871 8.00% 299 2.50% 20,589 24.10% 17,455 20.00%
2 |Kinija 3,684 4.70% 16.3 1.30% 7445 9.00% 7,029 8.10%
3 |Japonija n/d n/d n/d n/d 5,164 6.00% 4,542 5.20%
4 |Rusijos Fed. 9,769 12.30% 79.5 6.60% 2,735 3.30% 5,491 6.30%
5 |Vokietija n/d n/d n/d n/d 2,622 3.20% 2,390 2.70%
6 |Indija 807 1.00% 19.3 5.60% 2,575 3.10% 2,992 3.40%
7 |Piety Koréja n/d n/d n/d n/d 2,312 2.70% 2,633 3.00%
8 |Kanada 3147 3.90% 171 1.40% 2,222 2.50% 1,968 2.30%
9 |Prancizija n/d n/d n/d n/d 1,952 2.40% 1,959 2.20%
10 |Saudo Arabija 10,859 13.10% 264.3 21.90% 2,005 2.40% 2,100 2.40%

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasilymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pol

ti pagrindu sudarinéjant sandorius. Istor|

rezultatai neu

ina ateities rezultaty.



Pasaulio rinky gaires

Pasaulio akcijy indeksas

JAV akcijy indeksas

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-16.6% -5.3% -19.5% +1.2% -16.9% -4.7% -21.4% -2.2%
230 Centriniy banky veiksmai; 300
Pasaulio valstybiy gerovés
A fondy investavimo j akcijas 250 | A Silpnéjantis doleris palaiko
180 \ pradzia; eksporta;
"/' 200
JAV nekilnojamojo turto ir Nekilnojamojo turto ir
130 paskoly rinky kriziy jtaka; 150 finansinio sektoriaus
Zaliavy kainy rizika; silpnumas;
80 Auganti infliacija; Létéjantis vartojimas;
2004 2605 2606 2607 Geopolitiné situacija; 100 ‘ ‘ ‘ Zaliavy kainy rizika;
2004 2006 2007 2008 Auganti ianiacija;
Europos akcijy indeksas Japonijos akcijy indeksas
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-16.0% -3.9% -18.0% +5.3% -15.1% -8.2% -29.3% -2.6%
350 1
300
A~ N Stipri darbo rinka dar 0.75 \ Alternatyvios eksporto
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250 /\/ \\
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150 JAV ekonomikos krizés Globalus ekonomikos
100 v jvtaka Europai; 0.25 v sulétéjimas;
50 Zaliavy kainy jtaka; Stipréjanti jena;

o i i i Auganti infliacija; 0 . : :

2004 2006 2007 2008 Neskatinancios augimo 2004 2006 2007 2008

palikanos;

Besivystanciy Saliy akcijy indeksas

Ryty Europos akcijy indeksas

Nuo metu pr.

1 mén.

1 metai 3 metai*

Nuo metuy pr.

1 mén.

1 metai 3 metai*

-17.2%

-9.9%

+1.6% +26.4%

-17.6%

-3.0%

-9.7% +16.7%
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25
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20 h/’v

Spartus ekonomiky
augimas;
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nuo JAV ekonomikos;
Didelis likvidumas;
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Stipri pramoné;
Nedidelé priklausomybé
nuo JAV;

s Kai kur pernelyg didelés 0 Auganti infliacija;
10 : : : v uzsienio jplaukos; 7 v Fundamentaliai
2005 2006 2007 2008 Didéjanti infliacija; 0 : : : silpnesné ekonominé
Priklausomybé nuo Zaliavy 2004 2006 2007 2008 padétis nequ kituose

kainy;

regionuose;

Rusijos akcijy indeksas

Europos obligacijy rinka

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-16.6% -4.5% -10.3% +36.0% +2.0% -0.7% +3.3% +2.4%
1800 . .
1500 - Sparciai augantis

1200

900 /

A

vartojimas;
Didelis likvidumas;
Aukstos Zaliavy kainos;

155

140 F/J\v\/\'\/’r A

Létéjant ekonomikai,
mazéjancios palikanos

600 ) e e
~ Neskaidrumas politikoje; 125 Auganti infliacija
300 Didelé priklausomybé
0 nuo Zaliavy kainy; o
. 2004 2006 2007 2008
2004 2006 2007 2008 Prasta demografiné

padétis;

* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,,Dow Jones", ,Ishares”, ,,JP Morgan", RTS indeksy eurais duomenys

§iamgleidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitilymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.
Sis leidinys yra tik informacinio po! r negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.
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Kovo ménesio apzvalga |Fond 7

Akcijy fondai

Hansa Ryty Europos akcijy fondas -31.7% -14.0% -31.4% +21.2%

Hansa Rusijos akcijy fondas -17.0% -8.7% -9.9% 39.0%

:a;r;saas Ryty Europos nekilnojamojo turto akcijy 21.4% -8.2% 21.0%

Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas -12.3% -9.9% -19.4%

Fondy fondai
Kovo ménuo rinkoms buvo gana permainingas. Pirmagjg | | fense fondu fondas 30 oo% | % | A
savaite daugelis rinky riedéjo Zemyn, vedinos prasty | |Hansafondufondas 60 2% | 53% | %
naujieny i§ JAV. Tac¢iau antroje ménesio puséje pradéta | | Hansa fondy fondas 100 183% | 7% | 14.5%
ieskoti teigiamy naujieny ir priezasciy atsigavimui. | |Kitifondai
Investuotojy démesio sulauké centriniy banky pastan- | | nansa ryty europos obiigacily fondas 8% | B2% | +39%
gos $velninti finansy krizés padarinius. Hansa pinigy rinkos fondas A% | +04% | +38% | +28%
Nerimas nepalieka rinky ir inves-  dalyviai. Likviduma palaikyti sten- | | Pensijy fondai
tuotojai darosi vis atsargesni, netgi  giasi ir Anglijos bei Europos cen- | [\ 000
po truputj traukiasi. Ta patvirtina  triniai bankai. Diskutuojama, kada
ir faktas, kad per pirma $iy mety ECB paseks Amerikos pavyzdziu | |Pensijal +1% -0.4% *+2.5% +.4%
ketvirtj 1s investi'ciniq akcijy fondy  ir ims maiinti. pa!ﬁ.kal}q 10rM3. | | pengiaz 3.2% 21% 13% +2.8%
buvo atsiimta apie 100 mlrd. USD.  Taciau kovo ménesj infliacijai pre-
Daugiausiai i§ su JAV, Vakary Eu-  liminariai pasiekus 3.5 % riba, toks Pensija 3 -6.1% 3.0% -4.0% +4.5%
ropa ir Japonija susijusiy akcijy sprendimas gali nusikelti toliau i | | pengjaa 10.6% 43% 8.2%
fondy. Tadiau §j kartg tuo pozitriu  ateitj.
nukentéjo ir besivystanéiy rinky lil pakopos
fondai, 1s k.u.riq i$éjo apie 20 m'lfd. Akcij}; rin.kose.. .Ménuczl pre.l.sidéjo Pensija 1 plius -4.8% 2.68% 21% 13.6%
USD. Vieni investuotojai savo léSas  gana zenkliu kritimu, tadiau jis tru-
stengési apsaugoti, todél zenkliai ko tik savaite. Véliau rinkos bandé | | Pensija 2 plius 87% "3.6% “6.2% +6.0%
padidéjo jplaukos | pinigy rinkos —atgauti prarastas pozicijas. Gana | | pensia 3 plius 14.0% -5.2% 11.0%
fondus, o kiti nusprendé pasinau-  Zenkliai per ménesj krito Brazilijos,
doti situacija ir aktyviai investavo  Kinijos, kai kuriy kity besivystaniy | | »Hansa gyvybés draudimo* investavimo kryptys
i minimizuotos rizikos fondus. $aliy akcijy indeksai. Tik 3-4% | | yaiasi 7.0% 3.6% 5.2%
Teigiamais srautais gali dziaugtis tik ~ kritimg fiksavo JAV akcijy indeksai,
su Rusijos, Taivanio, Artimyjy Ryty ~ Europoje nuosmukis buvo pora | | Vaikas2 12.8% 5:3% 9:5%
ir Afrikos rinkomis susije akcijy procenty didesnis nei uz Atlanto. | | yvaikas3 18.4% 27% 14.9%
fondai. Akcijy vertinimai JAV nukrito iki N

. keliolikos metq iemumq, tadiau in- Valdomos investicijos 1" “7.0% -3.6% -5.2% ‘g

Naujienosi$JAV nedziugina. Salyje  vestuotojai $iuo metu itin atsargGsir | | vaidomos investicijos 2" 12.8% 5.3% -9.5% E
toliau prastéja padétis NT sektoriu- kol kas j tokius signalus nereaguoja. — 2
je: daugéja paskoly jmoky vélavimy ~ Prognozuojama, kad létéjant ekono- | | »Valdomos investicijos 3" 18:4% % 149% >
ir sutar¢iy nutraukimo atvejy, o mikai, pelny maZzéjimg pradés | | akcijy kryptis 18.3% 27% 14.4% :g
namy kainos pasieké Zemiausia jausti ne tik finansinio sektoriaus — =
ribg per paskutiniuosius keliolika —bendrovés. Antroje ménesio puséje | | Europos bendroviy akcijos 159% 3:9% 16:5% t66% | o
mety. Vartojimas irgi islieka gana  optimizma rinkose paskatino FEDO | | jav bendroviy akcijos 16.2% -4.8% 20.9% 2.3% E
menkas. Be to, jei praeita3 ménesj ir Europos centriniy banky veiks- - — - @
kalbéjome apie mazesniyjy banky mai situacijai pagerinti. Tai Siek aR::I‘fo'; Centrinés Europos bendroviy -31.8% 14.1% -31.6% +8.0% | 2
bankroto galimybe, tai dabar tiek sumaZino nerimg dél likvidu- o
nerimas didesnis. Visg pasauli mo problemy ir grazino bent dalj | | Rusijos bendroviy akcijos 171% -8.8% -10.2% <
_sudrel?lpq vieno didZiausiy IA\ﬁ pas;tlke}lmq ﬁnfmsq }‘1.r.1ka. Viena | | o aciiy kryptis 2.2% 0.6% +37% %
investiciniy banky ,Bear Stearns®  geriausiy viety investicijoms kovo =
istorija. Prie§ savaite kainavusj 30  ménesj buvo Rusija — ten fiksuotas | | Europos vyriausybiy vertybiniai popieriai +21% 07% +3.0% 7% o
USD uz akcija banka nusipirko ki-  tik poros procenty kritimas. Be to, | [ e
tas JAV bankas, mokédamas tik 2 neblogos perspektyvos piesiamos | - vidutinis metinis pajamingumas

USD uz akcijg (tiesa véliau kaina
buvo pakelta iki 10 USD). Dél visy
ty priezas¢iy Federalinis Rezervy
bankas kaip jmanydamas bando su-
valdyti situacijg. Kartais atrodo, kad
didzioji dalis arsenalo jau i$naudota.
Be palukany sumazinimo 75bp iki
2.25% buvo imtasi ir beprecedenciy
priemoniy - pirma Kkartg istorijoje
prie FED' lengvatiniy pinigy lan-
gelio galéjo prieiti ir investiciniai
bankai. Taciau nerimas dabar yra
pakankamai stiprus, todél net gerose
naujienose jzvelgiama kas nors
bloga. Siuo atveju manoma, kad
FEDfas, imdamasis tokiy veiksmy
gali Zinoti daugiau negu kiti rinkos

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasidlymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pol

ir Taivanio rinkai. Ten rinkimus
laiméjus opozicinei partijai, laukia-
ma tvirtesniy ekonominiy rysiy
su Kinija ir teigiamos jtakos salos
bendrovéms bei akcijy rinkai.

Zaliavos.  Pagaliau  sulaukéme
korekcijos ir zaliavy sektoriuje.
Atrodé, kad kainy augimas jau
buvo beperzengigs visas raciona-
lumo ribas. Galima sutikti, kad
kainy $uoliui buvo ir objektyviy
priezasciy, taciau nemazai tame
ir spekuliacinio elemento, todél
nedidelis ~ nuosmukis  niekam
neturéty pakenkti. Be to, aukstos
maisto produkty kainos kelia ir

ti pagrindu sudarinéjant sandorius. Istor

konflikty pavojy. Eksportuojancios
$alys stengiasi riboti i$vezima ir taip
tenkinti vidaus paklausg ir kovoti
su infliacija, o vartojancios $alys
dél kylanciy kainy nebegali jpirkti
pagrindiniy  maisto  produkty.
Situacijos rimtumg patvirtina ir
Pasaulio maisto programa, kuriai
papildomai praSoma pusés mili-
jardo JAV doleriy, kitaip teks riboti
labdarg vargstancioms $alims.

Zvilgsnisipriekj. Atrodo, kad mais-
to produkty ir kity Zaliavy istekliai
bus galvos skausmas dar daugelj
ménesiy i priekj. Kainy augima

rezultatai neu

ina ateities rezultaty.

galéty sulaikyti pasialos padidéjimas
ir paklausos sumazéjimas, o tai
reiskia, kad sparciausiai auganciy
Saliy ekonomikos turéty gana
zenkliai sulététi. Kitas nemaziau
svarbus klausimas yra JAV ekono-
mikos buklé. Tikétina, kad létéjant
jai ir naujienoms negeréjant, akcijy
rinkose dar galime sulaukti bangy
zemyn. Be to, prognozuojami nuos-
toliai yra didesni, nei jau paskelbti,
todél kalbéti apie krizés pabaiga ko
gero dar kiek ankstoka, o investuo-
tojai dabar turéty bati apdairis.

Martynas Zakevicius



