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Akcijy rinkose vyravo pesimizmas — stebéjome vieng didziausiy ir
staigiausiy nuosmukiy pastaraisiais metais. Situacijos negelbéjo ir
Jvairios ekonomikos gaivinimo priemonés — investuotojai nelabai tikéjo
Sviesiomis ekonomikos perspektyvomis 2008 metais. Tik ménesio
pabaigoje pamatéme Siokius tokius rinky atsigavimo Zenklus.

ausio ménuo buvo vienas
S prasciausiy akcijy rinkoms per

paskutiniuosius metus. Daugelis
pasaulio rinky indeksy pratesé dar
rudenj prasidéjusj nuosmukj ir jzengé
i vadinamaja ,,mesky zong“ (formali-
ai - tai didesnis nei 20% indeksy nu-
osmukis). Investuotojai émé masiskai
trauktis i$ akcijy rinky, taip gilindami
krize ir greitindami kritima.

JAV ekonomika slubuoja.
Ekonominiai rodikliai rodo, kad situ-
acija JAV ekonomikoje toliau lieka
jtempta. Padétis NT sektoriuje yra
prasciausia nuo 1991 mety: smarkiai
krenta naujy namy pardavimai bei
kainos, mazéja statyby apimtys. Ne-
darbas $alyje yra auksciausias per
dvejus metus. Nusiraminti neleidzia
ir auksta infliacija bei létéjantys
ekonomikos augimo tempai. Maloniy
siurprizy pateiké ne finansinio sekto-
riaus bendrovés, ju pelnas per me-
tus vidutiniskai iSaugo penktadaliu.
Be to, ilgalaikio vartojimo prekiy
uzsakymai pasirodé didesni, nei
laukta. Tai tarsi rodo, kad situacija uz
finansinio ir NT sektoriy riby néra
tokia jau prasta.

Pagrindiniai akcijy indeksai uz Atlan-
to metus pradéjo dvizenkliais kriti-
mais - tai blogiausia mety pradzia nuo
pat 1983 mety. Finansinés bendrovés
metus pradéjo milzinisky nuostoliy
nura§ymais uz ketvirtajj praéjusiyjy
mety ketvirtj (bendra nuostoliy suma
jau sudaro apie 140 mlrd. USD).
Panasu, kad JAV susitvarkyti su savo
NT krizés padariniais gali prireikti ir
visy mety, o finansiniy bendroviy nu-
ostoliai ir toliau bus pagrindas skam-
bioms antrastéms. Nemazai eksperty
sumazino JAV augimo prognozes
$iems metams. Esant tokiai situaci-
jai $alies valdzia buvo priversta imtis
ryztingy veiksmy. FED'as neplan-
uotai sumazino paltikanas 0,75%, o
meénesio pabaigoje — dar 0,50%. Be to,
vyriausybé patvirtino fiskalinj ekono-
mikos gaivinimo plana. Jo esmé -
mokestinés lengvatos gyventojams
(bus grazinta maziausiai po 300 USD
dirbanciajam; jos pasieks apie 110
mln. amerikie¢iy) ir nuolaidos nau-
joms bendroviy investicijoms.

Besivystancios rinkos.

Pastaruoju metu visi daug kalbéjo
apie besivystanciy rinky imunitety
JAV krizei. Tam, Zinoma, yra pagrin-
do - 3alys vis daugiau ekonominiy
ry$iy uzmezga tarpusavyje, o ne su
i$sivysciusiomis ~Salimis, apyvarta
tarp jy didéja, auga vidaus paklausa.
Taciau mety pradzioje neatsilaiké ir
jos — akcijy kainy nuosmukis buvo
net didesnis nei i$sivys¢iusiose. Toks
kritimas teigiamai atsiliepé bendroviy
vertinimams. BRIC grupés $aliy
bendroviy vertinimai (P/E) sumazéjo
iki 15, o MSCI pasaulio indekso
bendroviy vertinimai yra apskritai
vieni Zemiausiy per paskutinius du
desimtmedius. Tacjau investuotojai
neskuba ir situacija vertina atsargiai.

Kurgi Suo pakastas.

Visi neramumai prasidéjo nuo
krizés JAV nekilnojamojo turto
rinkoje. Véliau seké problemos Salies
bankiniame sektoriuje, prasidéjo
likvidumo problemos. Dabar atéjo
eilé ir rizikingy iSvestiniy priemoniy
draudikams. Paskutinj praéjusiujy
mety ketvirtj didieji pasaulio bankai
ir brokerinés bendrovés pradéjo skel-
bti milZiniskus nuostolius. Nuragymy
banga nuvilnijo per finansinj pasaulj
ir neatsliigo iki $iol. Bankai, norédami
pagerintisavo finansine situacija, buvo
priversti atsisakyti rizikingiausiy savo
investicijy - taip pat ir besivystanciy
galiy akcijy. ISpardavimai sukelé
staigy nuosmukj akcijy rinkose, o
tokioje situacijoje ypa¢ nukentéjo
likvidZiausios pozicijos. Sausio 21-22
dienos netgi buvo pavadintos ,,juo-
dosiomis®, nes kritimas buvo itin
smarkus. Po poros dieny atsirado
galimas to paaiSkinimas. Pasirodo
vienas antrojo pagal dydj Prancuzijos
banko darbuotojy uzsiimingjo nel-
egaliomis operacijomis i$vestiniy
priemoniy rinkoje. Pastebéjes tai,
bankas buvo priverstas paskubomis
uzdaryti jaunojo prekybininko palik-
tas pozicijas (ju buvo daugiau nei uz
50 mlrd. eury). O dideli pardavimai
krentancioje rinkoje padaro nuostoliy
ne tik pardavéjui, bet ir iSgasdina ki-
tus rinkos dalyvius. Taip atsitiko ir §j
karta. Paaigkéjus Siems faktams, atsir-
ado spekuliacijy, kad FED‘s nebuty
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Fondy graza

Akcijy fondai

Hansa Ryty Europos akcijy fondas -17.9% -17.9% -13.6% +24.9%
Hansa Rusijos akcijy fondas -11.7% -11.7% -4.2% +42.1%
Hansa Ryty Europos nekilnojamo turto akcijy fondas -13.6% -13.6% -5.9%

Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas -4.0% -4.0% -4.2% -
Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 -4.1% -4.1% -0.7% -
Hansa fondy fondas 60 -8.7% -8.7% -3.4% -
Hansa fondy fondas 100 -13.3% -13.3% -7.9% -
Kiti fondai

Hansa R. Europos obligacijy fondas +0.4% +0.4% +9.8% -
Hansa pinigy rinkos fondas +0.3% +0.3% +3.6% +2.6%
Pensijy fondai

1l pakopos

Pensija 1 +0.9% +0.9% +3.0% +1.3%
Pensija 2 -1.7% -1.7% +1.1% +3.5%
Pensija 3 -4.2% -4.2% -1.2% +5.7%
Pensija 4 -8.1% -8.1% -4.8% -

1l pakopos

Pensija 1 plius -2.5% -2.5% +1.0% +4.7%
Pensija 2 plius -6.1% -6.1% -2.5% +8.0%
Pensija 3 plius -10.4% -10.4% -6.3% -
»Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 -4.1% -4.1% -1.1% -
Vaikas 2 -8.8% -8.8% -3.7% -
Vaikas 3 -13.3% -13.3% -8.1% -
Valdomos investicijos 1” -4.1% -4.1% -1.1%

,Valdomos investicijos 2“ -8.8% -8.8% -3.7% -
Valdomos investicijos 3" -13.3% -13.3% -8.1%

Akcijy kryptis -13.3% -13.3% -7.6%

Europos bendroviy akcijos -11.6% -11.6% -11.8% +9.3%
JAV bendroviy akcijos -6.9% -6.9% -15.5% +1.4%
Ryty ir Centrinés Europos bendroviy akcijos -17.9% -17.9% -13.6% +16.8%
Rusijos bendroviy akcijos -11.7% -11.7% -4.2%

Obligacijy kryptis +2.4% +2.4% +4.4%

Europos vyriausybiy vertybiniai popieriai eurais +2.3% +2.3% +3.8% +1.8%

* - vidutinis metinis pajamingumas

taip staigiai mazines palukany, jei
Zinoty situacija Europoje. Na bet tai
jau pasvarstymai i§ serijos ,,kas baty,
jeigu baty

2vilgsnis j prieki.

Daugelis analitiky sutinka, kad
iSvengtipasaulinéskrizésekonomikoje
vien palikany normos mazinimais
gali ir nepavykti. Siuo atveju imtis
priemoniy reikia ne vien JAV, bet ir
kitoms didziosioms pasaulio $alims.
Tokios kalbos pasigirsta net i§ Tarp-

tautinio valiutos fondo, kuris ragina
valstybes skatinti ekonomika injekci-
jomis i§ biudZeto. Vertinant funda-
mentaliai, besivystancios rinkos dar
vis turi didelj augimo potencialg. Po
tokios korekcijos pageréjus bendroviy
vertinimams, $ios rinkos vél turéty
sulaukti investuotojy démesio. O
jeigu po daugybés JAV ekonomikos
gelbéjimo priemoniy $alies ekonomi-
ka jgauty nauja pagreitj, tai tikétina,
jog tai teigiamai atsiliepty daugeliui
pasaulio rinky. M

Parengé: UAB ,Hansa investicijy valdymas”.



Pasaulio rinky gaireés

Pasaulio akcijy indeksas JAV akcijuy indeksas
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-9.5% -9.5% -14.2% +4.4% -7.8% -7.8% -15.9% +1.5%
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Europos akciju indeksas Japonijos akciju indeksas
Nuo metu pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-12.1% -12.1% -14.1% +7.7% -6.1% -6.1% -22.1% +0.8%
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Besivystanciy Saliu akciju indeksas Rytu Europos akciju indeksas
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-13.1% -13.1% +23.4% +27.3% -14.8% -14.8% -4.1% +20.7%
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Rusijos akcijy indeksas Europos obligaciju rinka
Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-17.5% -17.5% -9.3% +38.0% +2.2% +2.2% +4.2% +2.5%
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* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,,Dow Jones®, ,Ishares®, ,,JP Morgan®, RTS indeksy eurais duomenys




