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S] ménes] rinkose tebéra neramu, be to,
ignoruojamos blogos naujienos. Besivystancios
rinkos ir toliau auga Zymiai spar€iau negu

iSsivysciusios.

énesio pradzioje buvo paskel-
bta, kad didziausio pasaulio
banko ,Citigroup” treciojo

ketvircio rezultatai gali bati labai prasti.
Tai véliau pasitvirtino. Taip pat pranesta,
kad ketvirtajj ketvirtj tikimasi daug
geresniy rezultaty. ISgirde pastaraja
informacija  investuotojai  pamir$o
pirmesneg ir vél pradéjo kelti akcijy in-
deksus. Per ménesj buvo paskelbta ir
daugiau prasty JAV finansy sektoriaus
bendroviy rezultaty.

JAV bendroviy pelnai neaugo

JAV rinkos bendroviy pelny augimo
vidurkis trecigjj ketvirtj artimas 0. Vi-
soms bendrovéms paskelbus rezultatus
bendras vidurkis gali bati neigiamas.
Stai praéjusiais ketviriais bendroviy
pelnai augo per 10 proc., ta¢iau tempas
vis mazéjo. Galbut ketvirtasis ketvirtis
gali bati geresnis, taciau bendra ten-
dencija vis délto esti neigiama, be to, ir
JAV ekonomikoje blogy naujieny yra
daugiau negu teigiamy.

JAV ekonomika turéty sulététi

Paskutine ménesio dieng paskelbtas
treciojo ketvir¢io BVP augimas - 3,9%.
JAV ekonomika trecig ketvirtj vél kéle
eksportas. Silpnéjantis doleris daro JAV
prekes patrauklesnes uzsienio pirkéjams.
Taip pat mazéja ir prekybos balanso defi-
citas ir tai yra teigiamas JAV ekonomikos
poslinkis. Ménesio pradzioje paskel-
bti darbo rinkos duomenys visy pirma
nudziugino, kad, palyginti su ankstes-
niais duomenimis, rodikliai buvo geres-
ni, taigi patvirtinta, kad darbo rinka vis
dar stipri. Ta¢iau bendros JAV ekono-
mikos tendencijos néra geros. Nedarbo
lygis po truputj didéja. Ir toliau sklinda
neigiamos naujienos apie nekilnojamo-
jo turto sektoriy. Namy pardavimai
toliau mazéja, o $io sektoriaus atstovai
tapo dar labiau pesimistiski. Didziausias
nekilnojamojo turto nuosmukis nuo
1929-1932 mety DidZiosios depresi-
jos gali testis ir 2008 metais. Siuo metu
krintan¢ios namy kainos kelia klausimy
dél vartojimo. Jei nebebus paklausos,
ekonomika bei akcijy rinka smuks. JAV
federaliniy rezervy bankas bando pa-
gerinti padétj — palikanos spalj buvo

sumazintos 0,25%, ta¢iau ekonomikai
to gali ir nepakakti.

Besivystanciu rinky stiprybé

Kai i$sivysciusiy $aliy padétis néra stip-
ri, besivystancios rinkos sulaukia vis
daugiau investicijy. Daugiau negu pusé
tokiy pinigy tenka Azijos rinkoms, o
ketvirtadalis - Kinijos bei Honkongo
rinkoms. Sios rinkos ir toliau augo
ir pradéjo kelti nerimg dél iSpusty
akcijy kainy. Indijos akcijy rinka taip
pat sparciai kilo. Sios Salies valdzia
susirapino milzini$komis investuotojy
jplaukomis ir pradéjo grieztinti jplauky
reguliavima. Tokios priemonés buvo
paveikios tik vieng dieng - jplauky ir
toliau daugéjo. Rusijos rinkg augino
kylancios zaliavy kainos, bet svarbi buvo
ir zinia apie V. Putino kandidatavima i
Duma. Tai jne$é aiskumo dél politinés
ateities valstybéje bei pagerino uZsienio
investuotojy nuostatas. Taciau
bendras investuotojy labai teigiamas
poziaris j besivystancias rinkas ateityje
gali atsisukti prie$inga puse. Jei akcijy
kainos bus i$pustos per daug, jos gali
imti labai kristi.

Naftos kainos kyla

Naftos kaina spalio ménesj buvo
rekording, nuo 80 pakilusi iki 93 doleriy
uz barelj. Tik ménesio pabaigoje kaina
buvo mazesné nei 90 doleriy. Kainos
kilima veiké mazéjancios JAV atsargos,
Turkijos konfliktas su kurdais Irako teri-
torijoje bei silpnéjantis doleris. Pastaroji
aplinkybé su$velnino Zaliavos kainos
kilimg europieciams. Brango ir kitos
energetinio sektoriaus Zaliavos, pvz.,
gamtiniy dujy kaina pakilo net 17 proc.
per meénesj.

Zvilgsnis j prieki

Lapkri¢io ménesj situacija vis dar gali
buti nestabili. Federaliniy rezervy banko
sprendimas sumazinti paltkanas gali dar
labiau padidinti jplaukas j besivystanciy
$aliy ekonomikg bei akcijy rinkas, o tai
gali sukelti infliacijg ir labai padidinti
akcijy kainas. I$sivysciusiy rinky svyra-
vimai gali islikti padidéje. Placiau apie
poziarj j finansy rinkas skaitykite ,,In-
vestavimo apzvalgos“ 3 - 4 psl. M
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Akcijy fondai

Hansa Ryty Europos akcijy fondas +25.4% -0.2% +37.8% +41.1%
Hansa Rusijos akcijy fondas +5.1% +6.7% +15.6% +41.0%
Hansa Ryty Europos nekilnojamojo turto akcijy fondas +38.4% +1.2% +50.3% -
Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas +3.1% +3.5% +8.2% -
Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 +6.7% +1.8% +10.5% -
Hansa fondy fondas 60 +11.8% +2.6% +18.2% -
Hansa fondy fondas 100 +16.3% +3.3% +25.3% -
Kiti fondai

Hansa Baltijos augimo akcijy fondas -1.1% +0.0% +11.1% +9.1%
Hansa Ryty Europos obligacijy fondas +10.6% +3.3% +13.7% -
Hansa pinigy rinkos fondas +2.8% +0.3% +3.3% +2.4%
Pensijy fondai

11 pakopos

Pensija 1 +1.6% +0.4% +1.2% +1.5%
Pensija 2 +4.4% +1.9% +6.8% +5.6%
Pensija 3 +6.4% +2.1% +10.1% +9.7%
Pensija 4 +9.3% +2.5% +15.8% -

11l pakopos

Pensija 1 plius +6.3% +1.9% +9.3% -
Pensija 2 plius +9.3% +2.3% +15.6% -
Pensija 3 plius +13.1% +2.9% +23.1% -
~Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 +6.5% +1.7% +10.2% -
Vaikas 2 +11.6% +2.5% +18.0% -
Vaikas 3 +16.1% +3.3% +25.1% -
,Valdomos investicijos 1" +6.4% +1.7% +10.2% -
.Valdomos investicijos 2" +11.6% +2.5% +18.0% -
.Valdomos investicijos 3" +16.1% +3.3% +25.1% -
Akcijy kryptis +16.7% +3.3% +25.7% -
Europos bendroviy akcijos +8.4% +2.8% +12.0% +18.9%
JAV bendroviy akcijos -0.1% -0.2% -0.2% +7.0%
Ryty ir Centrinés Europos bendroviy akcijos +25.6% -0.2% +38.1% +41.4%
Rusijos bendroviy akcijos +5.2% +6.6% +15.8% -
Obligacijy kryptis +1.4% +0.8% +0.6% -
Europos vyriausybiy vertybiniai popieriai eurais +0.9% +0.7% -0.0% +1.9%

* - vidutinis metinis pajamingumas

Parengé: UAB ,Hansa investicijy valdymas”
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Pasaulio rinky gairés

Pasaulio akcijy indeksas

JAV akciju indeksas

Zaliavy kainy rizika;

2004 2005 2006 2007 Geopolitiné situacija

2004 2005 2006 2007

Nuo metu pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metu pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+2.1% +0.3% +6.2% +11.2% +0.2% -0.8% +2.6% +7.1%
230 Spartus globalus 300 A Silpnéjantis doleris augina
ekonomikos augimo eksportg
A tempas N\ /'A/\"
250 \
180 \/f
J Nekilnojamojo turto ir auto
200 sektoriy, paskoly rinkos
130 JAV nekilnojamojo turto ir silpnumas, galimas neigiamas
paskoly rinky kriziy jtaka JAV 150 poveikis vartotojams;
vartojimui; v Zaliavy kainy $okteléjimo
Persvarstyta rizika; rizika;
80 T T T 100 T T T

Galimas infliacijos
padidéjimas

Europos akcijuy indeksas

Japonijos akciju indeksas

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*

Nuo mety pr.

1 meén.

1 metai 3 metai*

+3.3% +0.2% +10.8% +16.9%

-7.1% -2.5%

-7.1% +8.0%

350
300

250 /\' A
200 ‘//\/

Stipri darbo rinka dar
palaiko vartojima

~/~/
150
100 Priklausomybé nuo JAV
50 v ekonomikos;
0 ' ' ' Zaliavy kainy rizika;

2004 2005 2006 2007 Aukstos palakanos
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Didéjancios verslo
‘ investicijos

Per maza infliacija neleidzZia
normalizuoti paltkany
normos;

Centrinio banko

v nerangumas keliant
paltkanas;

Ekonomika atsigauna
vangiai

Besivystanciy Saliy akciju indeksas

Rytu Europos akcijy indeksas

Kinijos akcijy ,burbulo” sprogimas;
Galimas nuosmukis JAV

2004 2005 2006 2007

2004 2005 2006 2007

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+22.6% +6.0% +38.0% +29.0% +19.5% +1.1% +43.6% +37.0%
35 Sios éalys tampa palsa.lljllo 450 o .
J ekonomikos varomaja jéga; A Stipri pramoné;
30 Mazéjanti priklausomybé nuo 375 ~ Pagerejusi politine padétis
p/ A JAV ekonomikos; //
55 . Didelis likvidumas 300 A/'\/J
f\/ ) o 225
20 V 'KT; kli;sp.ernelyg didelés uzsienio 150 /\/ Didéjanti infliacija;
/\/I Jg weosy - Fundamentaliai silpnesné
15 o idéjanti infliacija kai kuriuose 75 ekonominé padétis nequ
regionuose; . P 9
10 . . . Priklausomybé nuo zaliavy kainy; 0 : : : kituose regionuose

Rusijos akciju indeksas

Europos obligaciju rinka

zaliavy kainy
2004 2005 2006 2007

2004 2005 2006 2007

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-0.1% +3.4% +19.1% +42.0% +0.7% -0.0% +0.4% +2.7%
1800 Spardiai augantis vartojimas; 170
Didelis likvidumas; Stabili, ECB patenkinamo
1500 Energetinio sektoriaus dalies 160 lygio nevirsijanti infliacija
1200 | A mazéjimas akcijy rinkoje; 150
Geréjantis uzsienio
900 investuotojy sentimentas; 140 MvN
// Aukétos zaliavy kainos /"
600 N'/ 130
300 Politikos neskaidrumas; 120 o
v Didelé priklausomybé nuo Eurol stipréjimas;
0 . . . 110 . . . JAV jtaka Europos

ekonomikai

* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,Dow Jones®, ,Ishares®, ,,JP Morgan®, RTS indeksy eurais duomenys

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasialymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio po

agrindu sudaringjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.




Per paskutinius tris
ménesius finansy
rinky padétis
pasikeité. Galima
sakyti, jog buvo net
kelios krizés i$ karto
— likvidumo, paskoly,
nekilnojamojo turto
bei reitingavimo. Tuo
paciu metu vyko ir
rizikos persvarstymas.
Zvelgiant j situacijg
rinkose per ateinan-
¢ius ménesius reikéty
iSsiaiskinti, ar krizés
dar aktualios ir kokj
poveikj jos padarys
ekonomikai.

Platesnj vasaros jvykiy apra$yma bei
priezastis galima rasti $iy mety ,,Investa-
vimo apzvalgos“9 numeryje.

NT kainos tiesiogiai susijusios su
gyventojy vartojimu. Jeigu gyventojo
namo verté krinta, dél vadinamojo ,,turto*
efekto jis yra linkes vartoti maziau. Iki $iol
Hturto” efekt atsvéré tokie teigiami veik-
sniai kaip didéjancios pajamos bei stipri
darbo rinka, kurios pikas jau praeityje.

Nekinojamojo turto krizé

Nekilnojamojo ~ turto situacija  JAV
blogéja nuo 2005 mety. Buvo tikimasi,
jog $iy mety viduryje nekilnojamojo
turto (NT) rinkos pardavimai atsigaus,
taciau ir rudenj jie krenta bei tempia JAV
ekonomika Zemyn. NT rinkos nuosmu-
kis tiesiogiai susijes su $ios vasaros nera-
mumais — pradéjus kristi JAV NT kai-

Rizika, jog NT krizé paveiks vartojima,
JAV seny namy pardavimai 2001-2007, min. dabar yra smarkiai padidéjusi. Tai turéty
75 didele jtaka ir bendrai ekonomikai.
’7 AT\ L s L
o5 ) W/\/' n Likvidumo bei paskoly krizes
'ﬁ [ M Rugpjitj smigis teko ir labiausiai regu-
55 [ liuojamai finansy rinky daliai - tarpban-
‘5 A kinei rinkai. Nepasitikéjimas rinkose
buvo tiek iSauges, jog bankai nebeskolino
45 o -
Y vieni kitiems. Centriniams bankams
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 suteikus likvidumo, $i rinka Siek tiek
Salinis:  Bloomberg* atsistaté. Tiesa, Europoje paliikanos liko

aukstesnés negu pries krize.

Kitose paskoly rinkos vietose padétis
taisosi sunkiau. Trumpalaikiy obligacijy
(iki 1 mety) kiekio kitimo tendencija
galima pazitréti grafike. Rugpjacio vi-

noms, padaugéjo neissimokamy paskoly
bei pradéjo braskéti visa grandiné
didziausioje  pasaulio  ekonomikoje.

Pozidris ) fin

duryje buvo paplitusios 10 dieny pasko-
los, nes ilgesniam laikotarpiui niekas
nenoréjo skolinti. Dabar padétis taisosi, ir
trumpalaikiy obligacijy rinkoje daugéja
3-6 ménesiy paskoly. Taciau eiléje”
laukia labai daug paskoly sandoriy, kuriy

Trumpalaikiy paskoly kiekis rinkoje, mlrd. USD
2300

2200 A
2100 o

1900 T T T T T T 1
2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2007
Rgp. Spl. Grd. Vas. Bal. Bir. Rgp. Spl.

Saltinis: ,,Bloomberg*

niekas nenoréjo vykdyti rugpjatj, todél
bendrovéms, norinc¢ioms perfinansuoti
senas paskolas, gali kilti problemy. Tuo
tarpu strukturizuoty paskoly rinka atsi-
gauna vangiau. Situacija kredito rinkoje
pageréjo, bet gali turéti jtakos bendroviy
rezultatams, juolab kad skolinimosi

kastai dél padidéjusio rizikos vertinimo
yra iSauge.

Reitingavimo krizé

Vienos pagrindiniy  veikéjy  buvo
agentiiros, kurios suteikia reitingus ob-
ligacijoms, bendrovéms bei valstybéms.
I8 paskoly, suteikiamy JAV gyventojams
bustui jsigyti, buvo daromi struktarizuoti
produktai. Tiems produktams reitingo
agentiiros suteikdavo labai aukstus reitin-
gus, nors dalis paskoly, i§ kuriy sudaryti
produktai, buvo labai rizikingos. Kai tik
prasidéjo paskoly krizé, tokiy produkty
verté tapo neaiSki. Jy niekas nenoréjo
pirkti. Reitingo agentiiros teisinasi, jog
suteikdamos reitingus, jos zitri tik j kre-
dito rizika, jei tas produktas laikomas iki
i$pirkimo termino. Tuo tarpu rizika, kad
$iy produkty jy gyvavimo periodu nebus
jmanoma jkainoti ar parduoti, nebuvo
vertinama.  Reitingavimo  agentiiros
jau nuo birzelio ménesio pradéjo
mazinti tokiy produkty reitingus, taciau
investuotojy pasitikéjima susigrazinti bus
daug sunkiau. |

Akcily rnkos

Paskutiniu metu finansy rinkos gyveno nuotaika
,blogiausia jau praeityje”. Buvo ignoruojamos
naujienos apie didziulius finansy bendroviy
nuostolius, kylanti  naftos kaina bei toliau
sminganti JAV nekilnojamojo turto rinka. Ar tikrai
viskas ateityje tik Sviesés? ,Pirk, kai gatvése
kraujas“ - turbat S$ia taisykle vadovaujasi
investuotojai, bet ar tikrai dabar taip blogai, kad
blogiau bati negali? Daug tikimasi i§ Federaliniy
rezervy banko: kad $ie sumaZins palikanas ir
iSgelbés ekonomika. Zinoma, yra didelé tikimybé,
jog JAV ekonomika tik sulétés, taciau nuosmukio
tikimybé dabar yra padidéjusi, o Sios galimybés
finansy rinkos jskaic¢iuoja per mazai, todél tikétina,
jog akcijy rinkose isliks didesni svyravimai.4 0.”

SiameVIeidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitlymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.
Sis leidinys yra tik informacinio pobtdzio ir negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.




» 3 p.
JAV

Salyje, nuo kurios prasidéjo visos prob-
lemos, kriziy jtaka akivaizdi treciojo
ketvir¢io bendroviy rezultatuose. Kele-
rius metus pelnai augo po 10 ir daugiau
procenty, o dabar bendrovés skelbia
pelnus, vidutiniskai augusius tik apie 0-1
proc. Ta¢iau akcijy rinkos, kaip ir minéta,
§] fakta ignoruoja. Tiesa, negalima pa-
sakyti, jog investuotojai visi$kai nezitri i
rezultatus, nes svyravimai yra padidéje, o
atsargumas iSauges. Ekonomika trecigjj
ketvirtj nesustojo, ja ir toliau augino
eksportas. DidZiausias klausimas lieka
paskoly ir NT kriziy jtaka vartojimui.
Jeigu vartojimas sustos, JAV ekonomika
gali smarkiai sulététi.

Pozityvus  faktorius, veikiantis JAV
akcijy rinka: jau apie 30 proc. pajamy
listinguojamos JAV bendrovés gauna i§
kity valstybiy. Tai vyksta arba per tose
valstybése veikiancius filialus, arba tiesiog
produkcija realizuojama uZsienyje. Si da-
lis pastoviai auga. Todél JAV akcijy rinka
tampa maziau priklausoma nuo JAV
ekonomikos. Per artimiausius ménesius
JAV akcijy rinkoje tikimasi dideliy
svyravimy bei mazo prieaugio.

Europa

Europos ekonomikos augimo tempai irgi
pamazulétéja. Taciau ekonomikos padétis
Siek tiek geresné negu JAV. Europoje dar-
bo rinka vis dar stipréja, o JAV nedarbo
lygis po truputj pradeda kilti. Daugiausia
klausimy kelia finansy sektorius. Sekto-
riaus bendrovés buvo prisipirkusios daug
struktarizuoty produkty, priklausomy
nuo JAV paskoly rinkos, todél per vasa-
ros neramumus gana nukentéjo. Taip
pat nukentéjo ir tarpbankiné rinka, o
palukanos smarkiai pakilo. Tai, jog pacioje
rinkoje pakilo paliikanos (EURIBOR 3
ir 6 mén.), buvo viena i§ priezas¢iy, dél
kuriy ECB nepakélé baziniy palakany
rugpjat] ir rugséji. Padidéje skolinimosi
kastai kelia pavojy nekilnojamojo turto
rinkoms $alyse, kur labiausiai pastebimas
NT bumas - Ispanijoje, Airijoje ir D. Bri-
tanijoje.

Artimiausiais ménesiais Europos akecijy
rinkoje nebesitikima tokio kilimo kaip
anksciau, nes aplinka yra suprastéjusi
- pakile skolinimosi kastai, o ir ekono-
mikos augimo tempas $iek tiek mazesnis.

Besivystancios rinkos
Visi - j besivystancias rinkas. Atrodo,
nebéra investuotojy, kurie galvoty, jog
besivystancios rinkos yrabloga investicija.
Kai kurie apZzvalgininkai besivystancioms
rinkoms suteikia ,saugaus prieglobs¢io®
varda. Ar tikrai taip viskas grazu? I§
tiesy didziyjy besivystanciy Saliy ekono-
mikos fundamentaliai labai stiprios.
Kinijos ekonomikos augimas, Tarp-
tautinio valiuty fondo prognoze, $iais
metais pirmg kartg prie bendro pasaulio
ekonomikos augimo prisidés daugiausiai.
Taciau kai daugumos nuomoné yra tokia
pati, pinigai plaukia j Sias rinkas greiciau,
negu turéty, bei i$pucia akcijy kainas.
Tai labai pastebima Honkongo birzoje,
kur dél numatomo rinkos atvérimo kiny
gyventojams uZsienio investuotojai jau
dabar skuba i$naudoti §j galima jvykj, nes
tikimasi, jog kainos isilygins Honkongo
ir Sanchajaus birzose. Taip Honkongo
akcijy vertinimai tampa pakankamai
brangus. Jeigu situacija nesikeis, galima
laukti rinkos akcijy ,burbulo® sprogi-
mo iki kity mety vidurio. Tuo tarpu
mazesnése besivystanciose rinkose akcijy
vertinimai néra dideli, ta¢iau juos gali
paveikti didesniyjy rinky problemos.
Besivystanc¢ios  rinkos  fundamen-
taliai yra labai stiprios, jy ekonominé
priklausomybé nuo JAV vis mazéja.
Azijoje kai kurios $alys jau eksportuoja
daugiau j Europos Sajungos valstybes
negu j JAV. Tadiau labiausiai didéja tar-
pusavio prekyba. Lotyny Amerikoje
issiskiria Brazilija, kur palikanos iki
$iol mazéjo, taciau daug pinigy jau yra
suplauke j $ig rinkg - tai galbat jau i§
dalies i$sémé rinkos potencialg trumpu
periodu. Vidutiniu laikotarpiu daugiau-
sia nerimo kelia per daug i$pistos kainos
Kinijos rinkoje bei per greitai plaukiantys
pinigai | Honkongo birza. Tai gali su-
kelti smarky kritima $iose akcijy rinko-
se, kartu tai nutempty zemyn ir kitas
besivystancias rinkas.

Rusija

Rusijos rinka pradéjo atsigauti ir pateisi-
no misy pozityvy pozilrj praéjusj
ketvirtj. Ekonomika fundamentaliai la-
bai stipri, tik kylanti infliacija neramina,
taciau tai labiau globalus reiskinys negu
vidinis faktorius. Zaliavy kainos laikosi
aukstai bei stiprina Rusijos padétj. Ener-

Rusijos BVP augimas 2001-2007 m.
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getinis sektorius, kuris buvo nuvertintas
pirmajj $iy mety pusmetj ir kuris sudaro
daugiau nei pus¢ Rusijos rinkos, pradeda
grizti | investuotojy taikikli. V. Putino
prane$imas, jog jis ketina kandidatuoti j
Rusijos Dama, suteiké daugiau aiskumo
dél politinés ateities valstybéje. Tai pa-
gerino uZsienio investuotojy pozitrj
i $ig rinkg. I§ rizikos faktoriy galima
paminéti tai, jog kai kurie Rusijos bankai
finansavimg gauna i§ uZsienio, kur
palikanos yra pakile, todél jie gali susi-
durti su finansavimo sunkumais. Taciau
padétis Europos paskoly rinkoje turéty
dar smarkiai pablogéti, kad tai paveikty
Rusijos bendroves bei akcijy rinka.

Artimiausiais ménesiais Rusijos akcijy
rinkoje tikimasi neblogy rezultaty.

Ryty Europa

Ryty Europos ekonomika ir toliau kelia
daug klausimy. Deficitai didéja, infliacija
daugelyje Saliy irgi auga. Tai pastebima ne
tik Vidurio Europoje, bet ir Balkanuose.
Pozityvu yra tai, jog valstybés neturéjo
tiesioginio ry$io su JAV paskoly krize.
Tas efektas gali pasijusti per Vakary Eu-
ropos bankus, nuo kuriy priklauso dalis
Ryty Europos banky. Uisienio fondy
jplaukos j $ias rinkas yra mazos, ir ben-
drame besivystan¢iy rinky fone Ryty
Europa lieka uznugaryje. Trecias ketvirtis
regiono rinkoms nebuvo sékmingas, o
fundamentalas akcijy rodikliai pageréjo.
Tac¢iau pigiomis rinkomis Lenkijos ir
Cekijos dar tikrai negalima pavadinti.
Balkany ir aplinkiniame regione pigi
yra nebent Turkija, kuri pastaruoju
metu jrodinéja, jog rizikinga ji yra lai-
koma ne be reikalo. Palyginti su praéjusiu
ketvir¢iu, bendras vaizdas Vidurio Euro-
pos akcijy rinkose Siek tiek pageréjo, o
Balkany ekonomikoje atsiranda daugiau
silpny viety. W

Ryty Europos ekonomikos duomenys

BVP augimas
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Einamoji saskaita, proc. nuo
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Pozidris | akcijy rinkas, 3-6 men.

I$sivysciusios
JAV
Europa

Besivystancios (Azija, Lotyny
Amerika)

Rusija
Ryty Europa

Balkanai

NEUTRALUS
NEUTRALUS
NEUTRALUS

NEUTRALUS

POZITYVUS
SILPNAI NEGATYVUS
NEUTRALUS

Sis leidinys yra tik informacinio pobadzio ir negali bati pagrindu sudaringjant sandorius. Istorinidi rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitlymas ar rekomendacija pirkti ar binius popierius ar valiuta.



