Investavi

apzvalga

uduo yra metas, kai laikas
Rskaiéiuoti vis¢iukus, sako
liaudies patarlé. Siemet
finansy rinkoms ji tinka kaip
niekad taikliai. Besaikio skolini-
mosi vaisius kaip tik $§iuo metu
pradedamaragkytipasauliorinko-
se. Tiesa, jie gerokai ,pernoke
kai kam netgi apkarte. ] rinkas
sugrizta jau $iek tiek primirsta
rizikos premijos savoka.
Tuo tarpu Lietuvoje vis
populiaresnés tampa jvairios

investavimo  bei  asmeniniy
finansy tvarkymo konferenci-
jos. Susidoméjimas toks didelis,
kad kai kuriais atvejais tenka
jas kartoti ,bisui”. Magiskas
7odis ,investavimas“ pritraukia
klausytojus jau ne tik Vilniuje.
Vienoje i§ konferencijy profe-
sorius R. Jasinavic¢ius pastebéjo,
kad Lietuvos mokykly mokymo
programose daug vietos skirta
trigonometrijai (kas i§ masy ja
naudojame kasdieniame gyve-

nime?), o apie asmeniniy finansy
tvarkyma tik dabar pradedama
galvoti rim¢iau. Sakoma, kad tik
tas, kas sugeba sékmingai tvarky-
ti savo finansus, gali juos gerai
valdyti ir valstybés mastu. Keleta
idomesniy min¢iy i§ konferencijy,
kuriose mums teko dalyvauti kaip
prane$éjams ar klausytojams,
pateikiame Sioje rudeninéje in-
vestavimo apzvalgoje. Ne maziau
aktuali i8lieka ir masy didZiosios
kaimynés Rusijos rinkos tema.

M Hansabankas
Swedbank
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Ar tikrai $ie metai buvo tik
stabteléjimas prie§ sekantj spar-
taus kilimo etapa? Kokio poveikio
akcijy kainoms galime sulaukti i§
artéjanciy rinkimy? Musy pas-
varstymus $iais klausimais taip
pat rasite $iame numeryje.
Smagaus skaitymo ir gero
derliaus i$ investicijy portfelio!

Daiva Rackauskiené
Fondy valdytoja

Ar dar uzdirbsim Rusijos rinkoje?

Siemet investuojantys j Ryty Europos bei
besivystan¢iy rinky akcijas vél gavo Zymiai
didesnius pelnus, nei buaty gave i§ indéliy ar
obligacijy fondy. Zinoma, buvo neivengta
didesniy svyravimy, tai badinga akecijy rinkoms,
ta¢iau daugelio rinky graza nuo mety pradzios
yra dvizenkleé.

Nemalonig staigmeng pateiké tik Rusijos rinka,
kuri, atrodo, jkalta vietoje nuo pat $iy mety
pradzios. RTSI $ indeksas pasizyméjo smarkiu
svyravimu, ta¢iau naudos i§ to investuotojai
negavo. Rugséjo 21 d. graza nuo mety pradzios
JAV doleriais sieké 5,43%, o jvertinus dolerio
kurso kritimg euro atzvilgiu, graza buvo neigiama
-1,25%.

Savaime kyla klausimas, kas lémé tokj rezultata
ir ko galima tikétis artimiausioje ateityje. Gal
Rusijos rinka jau i§semta, o istorinés didelés
grazos — jau praeitis?

Rusijos rinkos grazos nuo mety pradzios dinamika
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Daugelio rinkos dalyviy nuomone, Rusijos

rinkos stovéjima vietoj nulémé Kkeletas
veiksniy:

« Politiné situacija
o Didelis kiekis naujai sialomy akcijy pirmajj
pusmetj (IPO - pirminiy viesy akcijy platinimy)

Politinés situacijos
padés rinkai atsitiesti
Politiné situacija islieka labai neaiski prie§
gruodzio 2 dienos Dumos rinkimus bei
prezidento rinkimus, jvyksianc¢ius 2008 mety
kova. Prezidentas V. Putinas savo veiksmais
dar kartg sukélé daugiau klausimy, nei davé
atsakymy. Jis netikétai atleido ministra
pirmininka M. Fradkova ir vietoj jo paskyré
mazai Zinomg V. Zubkova. Pagrindiniy posty
perstumdymas jau jprastas dabartiniam
prezidentui, ta¢iau artéjant mety pabaigai,
politiné situacija turéty aigkéti, juolab kad
parai$kos dél kandidatavimo | prezidento
posta bus priimamos véliausiai iki gruodzio 28
d. Aiskesné politiné situacija turéty teigiamai
atsiliepti akcijy rinkoms.

iSaiskéjimas

Didelé naujuy akcijy pasitla pirmajj
pusmeti

Pirmas pusmetis Rusijos rinkoje pasizyméjo
naujy akcijy pasiala, tai pristabdé akcijy
kainy augima antrinéje rinkoje. Vieni i$
didZiausiy pirminiy akcijy vie$y sialymy
(IPO) buvo ,Sberbank® (8,8 mlrd. doleriy)
ir VIB (8 mlrd. doleriy). Vietinés bendrovés
noriai pritraukdavo lésas iSleisdamos naujas
akcijy emisijas arba platindamos skolos
vertybinius popierius, siekdamos palaikyti
aukstus augimo tempus. Tam palankios buvo
ir tarptautinés finansy rinkos: investuotojai
noriai pirko besivystanciy rinky akcijas bei
skolindavo palyginti nedidelémis marZomis.
Po likvidumo krizés, kuri nusirito per finansy
rinkas rugpjuacio ménesj, pasigirsta vis daugiau
prane$imy apie naujy akcijy emisijy atidéjima.
Pavyzdziui, bendrové ,Rusal, didZiausia
aliuminio gamintoja, dél pasikeitusiy salygy
finansy rinkoje planus iSleisti naujas akcijas

atidéjo kitiems metams, nors dar vasarg skelbe,
kad planuoja pritraukti 9 mlrd. doleriy i§ 20%
akcijy paketo pardavimo.

Neramumai pasaulio finansuy rinkose
neaplenké ir Rusijos

Likvidumo  krizé tarptautinése rinkose
neigiamai paveiké ir antrine akcijy rinka.
RTSI$ indeksas per savaite neteko 9,5%, o
kapitalo srautai rugpjatj buvo neigiami pirma
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Parengé UAB ,Hansa investicijy valdymas”.
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kartg per $iuos metus -10 mlrd. doleriy. Per
pirma pusmet]j kapitalo srautai buvo teigiami
ir sudaré net 67,1 mlrd. doleriy (per visus
2006 metus kapitalo jplaukos sudaré 41 mlrd.
doleriy). Likvidumo krizé Rusijos akcijy rinka
paveiké neigiamai daugiausia dél psichologiniy
priezasciy, o ne fundamentaliy. Nors Rusijos
bendrovésir pradéjo aktyviau skolintis uzsienio
rinkose, taciau paskoly dydis, palyginti su
uzdirbamomis pajamomis, néra didelis ir
yra kur kas mazesnis nei kity besivystanciy
rinky. Daugelio bendroviy skolos ir EBITDA
santykis yra maZzesnis nei 1 ir tik keletoje
bendroviy $is rodiklis virsija 2, pasaulinése
rinkose $is rodiklis svyruoja tarp 2 ir 3,5,
priklausomai nuo bendrovés reitingy. Taip pat
uzsienio paskolos dazniausiai yra ilgalaikeés, o
trumpalaikj 1é$y trikuma jmonés dazniausiai
sprendzia vietingje rinkoje.

Rusijos akcijy verté galéty kristi tik ilgalaikes
krizés tarptautinése finansy rinkose atveju,
o trumpalaikiai sujudéjimai neturéty daryti
jtakos. Juolab kad dabar trumpalaikéms
krizéms atremti Rusija turi sukaupusi
rekordigkai didelius aukso ir uzsienio valiutos

Rusijos rezervai ir naftos kaina 0

-o32888BE8888

S B oo PR P LoD P LD D P
S 0 A NI S A SR IR R N
N @ PN @ R @
PN P I P RO FFFEEEEE P

~— Rezervai (kairé adis) ——— Naftos kaina (desiné asis)

rezervus. Atrodo, kad §i rezervy augimo
tendencija turéty islikti ir ateityje, nes zaliavy
kainos laikosi aukitumose. Zaliavy pigimo
mazai kas tikisi, nes pasaulio ekonomika auga
spar¢iu tempu. Tarptautinis valiutos fondas
liepa pakeélé pasaulio BVP augimo tempus 2007
metams nuo 4,9% iki 5,2%, o0 2008 metams nuo
4,9% iki 5,2%.

Fundamentalis rodikliai stiprus

Rusijos ekonomika yra viena i§ spariausiai
auganciy pasaulyje. Tai dar vienas veiksnys,
leidziantis tikétis akcijy augimo tendencijy.
2006 m. BVP augimas sieké 6,7%, o 2007 m.
I ketv. net 7,9%. Prognozuojama, kad per

ateinancius pora mety augimo tempai isliks
apie 7%.

Atsizvelgiant | tai, kad jmoniy pelnai ir
pajamos sparciai augo 2007 m., o akcijy rinka
stumdési vietoje, rinkose vertinimai tapo
tikrai patraukliis. RTSI$ P/E rodiklis siekia 12.
Prognozuojama, kad jmoniy rezultatai turéty
geréti ir per ateinancius metus.
Fundamentalas rodikliai yra stipras, o akcijy
vertinimai prie§ rinkimus konservatyvis,
todél galime tikétis pozityviy poslinkiy Rusijos
rinkojeartimiausiumetu. Prisimenantnetolimg
istorija, 2004 m. Rusijos rinkai irgi buvo ne itin
sékmingi. Graza eurais tesieké 0,3%. Tuo metu
prasidéjo valstybés teismai prie§ ,,Jukos, kuri
$iais metais buvo galutinai uzdaryta. Rinkoje
pesimistai gasdino, kad tokia politika atbaidys
visus uzsienio investuotojus, taciau baimeé
buvo trumpalaiké. Jau 2005 m. Rusijos akcijy
rinka pasieké savo augimo rekorda - 110%.
Deja, tenka priminti, kad istoriniai rezultatai
negarantuoja tokios pat grazos ateityje.m

Vaidas Paukstys,
Fondy valdytojas

Mintys 1S konferencijy ir seminary

Pastaruoju metu musy investavimo komandai
teko lankytis bei skaityti pranesimus keliose
konferencijose  bei  seminaruose. Juose
i$girdome daug naujy minciy bei klausimy,
kuriais nusprendéme pasidalinti ir su
»Investavimo apzvalgos“ skaitytojais.

IS susitikimuy su klientais regionuose

o Kaip su doleriu, ar laikyti?

Tai klausimas, kurio sulaukéme beveik visuose
regionuose. Grynuyjy pinigy rekomenduojama
laikyti tiek, jog uZtekty pragyvenimui 3-6
ménesiams. Si suma yra skirta atvejams,
kai pinigy reikia ,¢ia ir dabar® Todél tokius
pinigus geriausig laikyti ta valiuta, kuria mes
dazniausiai atsiskaitinéjame - litais. Laikydami
skubiems atvejams skirta sumg kita valiuta,
prisiimate valiutos rizika. Pinigy laikyma kita
valiuta $iandieninéje Lietuvos situacijoje, kuri
yra daug stabilesné negu pries 10 mety, galima
jau vadinti spekuliacija, t.y. tikintis, jog ta
valiuta sustiprés lito atzvilgiu.

o Ar investuoti j fondus, investuojancius
doleriais?

Investuojant j fondus, vélgi rekomenduojama
investuoti litais arba valiuta, susieta su
litu (eurais), ta¢iau tai néra tokia griezta
rekomendacija, kaip kad su grynais pinigais.

Kartais tiesiog néra fondy, investuojanciy i
norimga regiong ir denominuoty eurais. Tokiu
atveju nereikia pabijoti investuoti kita valiuta
- nors ir prisiimama valiutos rizika, ta¢iau
investuojama ilgam laikotarpiui, todél valiutos
svyravimai, tikétina, nebus tokie reik§mingi
palyginus su uzdirbta graza.

» Taipogi jauciamas susirtipinimas Lietuvos
ekonomika. I$ tiesy, matant situacija Latvijoje
ir Estijoje, bandoma ieskoti analogijy Lietuvoje.
Ju yra, taciau ekonomika Lietuvoje auga Siek
tiek léciau, skolinimosi tempai taipogi Siek
tiek létesni, todél ekonomikos recesijos grésmé
yra mazesné negu kaimyninése Salyse, nors
infliacijos tempai nedZiugina.

wverslo ziniy“ konferencija ,,Investicijy
labirintai: kaip priimti sprendimus?*

o A.Karalius fondus
investuoti:

Sveikatos fondas, kompetencijos fondas ir...
(trecigjj fonda konferencijos dalyviams paliko
surasti patiems).

apie  geriausius

o V.Vai¢ekauskas pataré investuojant arba
norint uzsidirbti daug pinigy turéti konkrety
tiksla ir konkrecig svajone, kitaip bus labai
sunku nuspresti, kokios priemonés yra
tinkamos bei galimas métymasis tarp skirtingy
investicijy.

o Alokacija svarbiausia. 92 procentus inves-
tavimo rezultaty lemia turto paskirstymas
tarp skirtingy turto klasiy (akcijy, obligacijy ir
kity), ir tik 8 procentus lemia akcijos ar fondo
nusipirkimas laiku arba atskiry akcijy ar fondy
pasirinkimas.

VPK seminaras “Asmeniniy finansuy
tvarkymas - gali iSmokti ir tu!”

o Ko reikia moteriai, kad ji baty laiminga?
Iki 15 mety — gery tévy, nuo 15 iki 30 mety
- geros i§vaizdos, nuo 30 iki 45 mety — gero
gyvenimo partnerio, o po 45 mety - tik gery
piniguy.

R.Jasinavicius kalbéjo, kodél reikia ripintis savo
finansais.

o ,Nesisielok dél auk$ty kainy, susirapink
savo mazomis pajamomis

o Kaip elgtis, kai ateina meska? Kanados
nacionaliné miskininky asociacija pataria:
»jei horizonte pamatysite meska, primerkite
kaire akj, iStieskite ranka nyks¢iu i virSy ir
pamatuokite meska. Jei ji didesné uz jasy
nykstj, bégti nebéra tikslo. Atsiséskite ir
ramiai apmastykite, ka gero per gyvenimag
nuveikéte.“

R.Sungaila apie krintancig rinkg (,mesky
rinkg).

«

o ,Suvalgyta sékla jau niekada neiSaugins
derliaus® (Lietuviy liaudies patarlé)
Apie taupymo svarbg.

o Pirmiausiai investuokime j finansinius
aktyvus, kurie duoda pajamas, o ne i pasyvus,
kurie jas suvalgo.

o Investavimas - tai maratonas, kuriame
pagrindinis tikslas - finiSuoti, o tik antrasis
- rezultatai. Neverta spurtuoti tik tam, kad
po keliy myliy griidami baigtume bégima
nepasieke finiso.

« ,Laikas yra Archimedo désnis investavime®.
V.Tyliené apie ilgalaikio investavimo svarbg -
kuo ilgiau investuojama, tuo didesné grgza.



Pasaulio rinky gaireées

Pasaulio akcijy indeksas

JAV akciju indeksas

Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+2,1% +0,3% +6,2% +11,2% +0,2% -0,8% +2,6% +7,1%
230 Spartus globalus 300

ekonomikos augimo
tempas;

Gera bendroviy buklé ir
pelnai;

" \./f

130 JAV nekilnojamojo turto ir
paskoly rinky kriziy jtaka

v JAV vartojimui;
Persvarstyta rizika;
Zaliavy kainy rizika;
Geopolitiné situacija;
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A Silpnéjantis doleris augina
eksporta;

250 / \_/‘AA
\/~/\N Nekilnojamojo turto ir

200 auto sektoriy, paskoly
rinkos silpnumas, galimas
neigiamas poveikis vartotojui;

150 v Zaliavy kainy Sokteléjimo
rizika;
100 T T . Galimas infliacijos

2004 2005 2006 2007 padidéjimas

Europos akcijy indeksas

Japonijos akciju indeksas

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+3,3% +0,2% +10,8% +16,9% -7,1% -2,5% -7,1% +8,0%
350 Sparciai auganti ekonomika; 1
300 A Augantis vartojimas; A Didéjancios verslo
Bendroviy ki lidacij i ticij
250 ’/\ endroviy konsolidacija 075 Ak-\/\,\ investicijos
200 ,/\/ \/J/ Per maza infliacija neleidzia
f 0,5 normalizuoti paltikany
150 normos;
100 . 025 Centrinio bankoA
Priklausomybé nuo JAV 7 v nerangumas keliant
50 v gkonomikos; paltkanas;
0 : : : Zaliavy kainy rizika 0 ‘ . ‘ Ekonomika atsigauna
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007 vangiai;

Besivystanciy Saliy akcijy indeksas

Ryty ir Centrinés Europos akcijy indeksas

Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+22,6% +6,0% +38,0% +29,0% +19,5% +1,1% +43,6% +37,0%
35 Sios Salys tampa pasaulio 450 ' .
ekonomikos varomaja jéga; A Sparti ekonomika;
30 N Vietiniy fondy jplaukos; 375 - Stipri pramoné;
I\/ Mazéjanti priklausomybé 300 /\/
25 A nuo JAV ekonomikos;

Didelis likvidumas

Politiné situacija; Didéjanti

infliacija kai kuriuose

regionuose; Priklausomybé
v nuo zaliavy kainy; Kinijos

akcijy ,burbulo” sprogimas

Galimas nuosmukis JAV

VA
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225 '\/Iv/
/\/ Politiné rizika;
150 -

Didéjanti infliacija;
75 Fundamentaliai silpnesné
ekonominé padétis negu

kituose regionuose
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2004 2005 2006 2007

Rusijos akcijuy indeksas

Europos obligaciju rinka

Nuo metu pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metu pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-0,1% +3,4% +19,1% +42,0% +0,6% -0,0% +0,2% +2,8%
1800 240
Sparciai augantis vartojimas; A Stabili, ECB patenkinamo
1500 Didelis likvidumas; /V*\/\’“\/ lygio nevirSijanti infliacia
A Energetinio sektoriaus dalies
1200 ﬁl\ﬂ mazéjimas akcijy rinkoje; 210 77
900 Tikétinai pagerésiantis
/l uZsienio investuotojy
600 sentimentas 180
A
300 v Neskaidrumas politikoje; v o
0 Priklausomybé nuo Zaliavy 150 . i . Euro stipréjimas;
' ' ‘ kainy; 2004 2005 2006 2007

2004 2005 2006 2007

* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,Dow Jones", ,Ishares®, ,,JP Morgan®, RTS indeksy eurais duomenys



Rugséjo menesio

apzvalga

Praéjusj ménesj | dvi skirtingas dalis padalino
palikany sumazinimas JAV. ki jo rinkose buvo
juntamas atsargumas, taciau po sprendimo dél
paltkany normos jsivyravo optimizmas.

énesio pradzioje
pasirode darbo rinkos
duomenys sukelé

Soka net ir JAV ekonomikos
pesimistams. Pirmg kartg per 4
metus darbo viety JAV sumazéjo.
Po S$ios Zinios investuotojai jau
neabejojo, jog palukanos bus
sumazintos. Tik buvo spéliojama,
kiek jos bus sumaZintos. Rinkos
gyveno laukimo nuotaikomis.
Prie§ palukany sprendimg rinkose
vyravo nuomong, jog paltkanos
bus sumazintos 0,25%, todél
sprendimas sumazinti 0,5%
nustebino, o indeksai $ové j vir§y.

Ka reiskia toks palikany
sumazinimas?

Kaip ir per kiekvieng krize, per
pastaraja kredito rinkos krize la-
biausiai nukentéjo tie, kurie ri-
zikavo daugiausiai. Todél tokie in-
vestuotojai palukany sumazinimo
laukeé labiausiai - taip jy padétis
labai palengvéty. Butent dél Sios
priezasties Federaliniy rezervy
banko  sprendimai  sumazinti
palikanas tokiy kriziy metu yra
kritikuojami. Jeigu investuotojas
prisiima per daug rizikos, jis turi
dél to ir nukentéti - juk tokios yra
laisvos rinkos taisyklés. Tuo tarpu
centrinis bankas, sumazindamas
palikanas, netgi paskatina to-
kius investuotojus elgtis rizi-
kingai ir toliau - vis vien, kai tik
situacija pabloges, palikanos bus
sumazintos ir jie bus isgelbéti.

Tadiau yra ir kita medalio pusé.
Federaliniy  rezervy  bankas
yra suinteresuotas ekonomikos
augimu, artimu vidutiniam tem-
pui. Tokia krizé kaip $i kelia
klaustuky tolimesniam ekono-
mikos augimui. Kadangi mazai
tikétina, jog Federaliniy rezervy
bankas noréty uzsikrauti moraline
nadta, iSgelbédamas per daug
rizikos prisiémusius investuoto-
jus, gali bati, jog dabarting bukle
Federaliniy rezervy bankas vertina
kaip rimta. Tokiu atveju rinka rea-
gavo neadekvacdiai. 1998 metais,
kai dél krizés kredito rinkoje buvo
sumazintos palikanos, rinkos irgi
$ové | vir$y ir to rezultatas buvo
2000 metais susiformaves IT bur-

bulas. Tolimesnis ekonomikos
vystymasis atsakys j klausima, ar
rinky reakcija $jkart buvo teisinga.

Situacija JAV ekonomikoje

Rugséjo ménesj pasirode ekono-
mikos rodikliai nepateiké didesniy
optimizmo blyksniy. Nekilnojamo-
jo turto rinkoje namy pardavimai ir
toliau smuko, o darbo rinkoje, kaip
minéta, buvo pastebéta silpnumo
zenkly. Taciau darbo rinkoje tai
yra tik vienas blogas ménuo, todél
labai laukiama rugséjo ménesio
darbo rinkos duomeny. Jei ir jie
pasirodys silpni, galima laukti
tolimesniy palukany sumazinimy.
Tuo tarpu kelios finansinio sek-
toriaus bendrovés paskelbé savo
vasaros rezultatus. Jie buvo labai
laukti, nes antrarasiy paskoly krizé
labiausiai smogé butent $iam sek-
toriui. Vientiso vaizdo nei$vydome
- pusé rezultaty virsijo prognozes,
pusé ju buvo prastesni. Jau spa-
lio pradzioje pasirodé pranesimas
dél rekordiniy UBS nuostoliy, o
didziausias pasaulio bankas ,Citi-
group” prognozuoja, kad jo pelnas
trecig ketvirtj smuks net 60%.

Investuotojai j zaliavas

ir besivystancias rinkas
dziaugeési

Naftos kaina prie§ praside-dant
$ildymo sezonui $okteléjo j rekor-
dines auks$tumas. Tiesa, europieciai
tai juto maziau, nes doleris, kuriuo
denominuota naftos kaina, ir to-
liau silpnéjo. Kaina augo dél JAV
naftos atsargy mazéjimo - speku-
liuojama, jog paklausa i§ JAV
padidés. Kitos Zaliavos taipogi kilo.
Tuo tarpu besivystancios rinkos
vél jrodinéjo pranasuma prie§
i$sivys¢iusias rinkas, pralenku-
sias jas §j ménesj net 6 procentais.
Stipras fundamentalas akcijy bei
stebinantys ekonomikos rodik-
liai trauké investuotojus, todél
besivystanciy rinky fondai sulauke
dideliy jplauky.

Zvilgsnis j prieki

Akcijy rinky dalyviai j ateitj Zvelgia
gana optimisti$kai. Ekonomikoje
zenklai néra tokie pozityvas. Nekil-
nojamo turto rinkos atsigavimas
nukeliamas j 2008 metus, todél

Fondy
graza

Akcijy fondai

Hansa Ryty Europos akcijy fondas +24.8% -1.0% +48.2% +43.1%
Hansa Rusijos akcijy fondas -1.1% +1.0% +12.7% +39.4%
;:;jzaf;{;qa:uropos nekilnojamo turto +36.00% 1.5% +55.90

Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas -0.4% -1.8% +4.7%

Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 +4.8% +1.7% +11.4%

Hansa fondy fondas 60 +9.0% +2.4% +19.3%

Hansa fondy fondas 100 +12.5% +2.8% +26.9%

Kiti fondai

Hansa Baltijos augimo akcijy fondas -1.1% +0.0% +15.6% +9.7%
Hansa R. Europos obligacijy fondas +7.1% +3.0% +15.0%

Hansa pinigy rinkos fondas +2.5% +0.3% +3.1% +2.3%
Pensijy fondai

1l pakopos

Pensija 1 +1.3% +0.3% +1.1% +1.6%
Pensija 2 +2.5% +2.1% +7.2% +5.2%
Pensija 3 +4.2% +2.4% +10.8% +9.3%
Pensija 4 +6.7% +2.8% +17.2%

111 pakopos

Pensija 1 plius +4.3% +2.0% +10.2%

Pensija 2 plius +6.7% +2.5% +17.9%

Pensija 3 plius +9.9% +2.9% +26.1%

»Hansa gyvybés draudimo* investavimo kryptys

Vaikas 1 +4.7% +1.7% +11.2%

Vaikas 2 +8.9% +2.4% +19.2%

Vaikas 3 +12.4% +2.8% +26.7%

WValdomos investicijos 1" +4.6% +1.7% +11.1%

wValdomos investicijos 2* +8.9% +2.4% +19.2%

Valdomos investicijos 3" +12.4% +2.8% +26.7%

Akcijy kryptis +12.9% +2.8%

Europos bendroviy akcijos +5.5% +0.6% +12.6% +18.2%
JAV bendroviy akcijos +0.1% -0.0% +3.2% +6.4%
Ryty ir Centrinés Europos bendroviy akcijos +25.9% -0.4% +49.6% +43.4%
Rusijos bendroviy akcijos -1.3% +0.6% +12.6%

Obligacijy kryptis +0.7% -0.0%

Europos vyriausybiy vertybiniai popieriai eurais +0.2% -0.1% -0.5% +1.9%

* - vidutinis metinis pajamingumas

kriziy poveikis vartojimui gali
buati didesnis, negu prognozuota
anks¢iau.  Federaliniy rezervy
bankas, Zinoma, imsis veiksmy ir
mazins palikanas toliau, jei tik at-
siras létéjancio vartojimo. Kol kas
vartotojy pasitikéjimas ekonomika
mazéja, taiau vartojimo augimas
iSlieka. JAV recesijos tikimybé
vis dar maZesné nei 50 procenty,

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasialymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pobtdzio ir negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.

kartu ir stiprus neigiamas povei-
kis pasaulio ekonomikai dar mazai
tikétinas. Todél tikimasi akcijy
rinky augimo, taciau Siek tiek
mazesnio negu anksciau.

Ignas Pliuskys,
Finansy rinky analitikas



