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Rinkos dalyviai tokios vasaros dar nebuvo mate.
Kredito rinkos krizé JAV turéjo jtakos finansy
institucijoms ir kitose pasaulio $alyse, todélrinkas
sudrebino kritimas. Daug fondy valdytojy, kurie
masi$kai pasaulyje eidavo atostogauti rugpjatj,
atostogas turéjo atidéti vélesniam laikotarpiui.

orekcija smarkiai smogé inves-
B tuotojams. Krizé JAV rizikingy
paskoly rinkoje i$sémeé
likvidumg finansy rinkose bei sukélé
problemas tiems investuotojams, kurie
per jvairias i§vestines investavimo prie-
mones buvo prisiéme JAV skolininky
rizikg. Vienas didziausiy krizés pa-
plitimo pavyzdziy buvo Prancuzijos
didziausio banko BNP Paribas keliy
fondy iSpirkimy sustabdymas. Kai
pamatyta, jog tokios reputacijos ban-
kas irgi turi problemy, tarpbankinéje
rinkoje judéjimai sustojo - niekas
niekuo nebepasitikéjo ir nebeskoli-
no pinigy, todél centriniai bankai
turéjo jsikisti bei suteikti rinkoms
likvidumo. Federaliniy rezervy ban-
kas netgi sumazino diskonto norma,
kuria kiti bankai i§ jo skolinasi lésas.
Paskuting rugpjicio dieng banko vado-
vas kalboje teige, jog bankas pasiryzes
panaudoti ir kitas priemones, jei tik
to reikés ekonomikos augimo palai-
kymui.  Nei$galintiems  i§simokéti
busto paskoly vilties suteiké G.Busas,
paskelbes, jog bus imtasi priemoniy,
kad tokie gyventojai neprarasty busto.
Po $iy pranesimy rinkos Soveé j virsy.
Nuo ko viskas prasidéjo?
Nuo 2002 metybanko paskoly palikanos
JAV buvo labai mazos. Nekilnojamo
turto rinka bei jo kainos smarkiai kilo,
todél bankai vis drgsiau skolino pinigus
bastui jsigyti. Daugéjo atvejy, kai bankai
net nereikalaudavo susimokéti pradinio
jnaso. Sios paskolos buvo duodamos
tikintis, jog busto kainos ir toliau kils,
o pasiskolinusiy Zmoniy pajamos augs.
Dar daugiau, bankai, pasinaudodami
i$vestinémis priemonémis, parduodavo
pasiskolinusiy asmeny rizika, jog Sie
nesugebés issimokéti paskoly, kitiems
investuotojams, taip paskleisdami rizikq
po visa pasaulj. Viena vertus, investuo-
tojai pasidalino rizika ir ji tapo mazesné.
Taciau i§ kitos pusés, kai JAV nekil-
nojamo turto kainos pradéjo kristi ir
neissimokamy paskoly skai¢ius uzkilo,
pasekmés palieté ne tik tiesioginius
skolintojus, bet ir kitus investuotojus.

Pasekmés

Viso to pasekmés - visai kitoks rizi-
kos supratimas rinkose. | investici-
jas ziarima atsargiau, o i$ norinciy
pasiskolinti  reikalaujama  didesniy
palikany. Tai turi jtakos ne tik be-
siskolinantiems JAV dél nekilnojamo
turto jsigijimo, taciau visiems rinkos
dalyviams - nuo banky iki asmeny,
naudojanciy skolintas 1ésas investavi-
mui. Pasikeitimams jsisavinti reikalin-
gas laikas, taciau svarbu ir $iy jvykiy
jtaka mikro- bei makro- ekonomikai.
Kol kas zitrint j bendroves viskas yra
gerai — jos turi daug léSy, rezultatai
yra geri, todél po tokios korekcijos
ju kaina atrodo tikrai patraukliai.
Taciau jeigu JAV kredito rinkos krizé
paveiks vartojimg — o tai yra galima,
nes nekilnojamojo turto kainos $alyje
krinta, todél gyventojai jau¢iasi maziau
uztikrinti  ekonomine padétimi -
bendroviy pardavimai suprastés. Tiesa,
to tikimybeé kol kas yra maza.
2vilgsnis j prieki

Ateinantj ménesj svarbiausias nu-
matomas  jvykis yra Federaliniy
rezervy banko susitikimas, kuriame
rinkos dalyviai tikisi i§vysti paltkany
sumazinimg. Yra argumenty ir uZ,
ir prie§ tokj zingsnj. Kol kas niekas
negali tiksliai jvertinti kredito rinkos
krizés jtakos ekonomikai, o paskutin-
iai rodikliai nebuvo vienareik§miski.
Kaip sprendimas paveiks rinkas? Jei
palikanos bus sumazintos, investuo-
tojams ir bendrovéms bus lengviau,
tadiau tai taipogi reiks, jog autoritetinga
institucija, Federaliniy rezervy bankas,
mano, jog ekonomika Siek tiek buk-
suoja. Jei palikanos bus paliktos tokios
pat, tie rinkos dalyviai, kurie prisiémée
per daug rizikos, bus smarkiai nubaus-
ti ir pamokyti, todél bus mazesné
tikimybé, jog ateityje pasitaikys per
dideliy rinky ,i$siputimy® Tuo tarpu
$iuo metu dauguma rinky atrodo gana
pigiai, o ir kiti fundamentalas fakto-
riai, ypa¢ besivystanc¢iose rinkose, yra
drasinantys. M
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Akcijy fondai

Hansa Ryty Europos akcijy fondas +26.1% -4.2% +55.9% +45.7%
Hansa Rusijos akcijy fondas -2.1% -4.8% +14.5% +42.0%
Hansa Ryty Europos nekilnojamo turto akcijy fondas +38.1% -4.5% +64.0% -
Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas +1.4% -5.2% +3.0% -
Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 +3.1% -0.4% +10.5% -
Hansa fondy fondas 60 +6.4% -1.4% +18.5% -
Hansa fondy fondas 100 +9.5% -2.2% +26.1% -
Kiti fondai

Hansa Baltijos augimo akcijy fondas -1.1% -0.4% +18.0% +10.3%
Hansa R. Europos obligacijy fondas +4.0% -0.9% +10.9% -
Hansa pinigy rinkos fondas +2.2% +0.3% +3.1% +2.3%
Pensijy fondai

11 pakopos

Pensija 1 +0.9% +0.5% +1.1% +1.5%
Pensija 2 +0.4% -0.8% +5.5% +4.7%
Pensija 3 +1.7% -1.2% +9.2% +8.9%
Pensija 4 +3.8% -1.7% +15.4% -

11l pakopos

Pensija 1 plius +2.2% -0.9% +9.0% -
Pensija 2 plius +4.1% -1.6% +16.4% -
Pensija 3 plius +6.8% -2.5% +24.7% -
~Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 +2.9% -0.4% +10.3% -
Vaikas 2 +6.4% -1.4% +18.4% -
Vaikas 3 +9.4% -2.2% +26.0% -
NValdomos investicijos 1" +2.9% -0.4% +10.3% -
,NValdomos investicijos 2" +6.4% -1.4% +18.4% -
NValdomos investicijos 3" +9.4% -2.2% +26.0% -
Akcijy kryptis +9.8% -2.2% - -
Europos bendroviy akcijos +4.8% -0.8% +14.0% +18.7%
JAV bendroviy akcijos +0.1% +1.3% +6.7% +5.9%
Ryty ir Centrinés Europos bendroviy akcijos +26.4% -4.2% +56.4% +45.8%
Rusijos bendroviy akcijos -1.9% -4.9% +14.9% -
Obligacijy kryptis +0.7% +0.9% - -
Europos Vyriausybiy vertybiniai popieriai eurais +0.3% +0.8% +0.1% +2.1%

* - vidutinis metinis pajamingumas

Parengé: UAB ,Hansa investicijy valdymas”.



Pasaulio rinky gaires

Pasaulio akcijy indeksas

JAV akciju indeksas

Geopolitiné situacija

Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+1,9% +0,1% +7,9% +11,0% +1,0% +1,6% +6,6% +7,1%
230 Spartus globalus 300 Silpnéjantis doleris augina
ekonomikos augimo tempas; eksporta;
Gera bendroviy buklé ir 250 ~\ /J\/\r Geréjancios bendroviy
180 \//. pelnai \,‘/"" - rezultaty prognozés
200
130 JAV nekilnojamojo turto ir Nekilnojamojo turto ir auto
paskoly rinky galimy kriziy 150 sektoriy, paskoly rinkos
jtaka JAV vartojimui; v silpnumas, galimas neigiamas
80 ' ' ' Persvarstyta rizika; 100 poveikis vartotojui;
2004 2005 2006 2007 7ali i izika: ' ' ' 7ali inu &
Zaliavy kainy rizika; 2004 2005 2006 2007 Zaliavy kainy Sokteléjimo

rizika

Europos akcijy indeksas

Japonijos akciju indeksas

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+3,0% -1,2% +12,6% +17,6% -4,7% -2,6% -5,7% +7,0%
350 Sparciai auganti ekonomika; 1 Atsigaunanti NT rinka;
A Augantis vartojimas; Didéjancios verslo
300 Bendroviy konsolidacija investicijos
250 o 0.75 M~
200 ,»/\/ \/—/j Per maza infliacija neleidzia
150 — 0.5 normalizuoti paltikany
normos;
100 0.25 Centrinio banko
50 Priklausomybé nuo JAV v nerangumas keliant
0 ‘ . ‘ gkonomikos; paltkanas;
Zaliavy kainy rizika 0 ' ' ' Ekonomika atsigauna
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

vangiai

Besivystanciy Saliy akcijy indeksas Ryty Europos akcijy indeksas

Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
+15,7% -2,4% +32,1% +27,5% +18,2% -3,4% +43,0% +38,8%
Sios 3alys tampa pasaulio
35 ekonomikos varomaja jega; 450 Sparti ekonomika;
Vietiniy fondy jplaukos; 375 ~ Stipri pramoné
30 ~ A Mazéjanti priklausomybé nuo //
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./\/ Didelis likvidumas 225 Wated
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idéjanti infliacija kai kuriuose L .
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10 w w w v wanuoses S pi ; ekonominé padétis negu
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Kinijos akeijy ,burbulo” sprogimas; kituose regionuose

Galimas nuosmukis JAV

2004 2005 2006 2007

Rusijos akciju indeksas Europos obligaciju rinka

Nuo metu pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metu pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-3,4% -3,3% +10,7% +43,2% +0,7% +0,9% +0,8% +3,0%

1800 Spardiai augantis vartojimas; 240 A Stabili, ECB patenkinamo

1500 Didelis likvidumas; lygio nevir&ijanti infliacija

Energetinio sektoriaus dalies //AW

mazéjimas akcijy rinkoje 210 127

1200 ﬁ%ﬁ A
900

600 / 180

300 Neskaidrumas politikoje;
v Priklausomybé nuo zaliavy L
0 w w w kainy; 150 w w w ' Euro stipréjimas
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

* - vidutinis metinis augimas

Naudoti ,Dow Jones", ,Ishares®, ,,JP Morgan®, RTS indeksy eurais duomenys

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasialymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pob agrindu sudaringjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.




