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Daugiausiai investuotojy démesio § ménesj sulauké Rusija ir Kinija.
Rusija toliau investuotojus stebino savo politiniais veiksmais, o Kinija kélé
klausima, ar krite pramonés rodikliai nesukels ,,Olimpinio efekto” (Zenklaus
investicijy ir vartojimo sulétéjimo Olimpinéms zaidynéms pasibaigus)
pasireiskimo $alyje. Didzioji dalis akcijy rinky krito dél neigiamy finansin-
io sektoriaus pranesimy ar tolimesniy prognoziy. Zaliavy kainy kritimas
atnesé didesnius nuostolius daugumai besivystanciy rinky, na o issivysciusiy
$aliy bendrovéms suteiké pagrinda tikétis pozityvesniy rezultaty.

Pastargjj ménesj JAV buvo matyti ir
teigiamy zenkly. Vartotojy bei verslo
pasitikéjimai pamazu pradéjo kilti i§
rekordiniy Zemumy. Dél pigaus JAV
dolerio prekybos deficitas toliau ma-
7&jo, o eksporto augimas i§ JAV antrajj
ketvirtj paaugo sparciau nei i§ Kinijos.
Paskelbtas antrojo ketvir¢io JAV BVP
(3.3%) buvo gerokai geresnis nei buvo
tikétasi batent dél iSaugusio ekspor-
to (vidutini$kai JAV ekonomika auga
2.5-3%). I§ nekilnojamojo turto rinkos
taip pat girdéti vis daugiau pozityves-
niy naujieny: kurj laikg kiek nustojo
kristi namy kainos bei paaugo seny ir
naujy namy pardavimai. Taciau darbo
rinkoje situacija blogéja dél rekordiskai
auksto nedarbo lygio (5.7%).

Euro zonos ekonomikoje antrajame
$iy mety ketvirtyje buvo uzfiksuotas
sumazéjes BVP (-0.8%). Tokiam BVP
rezultatui daugiausiai jtakos turéjo ste-
bétinai problemiska Vokietijos ekono-
mika. Regione pramonés bei paslaugy
sektoriuose situacija yra prasta, maz-
meniniy pardavimy augimas krito,
gamintojy kainos yra auksciausios per
penkiolika mety, rekordi$kai auksta
infliacija bei spar¢iai augantis prekybos
deficitas. Nedarbo lygis $iuo metu euro
zonoje yra rekordiskai zemas (7.3%),
nors paaugimas 0.1% turéty bati tik $io
rodiklio augimo tendencijos pradzia.

Kadangi apie 65% Vidurio ir Ryty Eu-
ropos eksporto keliauja j Vakary Eu-
ropa, prastéjanti situacija pastarajame
regione turéty pasijusti ir Vidurio bei
Ryty Europoje. Siame regione pramo-
niné gamyba, mazmeniniy pardavimy
augimo mastai krenta, einamosios
saskaitos bei prekybos deficitai dide-
ja, ta¢iau matyti ir infliacijos augimo
mazéjimas. Taip pat vertéty pazymeti,
jog Estija tapo antraja $alimi Europo-

je (po Danijos), oficialiai paskelbusia
recesija.

Japonijoje antra ketvirtj taip pat
buvo registruojamas sumazéjes BVP
(-0.6%). Sioje Salyje infliacija pasieké
desimtmecio auk$tumas (2.3%), eks-
porto augimas bei pramoniné gamyba
sumazéjo.

Besivystancioje Azijoje infliacija dau-
gumoje Saliy augo, todél kai kuriy Saliy
bazinés paliikany normos buvo didi-
namos. Kinijoje, kitaip nei daugumoje
Azijos $aliy, infliacija sumazéjo (6.3%)
ir antrojo ketvir¢io BVP taip pat mazé-
jo (10.1%). Daugiausiai nerimo kelian-
tis rodiklis buvo kritimas pramonés
srityje. Tai paskatino $nekas apie ga-
lima ,,Olimpinj efekta®, nors pramoné
buvo pristabdyta, siekiant mazinti
uzterStumg prie$ Zaidynes. Augantis
vidaus vartojimas, pasklide gandai dél
vyriausybés planuojamy 200-400 mlrd.
juaniy injekcijy ekonominei situacijai
pagerinti turéty nuo iy mety pradzios
daugiausiai nuostolio atne$usiai akcijy
rinkai graZinti j pozityvesne nuotaika.

Daugiausiai susidoméjimo §j ménesj
susilauké Rusijos akcijy rinka, jgiju-
si sparciausiai kritusios akcijy rinkos
pasaulyje vertinimg. Tam daugiausiai
jtakos turéjo premjero V. Putino konf-
liktas su plieno bendrove ,,Mechel” bei
karo su Gruzija. Neigiamai rinkg taip
pat veiké dvizenklé infliacija, priklau-
somybé nuo tolimesnio galimo naf-
tos kainos kritimo, sumaZzéjusi naftos
gavyba, blogéjanti situacija pramonés
ir paslaugy sektoriuose, rekordiskai
aukstos gamintojy kainos bei mazme-
niniy pardavimy ir eksporto augimo
sulétéjimas. Taciau laukiami poky-
¢iai, susije su korupcijos mazinimu,
tolimesnés naftos gavybos bendroviy
mokesciy bei kitos ekonominés refor-
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Hansa Ryty Europos akcijy fondas -47.9% -4.1% -53.1% -5.1%
Hansa Rusijos akcijy fondas -30.6% -10.3% -21.8% +13.9%
:'0?1’::5 Ryty Europos nekilnojamojo turto akcijy -42.2% 7.0% -49.6% _
Hansa Centrinés Azijos akcijy fondas -30.7% -6.2% -30.9% -
Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 -6.1% -0.2% -47% -
Hansa fondy fondas 60 -15.8% -1.5% -14.3% -
Hansa fondy fondas 100 -25.2% -3.2% -24.8% -
Kiti fondai

Hansa Ryty Europos obligacijy fondas +7.6% -1.2% +13.5% -
Hansa pinigy rinkos fondas +2.8% +0.3% +4.2% +3.1%
Pensijy fondai

1l pakopos

Pensija1 +2.2% +0.5% +3.2% +0.9%
Pensija 2 -3.8% -0.4% -1.3% +1.2%
Pensija 3 -8.4% 11% -6.5% 7%
Pensija 4 -15.6% -2.3% -14.5% -

111 pakopos

Pensija 1 plius -3.7% -0.2% -1.6% +2.6%
Pensija 2 plius -11.6% -1.5% -10.5% +2.9%
Pensija 3 plius -20.7% -3.2% -20.6% -
+Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 -6.5% -0.2% -5.2% -
Vaikas 2 -16.2% -1.6% -14.8% -
Vaikas 3 -25.5% -3.3% -25.3% -
Valdomos investicijos 1" -6.5% -0.2% -5.2% -
Valdomos investicijos 2" -16.2% -1.6% -14.8% -
Valdomos investicijos 3" -25.5% -3.3% -25.3% -
Akcijy kryptis -25.2% -3.2% -24.8% -
Europos bendroviy akcijos -19.4% +1.4% -21.7% +1.9%
JAV bendroviy akcijos “1.2% +9.1% -17.3% -3.4%
EIZ::J; Centrinés Europos bendroviy -481% -41% -53.4% 5.2%
Rusijos bendroviy akcijos -30.9% -10.3% -22.2% -
Obligacijy kryptis +2.2% +1.0% +3.2% -
::::i;;os vyriausybiy vertybiniai popieriai H.8% H1.0% +2.6% +0.3%

* - vidutinis metinis pajamingumas

mos, itin zemi P/E vertinimai turéty
pritraukti bent dalj investuotojy.

Lotyny Amerika taip pat neramina
auganti infliacija, tad Cilés bei Meksi-
kos centriniai bankai didino bazines
palikany normas. Brazilijoje vidaus
vartojimas, prekybos perteklius augo,
ta¢iau manoma, kad grieztesnés kre-
ditavimo salygos, priklausomybé nuo
JAV ekonomikos gali sumazinti augi-
mo tempus ateityje.

Artimu metu bus jdomu stebéti, ko-
kie bus tolimesni Rusijos veiksmai
ir kity valstybiy atsakas j juos. Ki-
nijoje ,Olimpinio efekto reiSkinys
greiciausiai nepasireiks, nors artimu
metu galima bity manyti, jog $alies
ekonomikos augimas vis vien sulétés.
Galiausiai bus jdomu stebéti, kiek
besivystanc¢iy $aliy augantis vidaus
vartojimas bus Zenklus létéjant dau-
gumos issivysciusiy Saliy ekonomiky
augimui.

Parengé: UAB ,,Hansa investicijy valdymas”
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Pasaulio akcijy indeksas

JAV akcijy indeksas

Centriniy banky veiksmai;
Pasaulio valstybiy gerovés
fondy investavimas j
180 J V\, A akcijas;

JAV nekilnojamojo turto ir
130 v paskoly rinky kriziy jtaka;
Zaliavy kainy rizika;
Auganti infliacija;
80 T T T Geopolitiné situacija;
2005 2006 2007 2008

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-15.9% +4.6% -19.8% -1.5% -11.8% +7.9% -17.8% -3.3%
230 300 Gana silpnas USD palaiko
eksporta;

Laikinai padidéjes vartojimas;

250 A My . ; ;
=4 Augantis verslo ir vartotojy
»—/W \,\/ pasitikéjimas;

200
Nekilnojamojo turto ir
v finansinio sektoriaus
150 silpnumas;
Létéjantis vartojimas;
100 ‘ ‘ ‘ Zaliavy kainy rizika;
2005 2006 2007 2008 Auganti infliacija;

Europos akcijy indeksas

Japonijos akcijy indeksas

Didelis likvidumas;

25 A /‘/ VV\ A Aukstos Zaliavy kainos;
f\/ Augantis vartojimas;
20 V
A/" v Létéjantis ekonomiky augimas;
15

Didéjanti infliacija;
Priklausomybé nuo Zaliavy
10 T T T kainy;

2005 2006 2007 2008 Politinés rizikos Rusijoje augimas

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-20.7% +2.2% -23.2% +0.6% -13.3% +0.0% -22.7% -5.0%
350 1
Geréjanti eksporto
300 //\/\ —~ situacija (eksporto
250 A 0.75 A perorientavimas j kitas
200 ,,./\/ L’\, Stipri darbo rinka J ;w\{\ rinkas, silpna jena);
1~ 0,57
150 JAV ekonomikos krizés Salis greiciausiai yra
100 itaka Europai; recesijoje;
5 A . 0,25 i i
Zaliavy kainy jtaka; g Krentantis verslo ir
50 Auganti infliacija; vartotojy pasitikéjimas;
0 : : : Nes_katinanéios augimo 0 . . . Prastéjanti pramonés ir
2005 2006 2007 2008 palikanos; 2005 2006 2007 2008 paslaugy sektoriy padétis;
Besivystanciy Saliy akcijy indeksas Ryty Europos akcijy indeksas
Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-21.9% -2.6% -16.6% +10.6% -22.7% -6.5% -23.7% +8.2%
35 N Spartus ekonomiky augimas; 450
J\\ Mazéjanti priklausomybé Stipri pramoné;
30 nuo JAV ekonomikos;

I\A
375 // "\M Nedidelé priklausomybé
300 nuo JAV;
225 N v Auganti infliacija;

150 Fundamentaliai
silpnesné ekonominé

75 padétis nequ kituose
regionuose;

Politiné jtampa regione;

0 T T T
2005 2006 2007 2008

Rusijos akcijy indeksas

Europos obligacijy rinka

1200 1 AukStos Zaliavy kainos;

Zemi P/E;

\,J A Didelis likvidumas;

900
600 /l v Auganti politiné krizé;

r Didelé priklausomybé
300 nuo Zaliavy kainy;
0 ‘ ‘ ‘ Prasta demografiné
2005 2006 2007 2008 padetis;

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-27.8% -10.9% -20.1% +16.3% +2.2% +1.2% +3.1% +1.1%
1800 Spar¢iai augantis 170
1500 M A vartojimas;
155

A Létéjant ekonomikai,
/A,.\/v\/-",\/ mazéjandios pallkanos
140 o

v Auganti infliacija

125

110 T T T
2005 2006 2007 2008

* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,,Dow Jones", ,Ishares”, ,,JP Morgan", RTS indeksy eurais duomenys

?iame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitilymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.
Sis leidinys yra tik informacinio pobldZio ir negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuztikrina ateities rezultaty.



