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Spalio menesio apzvalga

Sis ménuo buvo jspiidingas dél pasaulio vyriausybiy ryZtingy
veiksmy neleisti pasaulio ekonomikoms sulététi. Dél itin
jtemptos padéties iSaugus skolinimosi sanaudoms, pablogéjo
ir pasaulio ekonomikos perspektyva. Vyriausybés, siekdamos
tai pakeisti, émési baziniy palukany mazinimo, skyré injekcijy
finansiniam sektoriui, pradéjo garantuoti indélius bankuose,
supirkti bendroviy akcijas. Taip pat G7 ir ES Saliy susirin-
kimuose nuspresta neleisti bankrutuoti sistemai svarbiems
bankams. Du akcijy rinky atSokimai buvo dél koordinuoty
vyriausybiy veiksmy ir akivaizdZziai per didelio akcijy rinky
nukritimo - Sis atSokimas dar tesiasi.

, negu tiketasi, dél mazesnio
prekybos deficito ir sumaZejusiy bendroviy atsargy. Vartotojy pasiti-
kejimas ypat maZzas, o nedarbas auga ir, tikétina, toliau augs. ,Goldman
Sachs”, ,Whirlpool*, ,Merch & Co.", Pepsi & Co.", ,Volva" - tik dalis Zinomy
bendroviy, ketinantiy mazinti darbuotojy skaitiy. Pramonés rodikliai
pasieké beveik pries trisdeSimt mety buvusj lygj, daZniausia aiSkinama,
kad tai esanti uragany ir streiko ,Boeing" bendrovéje jtaka. P/E akcijy
vertinimai pastaruoju metu kilo tikintis, kad Salyje, kur krizé prasidejo,
bus geros salygos ,i3lipti sausam is balos” (angl. First In - First Out).
Taigi kurj laika pasaulio investuotojai bene pozityviausiai vertina 3j
regiona.

. Tikimasi -0,8 proc.
Bendroji ekonomine situacija Europos Sajungoje prastesné negu JAV ar
Japonijoje. Prekybos deficitas, infliacija, vartotojy ir verslo pasitikéjimas
maZzejo. Pramoniné gamyba - Zemiausia per penkerius metus. Galiau-
siai, Islandijos vyriausybés ,bankrotas®, nacionalizavus tris problemy
deél nuostoliy nuraSymo turintius Salies bankus (kuriy jsipareigojimai
12 karty didesni uz Salies biudZeta), taip pat sumazino pasitikejima
finansiniu sektoriumi. Euro zonos akcijy P/E maZesnis negu 10 ir toliau
maZeja, taciau regionas vertinamas nepalankiai.

Siame regione buvo suma-
Zinti daugelio $aliy reitingai. Rumunija tapo pirmaja Europos valstybe,
jgijusia spekuliacinj reitinga. SumaZinti reitingai ir Lietuvai, Latvijai,
Vengrijai, Bulgarijai ir kt. Pramoniné gamyba Siame regione krito,
nedarbas augo, infliacija maZéjo. Regionas labiausia kentia dél suma-
Zéjusios eksporto paklausos i$ Vakary Europos. Tarptautiniam valiutos
fondui skyrus parama Vengrijai, Ukrainai, Islandijai, placiau diskutuoja-
ma, kuri sekanti i Centrinés ir Ryty Europos 5aliy prasys paramos.

.Salies
banky padétis geresné negu JAV ar Europoje: didesnis indéliy ir paskoly
santykis, maZai paskoly iSduota besivystantioms Salims, mazai patirta
nuostoliy del blogy paskoly. Salyje pramoniné gamyba sumaZéjo
daugiausia per 14 mety, dél brangios jenos kentia eksportuojantios
bendroveés, daugeja jmoniy bankroty. P/E Sioje Salyje kyla.

del krentantiy Zaliavy kainy
negu besivystanciai Lotyny Amerikai ar Rusijai, kuriy ekonomikaos ypat
priklauso nuo Zaliavy kainy. Visose besivystanciose Salyse pramonine
gamyba, maZmeniniai pardavimai, infliacija taip pat maZzejo. Argentinos
vyriausybes sprendimas nacionalizuoti privatius pensijy fondus padi-
dino investuotojy nepasitikéjima besivystanciomis rinkomis. Geriausiai
P/E akcijos vertinamos Kinijoje. Indijoje, Brazilijoje jos beveik tokio pat
lygio - ~10. Rusijoje P/E, pastaruoju metu kiles, vis tiek ypat mazas ~4.

Nafta atpigo beveik iki 60 JAV doleriy uZ ba-
relj. OPEC (nafta eksportuojanciy Saliy organizacija) sumazinus pasidla
1,5 mird. bareliy per dieng, naftos kaina ir toliau krito del mazéjantios
paklausos. Pramoniniy metaly ir Zemes tkio produkty kainos krito,
tatiau kartu su akcijy rinkomis buvo matyti pora didesniy atSokimy.
Lieka laukti, kokiy veiksmy imsis vyriausybés, kad pagerinty padetj
Saliy ekonomikose ir akcijy rinkose.

Fondy graza

Nuo met

Fondy graza 2008 10 30 pradiiosu 1 mén. lmetai 3 metai*
Akcijy fondai

Hansa Ryty Europos akcijy -71.7% +0.0% -62.3% -23.1%
fondas

Hansa Rusijos akcijy fondas ~ -68.8% -40.8% -67.2% -15.4%
Hansa Ryty Europos -72.7% -33.1% -76.3% -
nekilnojamojo turto akcijy

fondas

Hansa Centrines Azijos akcijy  -72.0% -44.7% -72.5% :
fondas

Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 -11.8% -6.3% -12.0%

Hansa fondy fondas 60 -24.5% -10.8% -24.9%

Hansa fondy fondas 100 -36.2% -15.3% -37.6%

Kiti fondai

Hansa Ryty Europos -5.1% -10.8% -5.9% +0.5%
obligacijy fondas

Hansa pinigy rinkos fondas +3.2% +0.4% +4.3% +3.2%
Pensijy fondai

Il pakopos

Pensija 1 +2.4% +0.2% +3.1% +1.0%
Pensija 2 -7.7% -4.2% -7.3% -0.7%
Pensija 3 -14.2% -6.5% -14.5% -1.5%
Pensija 4 -24.0% -10.1% -25.1% -

Il pakopos

Pensija 1 plius -9.5% -6.3% -9.5% -0.1%
Pensija 2 plius -20.7% -10.8% -21.6% -1.9%
Pensija 3 plius -32.4% -15.3% -34.1% -
,Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 -12.2% -6.4% -12.5% -
Vaikas 2 -24.8% -10.8% -25.4% -
Vaikas 3 -36.5% -15.3% -38.0% -
,Valdomos investicijos 1” -12.2% -6.4% -12.5% -
,Valdomos investicijos 2" -24.8% -10.8% -25.4% -
,Valdomos investicijos 3" -36.5% -15.3% -38.0%

Akcijy kryptis -36.2% -15.3% -37.6%

Europos bendroviy akcijos -28.1% -11.1% -30.6% -3.3%
JAV bendroviy akcijos -18.8% -6.5% -24.4% -6.9%
EZ;%:;&Z”;E&ZSSEWDDOS 585%  -198%  -626%  -14.2%
Rusijos bendroviy akcijos -47.5% -25.4% -41.3% -
Obligacijy kryptis +2.6% +0.3% +3.6% -
Europos vyriausybiy +2.1% +0.3% +3.0% +0.5%

vertybiniai popieriai eurais
* - vidutinis metinis pajamingumas

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitlymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pobddZio ir negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuZztikrina ateities rezultaty.

Parengeé: UAB ,Hansa investicijy valdymas”
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Pasaulio rinky gaires

Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-31.2% -10.6% -35.6% -8.9% -24.5% -9.0% -29.1% -8.7%
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o . 200 — . -
Pasauliné finansy krizé; Finansy krizé;
130 v Auksta infliacija; v Aukstas ir augantis
Geopolitiné situacija; 150 nedarbas;
Brangstantis skolinimasis; Auganti blogy paskoly dalis;
80 : : : Pasaulio ekonomiky augimo 100 ‘ ‘ ‘ Auksta infliacija;
2005 2006 2007 2008 sulétéjimas; 2005 2006 2007 2008 Silpnas vartojimas;
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-39.7% -13.6% -43.4% -8.7% -23.9% +0.0% -29.2% -12.2%
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0,5
150 Salyginai auksti P/E;
100 Finansy sistemos krizé; v Krentantis verslo ir
Auksta infliacija; 0,25 vartotojy pasitikéjimas;
50 Pramonés létéjimas; Didéjantis bankroty
0 ‘ ‘ ‘ NT krizé; 0 : : : skaitius;
2005 2006 2007 2008 Neskatinantios augimo 2005 2006 2007 2008
paldkanos;
Nuo mety pr. 1 meén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 meén. 1 metai 3 metai*
-45.5% -19.1% -50.5% -3.6% -50.5% -26.5% -54.3% -7.0%
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Létéjantis pasaulio oo
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10 kainy; Auksta infliacija;
‘ ‘ ‘ Nt o 0 ‘ ‘ ‘ Einamosios saskaitos,
2005 2006 2007 2008 Krentanti pramoné; 2005 2006 2007 2008 prekybos deﬁacitai;
Nuo mety pr. 1 men. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 meén. 1 metai 3 metai*
-61.0% -29.5% -60.5% -8.0% +2.4% +0.4% +2.6% +1.6%
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* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,Dow Jones®, ,Ishares*, ,JP Morgan®, RTS indeksy eurais duomenys

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitlymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pobddZio ir negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuZztikrina ateities rezultaty.




