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Investavimo apzvalga

Lapkri¢io ménesio apzvalga

Lapkri€io ménuo pasiZzyméjo ekonominiy ir politiniy
naujieny gausa ir jvairove. Sulaukéme ir treciojo
ketvir€io BVP, kurie nedZiugino, ir naujy veidy
politinéje arenoje, su kuriais siejama nemazai lakesciy.
Akcijy indeksai krito. Ménesio pabaigoje investuotojai
buvo nusiteike optimistiSkai, todél indeksai pradéjo
kilti. Jdomu, ar kilimas tesis ir gruod,...

Nepaisant vyriausybiy veiksmy stabi-
lizuoti padetj, i$ akcijy rinky didelis nepasitikejimas ir atsargumas nesi-
traukia. Svyravimy indeksas , VIX" lieka rekordiSkai aukStas (tik ménesio
pabaigoje smuktelejo), o prekybas kiekiai rodo, kad nemaZzai dalyviy sedi
ir laukia geresniy laiky grjZtij rinka. Kiekviena reikSmingesné naujiena
smarkiai sujudina akcijy indeksus ir sukelia daug nerimo ar optimizmo.
Taigi padeétis tikrai subtili ir neaiski.

Daugeja prie ,recesijos"
klubo prisijungusiy valstybiy: greta euro zonos, Italijos, Vokietijos stovi
Japonija ir ne viena mazesne valstybé. Vartotojy ir verslo pasitikéjimas
krenta visame pasaulyje, o tai lemia problemas jmonéms, kuriy padetis
ir taip nepavydétina. Nuo mety pradZios bendroviy pelnai vidutiniskai
nukrite kone 20 proc., 0 ateities prognozes neZada nieko gero. Tai tik
patvirtina visame pasaulyje mazejantis pramonés aktyvumas - isSimtimi
netapo net Kinija, prisijungusi prie Rusijos ir euro zonos Saliy. Visa tai,
Zinoma, atsispindi jmoniy akcijy kainose. Prastiausiai praéjusj meénes;j
atrodeé finansy, Zaliavy, pramoniniy prekiy, Siek tiek geriau - sveikatos
apsaugos ir farmacijos, komunaliniy paslaugy ir pirmojo bdtinumo pre-
kiy sritys. Pastaryjy savaiciy nauja tema - infliacijos gresme pasaulyje
keitia nerimas del galimos neigiamos defliacijos jtakos. Toliau maZina-
mos pasaulio augimo prognozes kitiems metams, o analitikai sutinka,
kad, recesijai uzklupus is karto visas didZiasias pasaulio ekonomikas,
padetis savo sudetingumu primena JAV DidZiosios depresijos laikus.

matydamos tokia prasta situacija, nestovi nuosalyje. Nau-
jasis JAV prezidentas emesi aktyviai tvarkyti jam atitekusj itin prasta
palikima. Paskelbti naujieji izdo sekretaorius ir ekonominiy pataréjy
komandos vadovai, juos rinkos sutiko itin optimistiskai. Be to, pasaulio
vyriausybes paskelbé kelis papildomus milZiniSkus rinky gaivinimo pla-
nus. JAV pasiryZusi skirti net 7,4 trilijono JAV doleriy, Europos ekonomi-
nio stimulo planas siekia 200 mlrd. eury, o Kinija skiria iki 600 mird. JAV
doreliy savo vidaus vartojimui atgaivinti, kad Salis blty ne pigiy prekiy
gamintoja, o galinga ekonomine valstybé su stipriais vartotojais. Sie vy-
riausybiy veiksmai lyg ir jtikino rinkos dalyvius, kad padétis geres, todél
paskutine menesio savaite buvo matyti nemazas rinky kilimas. Labai
sumaZzéjus infliacijai, centriniai pasaulio bankai gauna daugiau laisves,
todeél tikimasi, kad ir jie prisidés prie ekoanomikos stimuliavimo.

didesniy naujieny nebuvo. Kainos beveik visuose
segmentuose toliau krito. Siek tiek maZiau krito tik tauriyjy metaly kai-
nos, nes jie visada tokiais neramiais laikais sulaukia didesnio populiaru-
mo. Spaudimas naftos kainai kristi iSlieka ir toliau, nes pasaulyje nuolat
maZéja degaly suvartojimas, dideja jy atsargos, automabiliy pardavimai
smunka ypat drastiskai. OPEC narés nesugeba imtis ryZtingy veiksmuy ir
daryti didesnes jtakos situacijai.

Atsigavimas akcijy rinkose gali bati ir trumpalaikis,
todel pulti statia galva atgal j rinka nerekomenduojama. Drasesnieji gali

pabandyti investuoti nedidelémis dalimis ir tiketis ilgalaikés grazos.
Padeétis paaiskeés po 4-o0jo 2008 mety ir 1-o0jo 2009 mety ketvirtiy
bendroviy rezultaty ir to laikotarpio ekonomikos biklés. Paaiskejus,
kad padetis negereja, sentimentas rinkoje vel gali staigiai pasikeisti, 0
indeksai dar karta kris. Zaliavy rinkoje viskas priklauso nuo paklausos,
todel tiketis kainy atsigavimo vertety tik pasirodZius pirmiesiems eko-
nomikos augimo Zenklams didZiosiose pasaulio valstybése.

Fondy graza

Nuo met

Fondy graza 2008 11 30 pradiiosu 1 meén. 1 metai 3 metai*
Akcijy fondai

Hansa Ryty Europos akcijy -77.4% -20.3% -76.6% -29.3%
fondas

Hansa Rusijos akcijy fondas ~ -76.0% -23.2% -74.6% -25.7%
Hansa Ryty Europos -79.5% -25.0% -79.9% -
nekilnojamojo turto akcijy

fondas

Hansa Centrinés Azijos akcijy  -73.8% -6.3% -72.9% :
fondas

Fondy fondai

Hansa fondy fondas 30 -26.8% -3.3% -26.3% -
Hansa fondy fondas 60 -42.7% -6.6% -42.0% -
Hansa fondy fondas 100 -55.5% -10.1% -54.8% -

Kiti fondai

Hansa Ryty Europos -6.2% -1.1% -5.9% +0.2%
obligacijy fondas

Hansa pinigy rinkos fondas +4.0% +0.4% +4.4% +3.4%
Pensijy fondai

Il pakopos

Pensija 1 +0.3% +0.5% +0.3% +0.7%
Pensija 2 -14.3% -0.2% -13.9% -2.8%
Pensija 3 -23.5% -2.0% -23.0% -5.0%
Pensija 4 -36.5% -4.7% -35.9% =

Il pakopos

Pensija 1 plius -24.9% -3.3% -24.5% -5.8%
Pensija 2 plius -39.8% -6.6% -39.2% -10.2%
Pensija 3 plius -52.8% -10.1% -52.2% -14.5%
,Hansa gyvybés draudimo” investavimo kryptys

Vaikas 1 -27.2% -3.3% -26.7% -6.5%
Vaikas 2 -43.0% -6.7% -42.3% -11.2%
Vaikas 3 -55.7% -10.1% -55.0% -16.2%
,Valdomos investicijos 1" -27.2% -3.3% -26.7% -
,Valdomos investicijos 2" -43.0% -6.7% -42.3% -
,Valdomos investicijos 3” -55.7% -10.1% -55.0% -
Akcijy kryptis -55.5% -10.1% -54.8% =
Europos bendroviy akcijos -41.8% -7.0% -42.7% -10.1%
JAV bendroviy akcijos -30.1% -5.1% -29.9% -12.5%
EZ;%;;&Z”;E&%ZEUFOPOS 776%  -205%  -767%  -29.4%
Rusijos bendroviy akcijos -76.1% -23.2% -74.7% -25.9%
Obligacijy kryptis +7.4% +3.6% +7.0% -
Europos vyriausybiy +6.8% +3.5% +6.3% +2.5%

vertybiniai popieriai eurais
* - vidutinis metinis pajamingumas

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitlymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pobdZio ir negali bti pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuZtikrina ateities rezultaty.

Parengeé: UAB ,Hansa investicijy valdymas”
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Pasaulio rinky gaires

Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo metuy pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-35.7% -6.4% -36.1% -12.2% -30.5% -7.9% -30.5% -12.7%
230 300
250
180 +—
200 N Bendras ekonomikos
Pasauliné finansy krizé; sulétéjimas ir finansy krizé;
130 Geopolitiné situacija; Bloga padétis NT sektoriuje;
Brangus skolinimasis; 150 AukStas ir augantis nedarbas;
Auganti blogy paskoly dalis;
80 : : : 100 ‘ ‘ ‘ Krept_ar}_t_is velrslo ir vartotojy
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008 pasitikejimas;
Silpnas vartojimas;
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-43.9% -6.9% -44.5% -11.9% -24.5% -0.7% -27.2% -13.9%
350 1
300
250 0,75
200 +——
i ) ) 0,5
150 Finansy sistemos krizé; Salyginai auksti P/E;
100 v MaZéjantis verslo ir v Krentantis verslo ir
vartotojy pasitikéjimas; 0.25 vartotojy pasitikeéjimas;
50 Pramonés létéjimas; Didéjantis bankroty
0 ‘ ‘ ‘ NT krizé; 0 : : : skaitius;
2005 2006 2007 2008 Pradéjes augti nedarbas; 2005 2006 2007 2008 Létéjantis eksportas;
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-49.7% -7.8% -49.7% -8.9% -55.6% -10.4% -55.6% -11.5%
35 450
30 375
300 44— . .
25 Priklausomybeé nuo Vakary
T . 225 LA - Europos ekonomikos;
20 Létéjantis pasaulio S T
. R MaZéjantis vidaus vartojimas;
ekonomikos augimas; 150 Fi krize:
15 Brangus skolinimasis; iNansy krze; s
Reitingy mazinimai; 75 Elnva_rpq;lg Saskalt}g deﬁcr@l;
10 ‘ ‘ ‘ Politine krize: MaZejantis verslo ir vartotojy
2005 2006 2007 2008 ° ‘ ‘ ‘ pasitikéjimas;
2005 2006 2007 2008 MaZinami reitingai;
Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai* Nuo mety pr. 1 mén. 1 metai 3 metai*
-66.7% -14.8% -65.7% -16.2% +5.8% +3.3% +5.4% +2.7%
1800 170
1500
155
1200
900 140
g0/ \ Auksta politiné rizika; Auksta obligacijy kaina;
Didelé priklausomybé nuo 125
300 Zaliavy kainy;
0 MaZas banky likvidumas; 10
2005 2006 2007 2008 UZsienio valiutos rezervy 2005 2006 2007 2008

mazejimas;

* - vidutinis metinis augimas
Naudoti ,Dow Jones®, ,Ishares*, ,|P Morgan®, RTS indeksy eurais duomenys

Siame leidinyje pateikta informacija ir nuomoné néra kvietimas, pasitlymas ar rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta.

Sis leidinys yra tik informacinio pobidZio ir negali bati pagrindu sudarinéjant sandorius. Istoriniai rezultatai neuZtikrina ateities rezultaty.




