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Obligacijy pelningumas AKcijy pelningumas Fiksuoto pajamingumo

BVP prognozés Infliacijos prognozés P/E

(termino pabaigoje) (EUR) % instrumentai (EUR) %
Nuo mety Nuo mety

Regionas 2009 2010 2009 2010 2Y 10Y 2009 Feb 09 pradzios Feb 09 pradzios
JAV -2.5 1.7 -0.7 0.9 0.9 3.0 11.5 -10.2 -10.7 0.6 9.2
Euro zona -2.8 0.7 0.4 1.2 1.2 3.1 8.8 -9.6 -12.8 -0.5 -0.5
Japonija -5.5 0.3 -0.8 -0.2 0.4 1.3 130.2 -11.8 -9.9 - -
Lotyny Amerika 0.0 2.9 7.3 6.8 - - 8.8 -4.4 3.6 - -
Azija 3.8 6.2 1.8 2.6 - - 11.8 -8.8 -7.9 - -
CRE* -2.3 22 10.0 9.8 - - 6.7 -15.3 -27.5 - -
Rusija -2.8 2.8 12.2 15.1 - - 3.7 0.0 -3.9 - -
Valiuty kursy
prognozé Dabartiné** 1Q 09 2Q 09 3Q 09 4Q 09
EUR/USD 1.25 1.29 1.29 1.30 1.39

*CRE - Centriné ir Ryty Europa
** Dabartiné - iki 2009 m. kovo 5 d. pabaigos
Cia pateiktos prognozés yra Morgan Stanley, Merrill Lynch, Citigroup, JPMorgan, Deutsche Bank ir TVF prognoziy aritmetinis vidurkis.
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Ekonomika

Pasauliné ekonominé padétis spar€iai blogéja. Pats nuosmukis
jau nieko nestebina, bet jo mastas vis dar kelia labai pesimistines
nuotaikas. Tai patvirtina naujausi poky¢iai bankiniame sektoriuje ir
automobiliy pramonéje, jau nekalbant apie ekonominius duomenis. Nei
vienoje ekonomikos srityje jokiy greito padéties pageréjimo pozymiy
kol kas dar nesimato. Kovojant su tokia padétimi, vyriausybés ir
centriniai bankai turi dirbti daug ir, savaime ai$ku, imtis skubiy
priemoniy.

ISsivysCiusiose Salyse mazéja prekybos srautai

Pasaulinés ekonomikos augimg labai stabdo mazéjandios
prekybos apimtys. Realaus BVP augimas JAV ketvirtajame ketvirtyje
buvo daug mazZesnis, nei anksCiau prognozuota. Anksciau
prognozuotas 3.8% sumazéjimas, kuris véliau buvo patikslintas iki
6.2% per metus. Tokj rezultaty blogéjima pirmiausia |émé mazesnés
eksporto apimtys, nors importas, kuris skai€iuojant BVP nebuvo
itrauktas, vis délto mazéjo dar greiciau uz eksporta.

Mazéjant importui, mazéja eksportas prekybos partneriams ir dél
to Europos, ir ypa¢ Azijos Salys, susiduria su tokiomis paciomis
problemomis (1 pav.). Pagal pradinius duomenis euro zonos BVP
ketvirtajame ketvirtyje, lyginant su ankstesniuoju, sumazéjo 1.5%,
Vokietijoje jis sumazéjo dar labiau, nes ¢ia gamybos apimtys sumazéjo
2.1%. Japonijos ekonomika yra dar labiau priklausoma nuo eksporto ir
dél to labiau pazeidziama. Japonijos ekonomika ketvirtajame ketvirtyje
sumazéjo 3.3% (-12.7% per metus), tai yra labiausiai nuo 1974 m.
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Naujausi pirmojo mety ketviréio BVP ataskaity duomenys yra
labai prasti, nes vartotojy islaidos ir gamyba mazéjo. Atsirandantys
protekcionizmo pozymiai leidzia spéti, kad ateityje mazés ir eksporto
paklausa. Sausio ménesio duomenimis Japonijos pramonés
produkcijos apimtys per ménesj sumazéjo net 10%. Eksportas sausio
ménesj smukteléjo iki negirdétai Zemo lygio, t.y. 45.7%, lyginant su
praéjusiais metais, o lyginant su gruodziu — sumazéjo 28%, labai
pristabdydamas ketvir¢io augima.

Salys nesugeba pagerinti savo padéties be papildomos
paramos

Bendrovés i§ visy jégy stengiasi prisitaikyti prie paklausos
mazeéjimo atleisdamos darbuotojus ir mazindamos atlyginimus, tokiu
blddu dar labiau sumazindamos vartotojy paklausa. Nedarbo lygis
sparCiai didéja. JAV Zmoniy, kurie kreipési dél bedarbio paSalpos,
skaiCius per savaite pasieké rekordiSkai aukstus lygius. Kadangi
gamybinio inventoriaus lygiai tebéra dideli, o uzsakymy skaicius
sumazéjo, prognozuojama, jog gamybos apimtys toliau mazés, o
itampa darbo rinkoje isliks.

Akcijy ir gyvenamuyjy namy rinkos taip pat nelepino gyventojy.
ISsivys€iusiy Saliy akcijy rinkos vasario ménesj ,suvalgé® 10.5%
gyventojy turto. Gyvenamuyjy namy kainos toliau mazéja, o pardavimy
apimtys yra nukrite iki Zemiausiy kada nors buvusiy lygiy. Manoma,
kad Sis gyvenamyjy namy rinkos ciklo nuosmukis tesis ir toliau dél
dviejy priezas€iy. Pirma, dél nuolatiniy bankinio sektoriaus problemy
kredity teikimas yra apribotas ir paskoloms yra taikomi grieZti
reikalavimai. Kaip rodo Fed atliktas tyrimas, jie ir toliau grieztinami.
Didéjancios blogy paskoly apimtys sumazino banky kapitalo baze, dél
to dar labiau apribotas kredity teikimas. Antra, manoma, jog
gyvenamuyjy namy, paklausa atsigaus tik tada, kai pagerés ekonominé
padétis. Nors Zemesnés kainos ir hipotekiniy paskoly pallkanos ir yra
naudingos tiems, kas gali jpirkti nekilnojamajj turtg, paklausos augimag
toliau ribos labai didelis neapibréztumas dél ekonomikos ateities.

Kol kas nesimato, kad padétis vienoje ar kitoje ekonominés
sistemos dalyje gali pradéti geréti, kadangi silpnesniosios traukia
paskui save zZemyn visas kitas. Vyriausybiy ir centriniy banky
intervencija, atrodo, yra pagrindiné iSeitis. Jau buvo imtasi rimty
priemoniy: JAV Prezidentas B. Obama paskelbé naujg biudzets,
kuriame numatytos didelés ekonomikos stimuliavimo i$laidos JAV iki
mety pabaigos. Uzduotis, laukianti vyriausybiy, yra gana sudétinga ir
kol kas dar per anksti tikétis greity rezultaty. Viena i§ problemy yra
létas sprendimy priémimas ir dar létesnis ju vykdymas, o tai
neprisideda prie pasitikéjimo ekonomika stiprinimo. Ekonomikos
skatinimo pakety poveikis turéty labiau jaustis antroje mety puséje, o
pageréjimas vyks gana létai.

Sunkmetis besivystancioms Salims su maza Sviesele
tunelio gale

Vyriausybinis sektorius iSgyvena sunky laikotarpj visame
pasaulyje. Vasario ménesj Kinijos biudzeto pajamos toliau mazéjo jau
ketvirta ménesj i§ eilés ir buvo 17% mazesnés nei prieS metus.
Pajamos mazéja daugiausia dél mokeséiy pajamy mazéjimo, kurj
sukélé pritaikytos ekonomikos gaivinimo priemonés. Pavyzdziui, Kinija
padidino eksporto mokes¢io nuolaidas, panaikino Zyminj mokestj
atsargy pirkimui ir sumazino automobiliy pirkimo mokescius. Nors
2009 m. prognozuojamas vyriausybés biudzeto deficitas, vyriausybé
gali toliau taikyti tokias paCias priemones kelerius metus,
nesusidurdama su tvarumo problemomis. Ateiciai galima prognozuoti
tolesnj deficita, nes Ministras Pirmininkas Wen Jiabao paskelbé apie
.gerokai didesnes” investicijas | ekonomika papildomai prie jau
vykdomos 585 milijardy USD ekonomikos skatinimo programos.
Didesnés Kinijos iSlaidos yra vienas i§ baty panaikinti didelius
pasaulinius disbalansus, kuriuos skatina dabartiné finansy krizé.
Kinijos i$laidos taip pat gali pagerinti situacijg kitose pasaulio dalyse,
ypac kitose Azijos valstybése.

Indijos vyriausybé taip pat paskelbé tarpinj biudzetg 2008/2009
m. Kaip rodo paskelbti skaiciai, iSlaidos buvo 20% didesnés uz
bendrasias pajamas, o biudzeto deficitas sudaré apie 6% BVP. Indija
yra Siek tiek sunkesnéje padétyje, nes jos atsargos yra kur kas
mazesnés nei Kinijos, gyventojy santaupos ten taip pat kuklesnés.
Indijoje didéjancios vyriausybés iSlaidos akivaizdziai iSstumia privaCias
investicijas, skirtingai nei Kinijoje ar net Rusijoje, kurioje Siems metams
prognozuojamas biudzeto deficitas sudarys 8% BVP.

Rusijos ekonomika stebina neigiamais rezultatais

Rusijos pramoné sausio ménesj labai smuko, pramonés gamybos
apimtims per metus sumazéjus 16% (2 pav.). Pagrindiné tokio
smukimo priezastis buvo sumazéjusi automobiliy, sunkvezimiy ir
statybiniy medziagy paklausa. Sausio ménesj ,AvtoVaz* ir ,Kamaz"
sustabdé gamyba dél nepakankamos paklausos, cemento paklausa
taip pat sumazéjo 44%, nes statybos bendrovés nebegaléjo gauti
kredity projektams uzbaigti.

,Rosstat paskelbus papildomus sausio ménesio duomenis,
bendras vaizdas tapo dar nidresnis. Pastovios investicijos sumazéjo
17%, lyginant su tuo paciu laikotarpiu prie§ metus, ir daugiau nei 70%,
lyginant su gruodziu. Be to, labai akivaizdziai susilpnéjo privatus
vartojimas ir mazmeniniai pardavimai bei nominalus darbo uzmokestis
per metus atitinkamai padidéjo tik 2.4 ir 3% (taip pat zr. 2 pav.).
Susilpnéjus ekonomikos varomosioms jégoms, blogéja nuo vidaus
paklausos priklausanéiy bendroviy — banky, mazmenininky ir kt. -
prognozés. Stipréjant ekonominei ir socialinei jtampai tai gali neigiamai
atsiliepti ir rublio kursui.
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Ne viskas taip niaru

Kinijos pirkimo vadybininky indeksas (PVI) - plagiai naudojamas
gamybinio sektoriaus veiklos rodiklis - vasario ménesj buvo 49,
rodydamas, kad pramonés gamyba nustojo mazéti (kai PVI lygus 50,
reiSkia, kad pokyciai pramonés gamyboje nevyksta, kai yra didesnis
nei 50, reiSkia, kad gamyba auga, o jei mazesnis nei 50 — kad mazéja)
(3 pav.). Pagrindiné pageréjimo priezastis — vidaus paklausos
augimas, padidéjus vyriausybés iSlaidoms, ir Sioks toks prekybos
kredity normalizavimasis. Kinija tebéra vienintelé i§ penkiy didziausiy
pasaulio valstybiy, kuri vis dar auga.
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Finansy rinkos

Pasauliniy finansy rinky vasario ménesio rezultatai buvo prasti,
nes blogéjancios ekonominés salygos dar labiau pablogino bendroviy
pelno prognozes, o augantys nuostoliai sukélé rimtas kapitalizacijos
problemas, ypa¢ bankiniame sektoriuje. ISsivysCiusios akcijy rinkos
mazeéjo, nes neigiami duomenys ir nykstantis tikéjimas JAV pagalbos
planais mazino pasitikéjimg, o mazéjanios pajamos priverté
bendroves sumazinti dividendus.

ISsivyscCiusios rinkos kovoja su bankiniu sektoriumi

,Citigroup®, buvusiam didziausiam JAV bankui, jau trecig kartg
prireiké vyriausybés pagalbos, kai dél didéjanciy nuostoliy per daug
sumazéjo banko kapitalas. Kapitalo trikumas ver¢ia bankus leisti
naujas akcijas, mazinant dabartiniy akcininky pelnus. PabandzZius
iSgelbéti Citigroup, padidéjo susirlipinimas dél galimo panaSaus ir kity
banky konglomeraty likimo. Nepaisant tebesitesianciy nuostoliy,
Europos banky sektoriui iSkilo grésmé, kai Moody’s reitingy agentira
perspéjo apie galimus reitingy sumazinimus bankams, turintiems
didelés rizikos pozicijas Ryty Europoje.

Problemos, atrodo, nesibaigia ir automobiliy gamintojams.
Vasario ménesj General Motors prane$é, kad jai reikés daugiau pinigy
nei jau gautas gelbéjimo paketas. Sis milZinas ilga laikg buvo vienas i$
pagrindiniy JAV ekonomikos ramsciy, apripings darbu milijonus
zmoniy. General Motors bankrotas sukrés ne tik automobiliy sektoriy.
Investuotojai baiminasi, kad, nepavykus deryboms su kreditoriais,
General Motors gresia realus bankrotas.

Vasario ménesj akcijy kaina JAV krito 11%, o Europoje - 9.5%.
Japonijos akcijy kaina krito ne taip smarkiai (4.7%) jenomis, taciau
jenos kursas JAV dolerio atzvilgiu tuo pat metu smuko 7.3%. JAV
dolerio santykis su euru iSliko stabilesnis, o euro santykis su doleriu
sumazéjo 1.1%.

Apzvalga

Akcijos: Nepaisant to, kad per pastarajj ménesj pasaulinés akcijy
rinkos labai pasikoregavo, yra tikimybé, kad artimiausiu metu akcijy
rinky rizika toliau mazés. Kaip rodo pagrindiniai rodikliai, ekonominés
salygos blogéja toliau, ir dél to gali dar labiau susilpnéti darbo rinka ir
sumazéti pirmojo ketvirio jmoniy pajamos, nors akcijy analitikai dar jy
pilnai nejvertino. Defliacijos rizika, kuri toliau neigiamai veiks marzas ir
imoniy pelningumg, pasauliniu mastu padidéjo daugiausia dél
pertekliniy gamybinio sektoriaus pajégumy ir dideliy atsargy lygiy. Vis
délto kiti veiksniai, kurie gali turéti poveikj rinkoms, yra JAV l|zdo
departamento banky sektoriuje taikomas Jtestavimas
nepalankiausiomis salygomis* — procesas, turintis gerokai sumazinti
dabartiniy banky sektoriaus akcininky pelnus ir pertvarkyti JAV

ISsivysc€iusiy $aliy vyriausybiniy obligacijy kaina taip pat mazéjo,
nors sunkmeciu jos laikomos saugiomis investicijomis. Trumpalaikiy
vyriausybiniy obligaciju pelningumas jau pasieké nulinius lygius,
kadangi investuotojai kurj laikg sieké S$iy investicijy saugumo. Dél tuo
pat metu mazéjancio pasitikéjimo vyriausybés kreditingumu auga
rizikos premija, salygodama didesnj pelninguma ir mazesnes kainas.
Imoniy obligacijy padétis buvo geresné, nes rinkos jau buvo didele
dalimi jvertinusios galimg jsipareigojimy nevykdyma, ir skirtumai jau
buvo pasieke aukstesnius lygius.

Besivystancios akcijy rinkos pralenké iSsivysciusias
rinkas

Siek tiek netikétai vasario ménesj besivystangiy $aliy rinkos
pralenké i$sivysciusiy $aliy rinkas, nes didZiausias démesys §j ménesj
ir vél buvo nukreiptas | banky sektoriy, ypa¢ iSsivysciusiose Salyse. Vis
délto rinky nestabilumas isliko, ir rezultatai buvo labai skirtingi. Rusijos
akcijos iSsilaiké gana neblogai - jy kaina nukrito tik 1% dél naftos
kainos, kuri ir toliau i$liko auksta. Zemyninés Kinijos akcijy, kurios $iais
metais pabrango 15%, kaina toliau sparéiai kilo, skatinama
pageréjusios padéties gamybos sektoriuje ir nenykstanéio optimizmo
dél didziulio finansiniy paskaty plano poveikio. Pagrindinis Kinijos
indeksas per ménesj iSaugo daugiau nei 4%, nepaisant prarasto
pagrindo paskutinémis vasario ménesio prekybos dienomis.

CRE pagrindinis indeksas per ménesj neteko 15%, didéjant
susirtpinimui dél regiono bankinio sektoriaus sugebéjimo atlaikyti
recesija. Pirmaja panikos bangg sukélé Moody’s perspéjimas, kad ji
gali sumazinti reitingus Vakary Europos bankams, turintiems rizikos
pozicijas Ryty Europoje. Daugiasaléms organizacijoms Europos
rekonstrukcijos ir plétros bankui (ERPB), Europos investicijy bankui ir
Tarptautinei finansy korporacijai paskelbus apie 24.5 milijardy EUR
pagalbos paketg CRE bankinéms |staigoms rekapitalizuoti, kilo
sujudimas. ,Morgan Stanley” apskaiciavimu per ateinancius dvejus
metus CRE bankams gali prireikti 46 milijardy EUR (apie 1% regiono
BVP) papildomy kapitalo injekcijy. Be to, Vengrijos Ministras
Pirmininkas kreipési | ES dél 180 milijardy EUR paramos CRE
bankams rekapitalizuoti. Vengrijos pasillymas buvo svarstomas
neoficialiame ES vyriausybiy susitikime, bet nesusilauké didelio
pritarimo, nes net Lenkijos ir Cekijos vadovai pasiprie$ino poZidriui
Lvienas dydis tinka visiems®. Vietoj to ES vadovai paskelbé, kad
pagalba bus teikiama, bet kiekvienam atvejui atskirai ir pageidautina
dalyvaujant TVF.

CRE bankai gali atsidurti sunkioje padétyje, nes 2009 m. beveik
visame regione planuojama recesija, dél kurios iSaugs nedarbas ir
blogy paskoly skai€ius. Bankai taip pat ken¢ia nuo dideliy paskoly
uzsienio valiuta, nes, sumazéjus regioniniy valiuty kursams, iSaugo
skolininky skolos. CRE bankai yra salyginai priklausomi nuo i$orinio
finansavimo, o paskoly/indéliy santykis siekia apie 140%, didindami
susirlipinimg  dél Siy banky sugebéjimo refinansuoti savo
isipareigojimus. Kadangi daugelis Vakary Europos banky, turinéiy
dukterines jmones CRE, gali gauti pagalba likvidumui padidinti i$ savo
centriniy banky arba ECB, rizikos refinansavimo problema laikoma
pernelyg iSpdsta, nors kol kas kreditavimo salygos, Zinoma, iSlieka
sudétingos.

Besivystanciy rinky obligacijos buvo silpnesnés, per ménesj
obligacijy tvirta valiuta kaina krito 1.1%, o vietinémis valiutomis - 4.7%
(abiem atvejais skai¢iuojant JAV doleriais). Silpnos besivystangiy rinky
valiutos buvo pagrindiné priezastis, salygojusi mazas pajamas i$
vietinés valiutos, nes investuotojai ir toliau rinkosi salyginj iSsivyscéiusiy
rinky aukstos kokybés obligacijy sauguma. Besivystanciy rinky jmoniy
obligacijos per ménesj smuko 2.5%, nes Sios klasés turtui vis dar
trukdo kapitalo rinkos, o kredity skaiCius Siais metais turéty zymiai
iSaugti.

automobiliy pramone, kuri gali labai pakenkti darbo rinkai ir visam
gamybos sektoriui apskritai.

Akcijos - JAV, Europa, Japonija. Pirmenybé vis délto teikiama
ne besivystangiy, o iSsivysciusiy rinky akcijoms. Prognozuojant akcijy
pelningumus iSsivysCiusiose rinkose, labiausiai pesimistinés yra
Japonijos akcijy rinky perspektyvos, nes Japonija turéty patirti
didZiausiy nuostoliy tarp iSsivys€iusiy $aliy dél palyginti didelés
priklausomybés nuo eksporto. Nors JAV rinkos vis dar tebéra
audringos, pritaikius aktyvesnes fiskalines ir monetarines priemones,
Sios Salies ekonomika pradés atsigauti. Europoje padétis blogesné
rytinéje dalyje, kuri toliau neigiamai veiks Vakary Europa, ypaé jos
finansinj sektoriy. Europos pinigy ir mokesc¢iy institucijoms taip pat



triko lankstumo kovojant su ekonomine krize, ir dél to jau ir taip prasta
padétis gali pablogéti dar labiau.

Akcijos — besivystancios rinkos. Prognozuojamos
besivystangiy rinky perspektyvos per ateinancius 3-6 ménesius islieka
pesimistinés, nes yra daug abejoniy dél besivystanéiy rinky
sugebéjimo iSgyventi giléjanCig ekonomine recesija. Besivystancios
Salys turi maziau galimybiy kovoti su krize ir paremti savo ekonomika,
nes jos yra labiausiai priklausomos nuo eksporto pajamy (zaliavy,
ilgalaikiy plataus vartojimo prekiy arba pagrindiniy priemoniy) ir patiria
dramatis§kg iSorinio finansavimo sumazéjima. Sillome sumazinti Ryty
Europos rizikos pozicijg (jskaitant Rusijg), nes manome, jog ¢ia yra
galimybé susidurti su gilesne pasauline ekonomine recesija. Taip pat
prognozuojama, kad labai sumazés naftos kainy rizika, nors Siandien ji
ir taip yra nedidelé, nes yra tikimybé, kad paklausa toliau mazes.

Fondy apzvalga

Vasario ménesj JAV vertybiniy popieriy birzos indeksas
,S&P500“ vél buvo neigiamas -11%. Vienas i§ miasy JAV investiciniy
fondy atsiliko nuo rinkos — , T.Rowe Price US Large Cap Value“ neteko
13.6%.

Europos akcijy birza buvo gana nestabili ir DJ Stoxx 600
indeksas vasario ménesio pabaigoje sumazéjo 9.6%. ,Franklin
Templeton Mutual European“ ir ,JPM Europe Strategic Value® kito
netolygiai, atitinkamai -6% ir -11%. Vienas i§ ,Franklin Templeton®
fondo blogo pasirodymo veiksniy buvo didesné uz viduting grynujy
pinigy pozicija (~23% portfelio).

Pasaulinio masto akcijy rinkos rodiklis ,MSCI World“ indeksas
vasario ménesj smuko -10.5%, ,T.Rowe Price Global Equity fund*
padidéjo +2.3%, didelj teigiama poveikj Cia turéjo investicijos |
besivystanéias rinkas, kurios vasario ménesj buvo atsparesnés
nuosmukiams (lyginant su i$sivys€iusiy $aliy akcijomis).

Besivystanéiy rinky rezultatai buvo nevienodi, taciau apskritai
neigiami, ,MSCI EM" indeksas vasario ménesj sumazéjo -5.7%.
.T.Rowe Price EM* akcijy fondas taip pat baigé ménesj -7.1% i$ dalies
dél per mazy investicijy Taivanio rinkoje, kuri buvo viena i$ stipriausiy
vasario ménes;.

Azijos vertybiniy, popieriy birzos vasario ménesj apskritai baigé su
neigiamais rezultatais, t.y. -9.5%, vertinant pagal ,MSCI AC Asia
Pacific Index”. ,Franklin Templeton Asian Growth fund“ vasario ménesj

Fiksuoty pajamy instrumentai. Siuo metu pirmumas teikiamas
investicinei valstybés skolai ir grynujy pinigy investicijoms, kadangi
investuotojai tebeieSko saugiy viety investicijoms. Nepaisant Zemo
pelningumo vyriausybiniy obligacijy verté nemazés ir defliacijos
sglygomis. Taip pat teigiamai vertinamos investicinés klasés jmoniy
obligacijos, nes manoma, jog investuotojai Zingsnis po zingsnio pradés
laipsniSkai grizti prie rizikingo turto. Trumpalaikés prognozés,
susijusios su didelio pelningumo jmoniy skolos vertybiniais popieriais,
yra labai atsargios, nepaisant labai patraukliy vertinimy. [moniy
isipareigojimy nevykdymo ir restruktdrizavimo ciklas dar tik prasideda
ir nebus lengvas. Taip pat silloma atsargiai vertinti besivystanciy rinky
fiksuoty pajamy instrumentus, kadangi reitingai gali bati dar labiau
sumazinti ir, kaip minéta anksciau, daugelis besivystanciy rinky taip
pat nukentés, jeigu ir toliau mazés prekiy kainos arba paklausa
besivystanciy rinky eksportui.

neteko -4.2%, didesnés investicijos | Tailandg vél buvo pelningos.
Japonijos vertybiniy popieriy birzos ,Nikkei 225" indeksas vasario
ménesj sumazéjo -8.3%, miasy investiciniam fondui ,Franklin
Templeton Japan*“ pavyko pralenkti bendra rinkg +1.6%.

Rusijos vertybiniy popieriy birzos indeksas ,MSCI Russia“ vasario
ménesj nesikeité (skai¢iuojant eurais), o | mazas jmones orientuotas
,Hansa Rusijos akcijy fondas" padidéjo +4.7%. ,East Capital Russia“
vasario ménesj iSaugo +3.8%, fondas padidino rizikos pozicijas
mazmeniniame sektoriuje ir telekomunikacijy dalyje, bet sumazino
metaly ir banky rizikos pozicijas.

Ryty Europos (iSskyrus Rusija) vertybiniy popieriy birzos ,DJ
Stoxx EU Enlarged” indeksas vasario ménesj sumazéjo -15.3%, o
,Hansa Ryty Europos akcijy fondo* ir ,East Capital Balkan“ ménesio
rezultatai buvo geresni, atitinkamai -13.2% ir -4.5%.

~JPM Global Natural Resources“, investuojantis | gamtinius
iSteklius per bendroviy akcijas visame pasaulyje, vasario ménesj
padidéjo +1.4%.

Europos obligacijy rinkos vasario ménesio pabaigos rezultatai
buvo teigiami, ,JPM Maggie“ indeksas padidéjo +0.7%. ,T.Rowe Price
Euro Corporate Bond“ fondas vasario ménesj sumazéjo 2.3%, fondas
ir toliau investavo nedideles sumas | vyriausybines obligacijas ir
Europos auks$to pelningumo skolos vertybinius popierius, Sie
instrumentai ir padaré neigiama poveikj fondo rezultatams.

Siame dokumente pateiktos analizés ir prognozés yra bendro pobidzio. Tai néra rekomendacija pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar valiuta. AB
bankas “Hansabankas” néra atsakingas uz sprendimus, padarytus remiantis Siuo dokumentu. 4
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