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Investavimo ménesiné apzvalga

Fiksuoto pajamingumo Obligacijy pelningumas
Akcijy pelningumas (EUR) % P/E instrumentai (EUR) % (termino pabaigoje)

Regionas 2010 02 YTD 2010 2010 02 YTD 2 m. 10 m.
JAV 5.0 -0.6 14.3 23 4.0 0.8 3.6
Euro zona -0.5 2.7 12.6 1.0 0.7 0.6 3.0
Japonija 32 4.7 30.8 - - 0.1 1.1
Lotyny Amerika 6.3 -6.0 13.7 - - - -
Azija 32 0.1 18.3 - - - -
Ryty Europa -2.5 3.0 12.5 - - - -
Rusija -3.2 5.6 7.7 - - - -

Saltinis: Bloomberg

Vasario ménesj akcijy rinkos ry§kesnés tendencijos neturéjo. —Akciju rinka
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Meénesio apzvalga

Vasario ménesj akcijy rinkos rySkesnés tendencijos neturéjo

Vasario ménesj akcijy rinky rodikliai buvo jvairts, kadangi Siaurés Amerikos
ir Ramiojo vandenyno regiono rinkos, geré¢jant makroekonominiams
rodikliams ir esant geriem jmoniy rezultatam, atitinkamai iSaugo 3,1 ir 1,7 %,
o Europos akcijos krito 0,4 % dél Graikijos problemy. VRE akcijos i§ viso
krito 2,5 , o iSsivysCiusiy Europos Saliy ir Rusijos akcijos — 2,8 % dél
nukritusios naftos kainos. Besivystancios pasaulio akcijy rinkos §j ménesj
beveik nepasikeit¢ ir iSaugo 0,3 %. Vertinant eurais, keli regionai
pademonstravo geresnius rodiklius, nes Europos akcijy rinka, kaip ir euro
kursas, mazgjo. Kalbant apie obligacijas, Europos didelio pajamingumo
obligacijomis buvo prekiaujama Siek tiek Zemesne kaina, del dalies
investuotojy pasitraukimo i$ Sios riisies fondy.

Valstybés skola vis dar démesio centre

Graikijos skolos problemos ir vél buvo démesio centre. Graikijos obligaciju
pelningumai isliko dideli, taciau kiek sumazéjo nuo auksciausiy lygiy, kurivos
buvo pasiekg vasario ménesj (1 pav.). Europos Komisijos, ECB ir TVF
pareigiinai iSreiské susirlipinima dél prielaidy, kuriomis grindziamas Graikijos
planas sumazinti deficita nuo 12,7 % 2009 m. iki 4 % 2012 m. ir pareikalavo
papildomy taupymo priemoniy. Pavyzdziui, siloma padidinti PVM nuo
dabartinio 19 % tarifo iki 21 % bei panaikinti viena i§ dvieju papildomy
meénesio atlyginimy, mokamy valstybinio sektoriaus darbuotojams, taip
vadinamyjy  “gifts“. Nepaisant visuomenés pasiprieSinimo Graikijos
vyriausybés planams, atrodo, kad ES reikalavimai bus {vykdyti, nes Graikijai
reikia realesnés kity euro zonos valstybiy nariy paramos refinansuojant 23
milijardy eury skola balandZio ir geguzés ménesi. IS tikryju remiantis kai
kuriais ziniasklaidos praneSimais (jskaitant Wall Street Journal), ES baigia
rengti finansinés pagalbos Graikijai planus, jeigu jos prireikty, kuri labiausiai
tikétina bus teikiama paskoly garantijy forma.

Augimo tempai visame pasaulyje toliau spartéja

Paskelbti ketvirtojo ketvircio BVP duomenys rodo, kad ekonomikos augimas
visame pasaulyje atsigauna gana sparciai. Ketvirtajame ketvirtyje JAV metinis
realaus BVP augimas sieké 5,9 %, daugiausia dél atsargy atkiirimo ciklo.
Japonijos BVP taip pat sparciai augo (4,6 %). Besivystanciy Saliy ekonomikos
augimo tempai taip pat spartéja; Kinijos paskelbtais duomenimis ketvirtajame
ketvirtyje jos realus BVP per metus iSaugo 10,7 %. Indijos BVP iSaugo 6,0 %,
bet vyriausybés pareigiinai pateiké gana optimistinius komentarus apie
spartesnio augimo perspektyvas ateityje. Maziausias augimas buvo
uzregistruotas euro zonoje — ketvirtajame ketvirtyje augimas sieké vos 0,4 %
per metus (2 pav.). Taciau Sie skaiciai yra preliminaris ir dél nepalankiy oro
salygu gali buti iSkreipti. Tai gali turéti poveikj ir pirmojo ketvir¢io augimui,
taciau antrojo ketvirCio statistiniai duomenys jau gali biiti kur kas geresni.

Dar vienas gery jmoniy rezultaty sezonas

Kadangi jau beveik 90 % bendroviy paskelbé savo ketvirtojo ketvir¢io
duomenis, atéjo laikas padaryti iSvadas ir pazidréti, kas gali laukti ateityje.
Daugumos bendroviy rezultatai ir vél buvo teigiami ir geresni nei
prognozuota. JAV bendroviy uzdirbtos pajamos buvo vidutiniskai 5 %
didesnés, nei prognozavo analitikai; 75 % bendroviy pajamos buvo didesnés
nei prognozuota, o 22 % bendroviy atsiliko nuo prognoziy. Kartu su silpnais
makroekonominiais rodikliais Europoje ir bendroviy pelnai buvo mazesni,
taCiau Cia vis délto 49 % bendroviy, paskelbusiuy savo pelno duomenis,
rodikliai buvo geresni nei prognozuota, o 46 % bendrovés nepateisino
lukesciy. 2010 metams analitikai prognozuoja, kad pelnai toliau didés (3 pav.),
nes, s¢kmingai jgyvendinant islaidy mazinimo programas, geréja marzos, o
pardavimai taip pat pagaliau pradeda atsigauti. 2010 metais Japonijai
prognozuojamo augimo pagrindiné priezastis yra maza augimo bazeé. Verta
paminéti, kad per pastaruosius astuonis jmoniy pelno mazéjimo laikotarpius
JAV, pelnams, nukritus iki Zemiausio tasko, pilnai jie atsistatydavo per dvejus
metus.
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Paveikslas 2. BVP pokytis industrinése Salyse
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Paveikslas 3. 2010-2011 mety pelny prognozés
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Centriniai bankai grjZta prie ,,jprasto darbo“ rezimo

Viena i§ pagrindiniy ménesio naujieny, nezidirint to, kad ekonominiu pozitiriu
tai gali biti ir ne itin reikSminga, buvo Federaliniy rezervy banko padidinta
diskonto norma, naudojama teikiant skubias paskolas likvidumo problemy
turintiems bankams. Federaliniy rezervy bankas paskelbé didinas diskonto
norma 25 baziniais punktais iki 75 baziniy punkty, o dél to skirtumas tarp
diskonto normos ir Federaliniy rezervy banko 1éSy normos priartéja, taciau vis
dar yra mazesnis uZ istoring norma (4 pav.). I§ karto po paskelbimo apie
diskonto normos padidinima rinkos gana smarkiai krito, taciau labai greitai ir
atsigavo, kai investuotojai suprato, jog Sis pasikeitimas yra tik dar vienas
zingsnis atsisakant taikyti ypatingas priemones, kuriy buvo imamasi krizés
ikarstyje, ir nereiskia, kad artimiausiu metu Federaliniy rezervy bankas
padidins bazing paliikany norma.

Prognozé

Prognozé akcijoms islieka teigiama, bet mes pripazistame, kad nestabilumas ir
neapibréztumas rinkoje sustipréjo. Dél Sios prieZasties mes per pusg
sumazinome didesng akcijy pozicija. Pagrindinis neapibréztumas, kuris islieka
artimiausiu metu, yra susijgs su Graikijos ir kity Piety Europos valstybiy
skolos problema ir jos iS§sprendimu, ir dél to kurj laika akcijy ir kito rizikingo
turto situacija gali bti jtempta.

Mes vis dar manome, kad, Graikijai sutikus jgyvendinti papildomas taupymo
priemones, kitos euro zonos valstybés bus pasirengusios isikisti, jeigu prireiks
kokios nors pagalbos, kad problema neisplisty { kitas dideli deficita turincias
Euro zonos $alis. Ateinantis ménuo yra svarbus, nes Graikija planuoja naujos
skolos iSleidima savo biudZeto deficitui ir einamai skolai, kuria reikés grazinti
balandZio ménesj, finansuoti. Jeigu obligacijy emisija bus sékminga, abejonés,
ar Graikija sugebes jvykdyti deficito mazinimo planus, islieka. Tai yra svarbu,
nes reitingo agentiiros, tokios kaip Standard & Poor’s ir Moody’s perspéjo
apie tai, kad sumazins Graikijos kredito reitinga, jeigu taupymo planai nebus
igyvendinti. Sumazinus reitingus, sumazés ir Graikijos galimybés gauti
finansavimg i§ kapitalo rinky, o jos skola nebebus galima pasinaudoti kaip
uzstatu ECB, kas greiciausiai sukelty papildoma nestabiluma rinkose.

Atmetus valstybiy skolos problemas, kitos artimiausiu metu rinkos augima
skatinanCios varomosios jégos tebeegzistuoja. Tebesitgsiantis spartus
ekonomikos atsigavimas turéty biiti palankus akcijoms pirmoje mety puséje.
Ekonomikos augimas, kurj visy pirma skatina sparciai atsigaunantis gamybos
sektorius, taip pat turéty salygoti ir tolesni bendroviy pajamy didéjima. Vis
délto ateityje mes prognozuojame tam tikra ekonominio ciklo sulétéjima, nes
ekonomikos atsigavimas stabilizuosis, kai bus atkurti atsargy lygiai. PVI taip
pat rodo, kad ekonomika augs Siek tiek 1éCiau (5 pav.). Vartojimo paklausos
atsigavimas buvo létesnis Siuo pakilimo laikotarpiu, nes nedarbo lygis tebéra
aukstas, taciau mes manome, kad uzimtumas didés, kaip pradés atsigauti
gamyba ir investicijos | versla. Darbo rinky duomenys jau rodo galima
uzZimtumo atsigavima.

Pelny prognoziy tendencija artimiausiems ketvirCiams yra gera ir taip
atsispindi analitiky prognozése, kurios nuolat tikslinamos didéjimo kryptimi.
Akcijos taip pat atrodo patraukliai, lyginant su obligacijomis, nors vertinimai
darosi labiau neutraliis (6 pav.)

Akcijy rinky apzvalga

Besivystanciy rinky, lyginant su iSsivysCiusiomis rinkomis, atzvilgiu mes
iSliekame neutralis. Nors ekonominis ciklas besivystanciuose regionuose
tebéra labai palankus akcijoms, kainos (kainy pokyciai ir prekybos apimtys) ir
pelny momentas (pelno i akcijos augimo tempo spartéjimas/létéjimas) Siuo
metu besivystan¢ioms rinkoms yra maziau palankds.

Paveikslas 4. FED normalizuoja situacija nustatant
diskonto ir bazines paliikany normas
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Paveikslas 5. Pagrindiniy Saliy PVI indeksai
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Paveikslas 6. Akcijy patrauklumas obligacijy atzvilgiu
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Paveikslas 7. Valstybiy skolos ir ju svoriai bendrame
Eurozonos regione
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I8sivyscCiusios rinkos. I§sivysCiusiy regiony atzvilgiu miisy pozicija
taip pat iSlieka neutrali, nes néra aiskiy pozymiy, rodanciy, kad Sivo
metu kuri nors viena rinka turéty pralenkti kitas rinkas. Valstybés
skolos problemos keliose euro zonos Salyse (7 pav.) lemia Siy
regiony nuotaikas, taciau silpnéjantis euras gerina situacija, nes yra
palankus eksportuotojams. Europos ekonomika tebéra silpna, jos
ekonominis ciklas vienu arba dviem ketvirciais atsilieka nuo JAV.
Gera zinia yra tai, kad kainos ir pajamy santykio bei priemokos uz
rizika vertinimai yra palanklis euro zonos akcijoms ir kompensuoja
ekonomikos trikumus. Analitiky prognozuojamy pajamy didéjimo
dinamika JAV susilpnéjo, sumazindama Sansus iSsiverzti | priekj,
pralenkiant kitus regionus.

Ramiojo vandenyno regiono atzvilgiu mes iSlieckame neutralis.
Ekonominiy vertinimy rodikliai yra silpni, taciau Japonijoje
analitiky pajamy tikslinimo dinamika Siek tiek pageréjo. Japonija
pademonstravo labai stipry eksporto atsigavima, kuriam teigiama
poveiki turéjo ir Japonijos valiutos kurso kritimas USD atzvilgiu.
Japonijos likvidumas taip pat pageréjo po to, kai centrinis bankas
suteiké parama. Nors Japonijos akcijy kainy ir pajamy santykis tapo
patrauklesnis, numatomas pajamy augimas ir priemoka uz rizika
rinkai néra palanks.

Besivystan¢ios rinkos. Siy rinky atzvilgiu mes taip pat laikomés
neutralios pozicijos, nes S§iuo metu nenorime didinti rizikos,
skirdami didesnj svorj kuriam nors regionui. Mes taip pat matome,
kad rizikos didéjimas ir maz¢jimas yra daugmaZz subalansuotas,
kalbant apie pasaulines besivystancias rinkas, kurios lenkia Rusija
arba Ryty Europa.

Misy pozicija Ryty Europos atzvilgiu yra neutrali.
Makroekonominiai rodikliai rodo, kad padétis gamybos sektoriuje
toliau geréja, nes VRE3 Salyse padidéjo PVI, taciau padétis Siame
regione taip pat yra jtempta dél skolos problemy euro zonoje, kuri
yra svarbi eksporto partneré. Be to, vertinimai Siek tiek pakilo vir$
istoriniy vidurkiuy.

Rusijos akcijy atzvilgiu mes laikomés neutralios pozicijos. Rusijos
akciju premija uz rizika, lyginant su besivystanciomis pasaulio
rinkomis vertinant pagal pelno akcijai santyki per paskutinius 12
meénesiy, sumazgjo ir iSlieka gerokai Zemesné nei istorinis vidurkis.
Prognozuojamy pajamy augimas taip pat pasikeité | Rusijai maziau
palankia pusg. Tuo pat metu mes gana optimistiskai manome, kad
2010 m. Rusijos jmoniy pelnai labai iSaugs ir dél to Rusijos akcijos
iSlieka pigios, vertinant pagal biisimy 12 ménesiy pelno akcijai
santykj.

Obligacijuy rinky apzvalga

Vyriausybinés obligacijos. Graikijos problemos atrodo pagaliau bus
iSsprestos ir panasu, kad ES valstybiy nariy vyriausybés skirs
Graikijai pagalbos paketa. Tuo pat metu démesys vis labiau gali
persikelti { Ispanija ir Portugalija, nes $iy Saliy vyriausybiy taip pat
laukia nelengva uzduotis apriboti vyriausybés deficita.

Imoniy obligacijos. Mes ir toliau pirmuma teikiame {moniy
obligacijoms vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy atzvilgiu. Sios
turto klasés pelningumy premija vis dar didelé, o ju maZzéjimas
turéty atnesti naudos investuotojams.

Auksto pajamingumo obligacijos. Kaip ir anksciau, mes didesni
lyginamajj svorj siejame su auksto pajamingumo obligacijomis, tik
Siek tiek sumazinome lyginamaji svorj modeliniame portfelyje. Per
pastaraji ménesj rizikos premija dar labiau iSaugo, nes valstybiy
skolos problemos daré neigiama jtaka aukStesnés rizikos
obligacijoms. Silpni euro zonos ekonominiai duomenys ir daliniai
iSpirkimai i§ auksto pajamingumo fondy nulémé mazéjancias
obligacijy kainas.

Besivystanciy rinky skola. Miisy nuomone, lyginamasis svoris Sioje
turto klasgje taip pat turéty biti didesnis. Ateityje rinkos i Graikijos
problemas kreips vis mazesnj démesj, o | geréjancia
makroekonoming padéti — didesni démesi, ir dél to toliau mazés
besivystanciy rinky obligacijy rizikos premijos. Atsigavus rizikos
apetitui, rinkos vél gali atsigrezti | zemo kredito reitingo obligacijas-
Argentina ir Ukraina, kurios $iuo metu prekiaujamos su didesne
rizikos premija, nei pana$y kredito reitinga turin¢ios JAV bendroviy
obligacijos.
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Fondai

JAV akciju rinkos indeksas S&P500 vasario ménesj pakilo 2,9 %.
JAV | augancias kompanijas orientuotas Pictet US Equity Growth
Selection rinkg pralenké 0,6 %. Sausio ménesio rodikliai buvo Siek
tiek blogesni dél didesnio lyginamojo svorio IT sektoriuje ir
kompanijy parinkimo finansy srityje. Per ménesj fondas savo portfeli
papildé technologiju paslaugy ir konsultavimo bendrove, o
McDonald’s buvo parduotas. Kitokio pobiidzio specifiniai JPM US
Value ir T. Rowe Price US Large Cap Value atitinkamai atsiliko nuo
indekso -2,4 % ir -2,2 %, taciau pagal absoliuty vertinima vis dar liko
teigiamoje teritorijoje.

Europos akcijy rinkos indeksas DJ Stoxx 600 vasari sumazgjo 0,5 %.
Franklin Templeton Mutual European indeksa pralenké 0,8 %. Vasario
meénesj fondui pelna atne$é Danijos bendrove, uzsiimanti kroviniy
gabenimu jura, naftos gamybos ir laivy statybos sektoriai, bei JK
konditerijos gamintojas bei Siemens elektronikos bendrove. Fondas
savo grynyjy pinigy pozicija padidino iki 15 % lygio. JPM Europe
Dynamic Mega Cap nuo indekso atsiliko 2 %; $is fondas maziau
investuoja | komunaliniy ir finansiniy paslaugy, vartojimo prekiy ir
telekomunikacijy sektorius, o didesnes pozicijas turi energetikos,
medziagy ir technologijy sektoriuose.

Pasaulio akcijy rinky MSCI World indeksas vasario ménesj pakilo
+1,2 %, misy pasirinktas T. Rowe Price Global Equity fund nuo
indekso atsiliko 2 %. Fondas Siuo metu daugiausia investuoja i
informacines technologijas, finansy ir vartojimo prekiy ir paslaugy
sektorius. Besivystanciy rinky pozicija Siuo metu nesiekia 20 %.

Besivystanciy rinky lyginamasis indeksas MSCI EM vasario ménesj
iSaugo +0,3 %. T. Rowe Price EM equity fund nuo rinkos atsiliko 0,9
%. Fondas pirmuma teikia i vidaus paklausa orientuotiems sektoriams
ir didesnj lyginamaji svorj islaiko pramonés ir verslo paslaugy (ypac
investuodamas | projektus, susijusius su Kinjjos ir Indijos
infrastrukttira) bei finansy sektoriuose. JPM EM Equity fund taip pat
atsiliko nuo rinkos. Sausio ménesi fondas wuzdirbo pelna,
pasirinkdamas Kinijos akcijas, pozicijas Egipte, JAE ir Argentinoje,
taciau didesné pozicija Brazilijoje, akciju parnkimas Taivanyje bei
nedidelé pozicija Rusijoje atnesé nuostoliy.

Azijos akcijy rinka vasarj iSaugo 1,1 %, vertinant pagal MSCI AC
Asia Pacific indeksa. Franklin Templeton Asian Growth fund rinka
pralenké 0,8 %; sausio ménesj Sis fondas uzdirbo pelng i§ vartojimo
prekiy ir paslaugy, informaciniy technologiju ir medziagy sektoriy, o
investicijos | energetika buvo nuostolingos.

[ i$sivysciusias rinkas labiau orientuotas JPM Pacific equity fund
nuo rinkos atsiliko 0,2 %. Kalbant apie iSsivysCiusias Azijos
valstybes, Japonijos akcijy rinkos indeksas Nikkei 225 vasario
meénesj sumazéjo 0,7 %. Misy investicinis fondas Franklin
Templeton Japan fund nuo rinkos atsiliko 0,4 %.

Ryty Europos (iSskyrus Rusija) akcijy rinkos indeksas DJ Stoxx
EU Enlarged vasario ménesj sumazgjo 2,5 %, o JPM Europe
Convergence graza buvo -4,6 %. Daugiau nei 20 % savo turto Sis
fondas investavo Turkijoje. Sausio ménesj fondui pelna atnesé
investicijos | akcijas Lenkijoje ir pozicijas Turkijoje, o id¢&jos
investuoti i Vengrija ir Cekija atne$¢ nuostoliy. Rusijos akcijy
rinkos indeksas MSCI Russia vasario ménesj sumazgjo 3,2 %
(skaiCiuojant eurais), o Swedbank Russia indeksa lenké 2 %.
Fonde esminiy pokyc¢iy nejvyko, iSskyrus tai, kad jis nedalyvavo
pirminiame Rusal akcijy iSplatinime dél auksty kainy, o $iuo metu
fondas investavo | panasia Norilsk Nickel pozicija.

JPM Global Natural Resources vasarj iSaugo 3,8 %. Sausio ménesj
fondui neigiama poveiki turé€jo nenoras prisiimti rizika, taciau
investicijos { plating buvo pelningos. Julius Baer Commodity fund
graza vasario ménesj sieké +3,8 % (vertinant eurais). Siuo metu &is
fondas daugiau investuoja { metaly ir energetikos sektoriy. Julius
Baer Infrastructure vasario ménesi padidéjo 1,8 % (vertinant
eurais). Fondas atsisaké kai kuriy pozicijuy Brazilijos ir Indijos
elektros gamybos kompanijose. Sausio ménesj prie fondo augimo
prisidéjo uosty ir vandens transporto paslaugy bendrovés, o
investicijos | vamzdynus ir elektros tiekimo paslaugas buvo
nuostolingiausios.

Europos obligacijy rinkos vasario ménesj iSaugo, JPM Maggie
index padidéjo 1,0 %. T. Rowe Price Euro Corporate Bond
fundnuo indekso atsiliko 0,7 %. Fondas ir toliau daugiau
investuoja | finansiniy jmoniy obligacijas. Fondas taip pat
investuoja i didelio pajamingumo (~15 %) ir vyriausybines
obligacijas (~ 2 %). Julius Baer Emerging Bond Fund iSaugo 1,1
%. Fondas padidino savo dali Turkijoje (iki neutralios), Lietuvoje
ir Salvadore, o jo didziausios pagrindinés pozicijos yra
Argentinoje, Urugvajuje, Rusijoje ir Indonezijoje. Obligacijy
vietine valiuta fondas BlueBay EM local currency bond fund
vasario ménesj padidéjo 1,6 %; sausio ménesj jis uzdirbo pelna i§
paliikany normy pozicijy Turkijoje, terminy pasirinkimo strategija
Meksikoje, Piety Koréjoje ir Piety Afrikoje taip pat prisidéjo prie
pelno, o didelés pozicijos Brazilijos valiuta atnesé nuostolj.

Sia tyrimo ataskaita parengé Estijos AS Swedbank, Latvijos AS Swedbank ir Lietuvos ,,Swedbank®, AB Baltijos investiciju centro analitikai (toliau
minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — Swedbank Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity
Swedbank Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity Swedbank Baltijos

bankininkystés darbuotojy pareik§ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie$ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky igiidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tadiau
jokia Swedbank Baltijos bankininkystés jmoné¢ ar jos direktoriai, pareigiinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty,

kad sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidzio. Sios ataskaitos jokiu biidu negalima laikyti Swedbank Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibudinti jvykiai {vyks, arba, kad paaiskés, jog prognozés yra
teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti { vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis
kokiy nors kity veiksmy. Swedbank Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigtinai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jus

galite patirti dél to, kad pasikliausite $ia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobiidzio, ir tikroji padétis gali visiskai
skirtis nuo ataskaitoje i8déstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo biisimy poky¢iy krypties. Investicijos i
uzsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveiki investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE SAVO VEIKLOJE VADOVAUTIS SIA ATASKAITA, VISA ATSAKOMYBE PRISIIMSITE JUS PATYS

Informacija tel. 1884 arba info@swedbank.lt



