edbank €

Investavimo ménesiné apzvalga

Fiksuoto pajamingumo

instrumenty graza Obligacijy metinis
Akcijy graza (EUR) % P/E (EUR) % pajamingumas**

Regionas 201102 NMP 2011* 201102 NMP 2 m. 10 m.
JAV 2.5 2.3 13.7 -0.8 -3.0 0.7 3.5
Euro zona 2.3 3.9 11.3 0.2 -03 1.8 33
Japonija 4.0 1.6 15.8 - - 0.2 1.3
Lotyny Amerika 1.2 -5.8 11.7 - - - -
Azija -0.1 -3.2 14.0 - - - -
Ryty Europa -0.2 2.0 11.1 - - - -
VRusija 5.6 7.2 7.2 - - - -
Saltinis — Bloomberg

Vasario meénesi padétis finansy rinkose buvo Akcijy rinka

nepastovi. Nors 1§ pradziy akcijos kilo, bet, 140 -

1sibégéjus ménesiui ir geopolitinéms problemoms
persikélus 1 Libija bei pabrangus naftai, rizikos
apetitas atsligo 120
\J
Pagrindinés i$sivys¢iusiy $aliy akcijy rinkos O rw
1Saugo, o besivystanciy Saliy rinkos susitrauke. 100 m(ﬂu Ar
Labiausiai nukentéjo MENA (Viduriniyjy Ryty ir
Siaurés Afrikos) regionas ir Salys, jautresnés
brangstanciai naftai kainai (pvz., Turkija).
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JAV akcijos —— Europos akcijos
Japonijos akcijos Besivystanc¢ios rinkos

Mes ir toliau laikomeés neutralios pozicijos akcijy
atzvilgiu, taiau esame atsargesni, nes tolesnis Saltinis  Bloomberg
geopolitinés rizikos iSplitimas dar labiau skatins Obligacijy rinka
naftos brangima, o tai kelia rizika pasaulinei

augimo perspektyvai. Kitas veiksnys, turintis

neigiama poveiki akcijoms, yra visame pasaulyje 130 -

pablogéjes likvidumas dél pastaruoju metu

sumazg¢jusio didelio akciju populiarumo. 120 1 A

Mes atsargiai renkamés regionus ir maZiname 101 ¢~W w v
rizika rinkose, kurios yra labiausiai paZzeidziamos 100 - <

padidéjusio rinky nestabilumo laikotarpiu. % | | | |
Mes atsisakéme didesnio lyginamojo svorio 02/10  05/10 08/10 11/10 02/11
Europos akcijomis, o JAV rinkoje ji padidinome. JP Morgan EMU Government Bond Index
Rusijos rinkoje mes pasilickame mazesne dalj, P awestment Grade Credi Index derd
atsisakydami mazesnio lyginamojo svorio Merrill Lynch High Yield Unhedged

1Ssivysciusiose pasaulio rinkose, kaip investuotojas,
kuris renkasi patrauklesnio turto klase.
Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



. . W
Meénesio apzvalga
Vasario ménesj padétis pasaulio finansy rinkose buvo nepastovi. Beveik visos
i§sivysciusios akcijy rinkos iSaugo. Besivystancios rinkos apskritai buvo gana
silpnos. Ypac sunki padétis buvo Viduriniyjy Ryty regione, kur politiné jtampa
i$plito i dar vieng valstybg — Libija. Nafta pabrango visais 10 %, o pasaulinés
infliacijos rizika dar labiau iSaugo.

Pagrindiniy i$sivysciusiy akcijy rinky JAV, Europoje ir Ramiojo vandenyno
regione augimas vasario ménesj sieké beveik 2,6 %. Jos labai smarkiai iSaugo
pirmoje meénesio puséje, o pelng davé antroje puséje. Visy pirma rinkas
palankiai paveiké geri ketvirtojo ketvir¢io pelno sezono rezultatai. 70 % S&P
500 indekso bendroviy uzdirbo pelnus, kurie pralenké rinkos likescius. Dar
svarbiau yra tai, kad pirma karta po nuosmukio smarky pelno augima salygojo
padidéjusios pajamos. Tarp sektoriy savo pelnais labiausiai nustebino
pagrindiniy medziagy sektorius.

Besivystanciose rinkose Rusija buvo viena i§ nedaugelio i§im¢iy, nes ¢ia
vasario ménesj akcijos solidziai iSaugo net 4 %, skaiciuojant eurais. Ypac
stiprios buvo didelés kapitalizacijos pagrindiniy prekiy sektoriaus bendroviy
akcijos, kurias palankiai veiké kylancios naftos kainos ir viltys dél palanky
mokesciy sistemos pokyc¢iy. Naujyju ES valstybiy nariy akcijy rinky augimas
vasario ménesj buvo vidutinis. Didziyjy valstybiy regiono rinkose buvo
nekantriai laukiama Vengrijos biudzeto konsolidavimo plano paskelbimo kovo
meénesio pradzioje.

Viduriniyjy Ryty krizei iSplitus | Libija, kuri yra pagrindiné naftos gamintoja
Afrikos regione, nevalytos naftos kainos pasoko iki naujy ciklo aukstumy.
Libija gamina apie 2 % pasaulinés naftos pasiilos. Siuo metu kitos OPEC
narés (ypa¢ Saudo Arabija) turi nei$naudoty naftos gamybos pajégumy, kurie
yra beveik du kartus didesni nei Libijoje (1 pav.). Tokiu biidu bendra Libijos
naftos eksporto nuostolj teoriskai galima kompensuoti. Taciau dél to
neiSnaudoti gamybos pajégumai priartés prie zemiausiy 2008 m. lygiy, kai
naftos kaina sieké 150 USD uz barelj. Todé¢l gamybos problemy tolesnis
i$plitimas { kitas nafta eksportuojancias $alis gali labai paveikti naftos kaina.

Paltukaniniy priemoniy rinkose vyriausybiniy obligacijy pajamingumas per
meénesi beveik nepasikeité. Viena vertus, stipréjanti infliacijos rizika salygojo
didesnj pajaminguma. Kita vertus, situacija blogino stipréjanti politiné jtampa
ir didéjanti paklausa saugiam turtui tarp investuotojy. Vokietijos vyriausybeés 2
mety trukmés obligacijy pajamingumas iSaugo 14 baziniy punkty, o 10 mety
obligaciju pajamingumas nepasikeité — i§liko 3,2 % lygyje. Kredito rinkose
sub-investicinés klasés obligacijy skirtumai toliau maz¢jo; §i turto klasé
vasario ménesj taip pat susilauké dideliy jplauky. Euro zonos periferiniy
valstybiy vyriausybiniy obligacijy skirtumai buvo $iek tiek didesni (2 pav.), o
rizika, kad Portugalijai tam tikru momentu teks kreiptis finansinés pagalbos,
padidéjo. Rinkos laukia, dél kokiy priemoniy euro zonos politikos kiiréjai
susitars kovo ménes]. Siandien atrodo beveik néra jokio galimo politinio
susitarimo dél ryZtingo euro zonos biudzeto problemy sprendimo biido.

Apzvalga

Kovo pradzioje mes nusprendéme turéti neutralig akcijy pozicija obligacijy
atzvilgiu, bet éméme atsargiau vertinti biisimus trumpalaikius akcijy rinkos
pokyc¢ius. Tokj maziau optimistinj poziiirj mes jgyvendiname didindami savo
dalj akcijy rinkose, susijusiose su mazesne akcijy rizika , ir mazindami dalj
didesnés rizikos akcijy rinkose. Miisy nuomone, rinkos susiduria su lygiai
tokiais paciais trijy risiy rizikos veiksniais, kaip ir pie§ ménesj: (i) viso
pasaulio centriniai bankai grieztina likvidumo salygas; (ii) kylant naftos kainai,
blogéja ekonominio ciklo perspektyva; (iii) trumpalaikiai techniniai rinkos
rodikliai pablogéjo (tai rodo, kad buvo nupirkta per daug akcijy). Pirmasis ir
antrasis rizikos veiksniai per vasario ménesj sustipréjo. Nors mes manome, kad
besivystanciy Saliy ekonomika yra pagrindiné likvidumo mazéjimo priezastis,
naujausi ECB pareiskimai liudija, kad Europos centrinis bankas taip pat
neuzilgo pradés didinti paltikany normas (rinky prognozés atsispindi
kylanc¢iose EURIBOR, 3 pav.).

1 pav. Neramumai Vidurio Rytuose ir Siaurés Afrikoje grasina
sumazeésiancia naftos pasitila; OPEC neisnaudoti
pajégumai gali nepadengti trikumo pagrindiniy Saliy
naftos gamyboje.
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2 pav. Probleminiy Euro zonos Saliy 10 m. vyriausybiy
obligacijy paliikany skirtumai su Vokietijos vyriausybés
obligacijomis paaugo vasario mén.
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3 pav. EURIBOR paaugo po to kai po ECB politikos susitikimo
buvo pranesta apie galimybg pakelti bazines paliikany normas

kito susitikimo metu
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4 pav. Akciju rinky vertinimas pagal prognozuojama 2011 m.
pelna.

30
20
10
& 3 g = & o285 & g
‘7B R 5] < s L e 3 5]
3 - 5 3
= = < g =
= 2 g = o .5 2 9 & 5
0 g 2 o g 2 o g
2585 = H = <N g < M
;‘ é ;" 3 ) g
2 > 2
Z g ~
m
P/E 2011 = Vidurkis

Saltinis — Bloomberg, iki 2011.03.07

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Vasario ménesj labai pabrango nafta, baiminantis dél neramumuy
Viduriniuosiuose Rytuose ir Siaurés Afrikoje iplitimo i§ Libijos i kitas nafta
gaminancias valstybes. Kadangi Siuo metu mazéjanti naftos gamyba
lemiamo poveikio pasaulinei naftos pasiiilai neturi, bisimi naftos kainos
poky¢iai labai priklauso nuo tolimesnés §io regiono raidos, kuria, Zinoma,
labai sunku prognozuoti. Atsizvelgiant | techninius veiksnius, didelés
trumpalaikés akcijy pozicijos Siek tiek sumazéjo dél padidéjusio nestabilumo
per pastarasias dvi savaites. Dél palankios kainy situacijos (akcijy rinkos
atsilaiké, nepaisant visy pasauliniy problemy, vyravusiy vasario ménesj) ir
dideliy pajamy Siuo metu mes nemaziname savo dalies akcijomis. Be to,
remiantis trumpalaikiais vertinimo rodikliais, mes manome, kad §iuo metu
geriau remtis santykiniu vertinimu regioniniu lygmeniu.

Akcijy rinky apzvalga

® ISsivysciusios rinkos. Regioniniu lygmeniu JAV pozicija dar labiau
i8augo iki didelio lyginamojo svorio. Teigiama pozitiri { JAV lemia §ie
veiksniai: (i) tai vienas i$ likusiy keliy regiony pasaulyje, kur centrinis
bankas neskuba mazinti likvidumo; (ii) ketvirtojo ketvir¢io pajamy
sezonas nustebino daugeliu atzvilgiy (pirma karta po nuosmukio
pageréjo pagrindiniai rodikliai / pardavimai), ta¢iau analitikai dar
nepadidino savo prognoziy dél bisimy pajamy; (iii) JAV akcijy rinkos
pajamas turéty ir toliau palankiai veikti pastaruoju metu susilpnéjusi
valiuta; (iv) JAV akcijy rinkos dar nesulauké dideliy jplauky.
Ankstesnio teigiamo Europos vertinimo buvo atsisakyta, peréjus prie
neutralios pozicijos Europos akcijomis dél toliau nurodyty priezas¢iy: (i)
tarp i8sivys¢iusiy rinky Europoje rinkos rizika visada buvo didesné; (ii)
periferiniy valstybiy vyriausybés skolos kainy skirtumai vél pradéjo
didéti, o politinio susitarimo dél biudZeto problemy sprendimo
priémimas stringa; (iii) ECB pozicija darosi ryztingesné ir mes manome,
kad jis pradés grieztinti likvidumo salygas anksciausiai tarp pagrindiniy
i8sivysciusiy rinky. Ramiojo vandenyno regione lyginamasis svoris
iSlieka maZzesnis, taCiau prognozés ia yra geresnés, lyginant su Japonija.
Japonijos rinkos vertinimas yra palankus kainy ir pajamy (P/E) santykio
prasme (4 pav.), bet akcijy rizikos premija ir likvidumas $iai rinkai néra
palanks.

®  Besivystantios rinkos. Sj ménesi pagrindini mazesnj lyginamaji svori
mes perkéléme { Rusija. Taip pasielgéme visy pirma dél iy priezasciy:
(1) gery trumpalaikiy rodikliy (Rusijos akcijy rinka 13 savaiciy i$ eilés
gavo pajamas, kai tuo tarpu beveik visos kitos akcijy rinkos patyré
didelius ispirkimus, 88 % besivystanciy rinky akciju fondy valdytoju,
dalyvavusiy vasario ménesio BofA/Merrill Lynch fondy valdytoju
apklausoje, nurodé daugiau investuojantys | Rusija); ir (ii) Rusijos
akcijy rinka visada buvo jautresné rinky pokyc¢iams ir jos pagrindiniy
prekiy sektoriaus akcijos gali labiausiai nukentéti nuo likvidumo
mazéjimo pasauliniu lygmeniu. Mes uzdarome mazesnio lyginamojo
svorio pozicijas besivystanciose rinkose, nes ¢ia buvo likviduota daug
poziciju. Dél ty paciy priezasCiy teigiamas pozitris i VRE pasikeité ir
persikélé i iSsivysciusias Europos Salis.

Obligacijy rinkos apzvalga

Miisy dalis, susijusi su paliikaninémis priemonémis, nepasikeité — neutrali
visy kredity turto klasiy pozicija, lyginant su vyriausybinémis obligacijomis.
Sausio ménesi sumazéjo spredai (ir didelés iplaukos) didelio pajamingumo
kredity turto klasgje, taciau periferiniy euro zonos valstybiy suverenios
skolos spredai vél padidéjo. Kovo — balandzio ménuo, kai Ispanijoje iskils
didelio refinansavimo poreikis, bus i§bandymo laikotarpis palikaninéms
priemonéms eurais nekilnojamojo turto rinkoje. Iki to laiko jokie
reik§mingesni skirtumy poky¢iai visose kredity turto klasése nenumatomi.

5 pav. Akcijy ir obligacijy palyginimas
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40% - —
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6 pav. Alokacija akcijose tarp skirtingy turto klasiy
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Fondy apZzvalga

Vasario ménesj JAV akcijy rinkos indekso S&P500 graza buvo 3,2 %, o
T.Rowe Price US Large Cap Value T.Rowe Price US Bluechip fondo
graza — 4,4 %. Ketvirtajame ketvirtyje fondas didziausia pelna uzdirbo i§
sveikatos prieziiiros ir vartojimo prekiy ir paslaugy sektoriy, o
sékmingiausiai veikiantis energetikos sektorius fondui atnesé nuostolj.
Didziausia lyginamaji svorj fondas turi IT ir vartojimo prekiy ir paslaugy
sektoriuose, o finansams, energetikai ir kasdieninio vartojimo prekéms ir
paslaugoms tenkanti dalis yra mazesné. FT Mutual Bacon graza vasario
meénesj sieké 2,16 %. Per ménesj fondo dalis, investuojama |
nuvertéjusias akcijas sumazéjo, o fondo dalis, susijusi su bloga skola,
kredito susijungimo arbitrazu ir grynaisiais pinigais, padidéjo.

Europos akcijy rinkos indeksas DJ Stoxx 600 Index vasarj iSaugo 2,3 %,
0 JPM Europe Strategic Value — 2,6 %. Sausio pabaigoje didZiausias
maZo lyginamojo svorio pozicijas §is fondas turéjo Sveicarijoje ir
Pranciizijoje, o didziausia didelio lyginamojo svorio pozicija —
Ispanijoje. Grynujy pinigu pozicija buvo 4,6 %. FT Mutual European
Fund graza vasario ménesj sieké 1,9 %. Per ménesj fondo dalis,
investuota | nuvertéjusias akcijas, Siek tiek sumazgjo, investicijos |
kredito susijungimo arbitraza ir bloga skola iSliko nepasikeitusios, o
procentiné investicijy i grynus pinigus dalis padidéjo.

Pasaulinis akcijy rinkos rodiklis MSCI World indeksas vasarj iSaugo 3,3
%. T. Rowe Price Global Equity fondo graza sieké 3,2 %. Ketvirtajame
ketvirtyje fondas didZiausia nuostolj patyré dél civilinés aviacijos
kompanijos Rolls Royce. Per aptariama laikotarpj fondo akcijuy paketai
energetikos sektoriuje taip pat sumazéjo, visy pirma dél fondo dalies
Petrobras (Brazilijos valstybinés naftos ir dujy bendrovéje). Regioniniu
lygmeniu fondo verté labiausiai sumazéjo dél Ramiojo vandenyno
regiono, iSskyrus Japonija, akcijy pasirinkimo, kuriam neigiama poveiki
turéjo Kinijos akcijy rinkos nuosmukis. Prie fondo santykiniy rodikliy
teigiamai prisidéjo investicijos { JAV akcijas. JPM Global Focus fondo
graza vasario ménesi buvo 2 %. Sausio pabaigoje didziausias mazo
lyginamojo svorio pozicijas fondas turéjo JAV ir Australijoje, o
didziausias didelio lyginamojo svorio pozicijas — Jungtinéje Karalystéje
ir Nyderlanduose.

Japonijos akceijy rinkos indekso Nikkei 225 graza vasario ménesj sieké
3.8 %, o Franklin Templeton Japan Equity fondas iSaugo 4,3 %. Sausio
meénesj fondui pelningiausios investicijos buvo susijusios su pramonés ir
vartojimo sektoriais (Honda, Toyota Motors, Sony). Kalbant apie
santykinius rezultatus, didZiausia pelna atnesé investicijos { akcijas
finansy sektoriuje, o medziagy sektoriaus bendroviy akcijos fondui buvo
nuostolingiausios. Azijos akcijy rinka, vertinama pagal indeksa MSCI
AC Asia Pacific Index davé 0,6 % pelna. Franklin Templeton Asian
Growth fund Developed Asia oriented JPM Pacific Equity vasarj
sumaz¢jo 0,2 %. Fondas turi neutralia pozicija Japonijoje ir maza
lyginamaji svorj Australijoje ir Taivane. Besivystanciose Azijos
valstybése (Kinijoje, Indijoje, Tailande) fondas ir toliau islaiko didel{
lyginamaji svorj. Ketvirtajame ketvirtyje fondas gavo pelna i§ Japonijos
ir Kor¢jos akciju, o strateginé didelio lyginamojo svorio pozicija Kinijoje
buvo nuostolinga.

Rusijos akcijy rinkos indeksas MSCI Russia vasarj iSaugo 6,3 %, o
JPM Russia Equity fondas — 2,4%. Sausio ménesj didelio lyginamojo
svorio pozicijos kasdieninio vartojimo prekiy ir paslaugy bei
telekomunikacijy paslaugy sektoriuose bei mazo lyginamojo svorio
pozicijos energetikos sektoriuose buvo nuostolingos. Investicijos
kasdieninio vartojimo prekiy ir paslaugy ir energetikos sektoriy
bendroviy akcijas fondui buvo naudingos. Fondas turi nedidelg pozicija
Kazachstane ir Ukrainoje. Swedbank Russia Equity fondo graza vasarj
buvo 3,5 %. Per sausio ménesj Sis fondas padidino savo dalj naftos ir
duju sektoriuje, nes Siam dominuojanciam sektoriui gali bGiti naudingas
mokesciy pasikeitimas. Vartojimo sektoriaus bendroviy akcijy paketai
buvo sumazinti dél maziau palankiy vertinimy ir dél tam tikros
informacijos, i kuria jau buvo atsizvelgta.

Ryty Europos (iSskyrus Rusija) akcijy rinkos indekso DJ Stoxx EU
Enlarged graza vasario ménesj buvo -0,2 %. JPM Europe Convergence
fondas nuo indekso atsiliko, per ménesj kritgs 2,2 % dél pozicijos
Turkijos rinkoje, kuri sumazéjo prasidéjus neramumams
Viduriniuosiuose Rytuose ir brangstant naftai. Swedbank Eastern
Europe Equity vasarj sumazgjo 1,6 %. Prie sumazéjimo sausio ménesj
labiausiai prisidéjo Turkijos finansy sektorius, ménesio pabaigoje
sumazgjes 13,3 %. FT Eastern Europe Equity vasario ménesio graza
buvo -0,52 %. Prie sausio ménesio rezultaty labai prisidéjo pagrindiniy
prekiy ir medziagy sektoriaus bendrovés. Pelng atnesé investicijos |
kelias Rusijos bendroves, o taip pat Kazachstane ir Austrijoje
veikian¢ios jmonés.

Europos obligacijy rinky indeksas JPM Maggie Index vasarj iSaugo 0,2
%. T.Rowe Euro Corp Bond Fund vasario ménesio graza sieké 0,9 %.
Fondas ir toliau investuoja | garsias jmones, nejtrauktas | indeksa,
veikiancias didelio pajamingumo jmoniy sektoriuje, taciau ketvirtajame
ketvirtyje savo dalj ¢ia Siek tiek sumazino. JPM EMU Gov Bond Fund
vasario ménesio graza buvo 0,09 %. 57 % fondo turto dalis (padidéjo)
investuojama | obligacijas, turincias AAA reitinga. JB Emerging bond
fund vasari nepasikeité. Sausio ménesj fondui nuostolj atnesé¢ didelis
lyginamasis svoris Argentinoje ir mazas lyginamasis svoris tokiose
Salyse, kaip Brazilija ir Meksika. MaZzas lyginamasis svoris Libane ir
Egipte fondui atnesé pelna. Bluebay EM local bond fund graza vasario
meénesj buvo 1,5 % Fondui buvo naudingos paliikany normy pozicijos,
taciau jis patyré nedidelj santykinj nuostolj i§ valiuty. Fondas tebéra
trumpalaikés trukmés lyginamojo indekso atzvilgiu.

JB Infrastructure fondo graza vasario ménesi buvo 1,7 %. Sausio
meénesj prie fondo pelno labiausiai prisidéjo investicijos {
apmokestinamy keliy, elektros perdavimo ir vamzdyny sektorius. JB
Commodity fund graza vasarj buvo 3,6 %. Sausio ménesj tarp sektoriy
stipriausias buvo zemés tikio sektorius, o taip pat energetikos sektorius,
kur didziausia poveiki naftos kainoms turé¢jo didéjanti paklausa ir
neramumai Egipte.

Sia tyrimo ataskaita parengé Estijos AS ,,Swedbank®, Latvijos AS ,,Swedbank“ ir Lietuvos ,,Swedbank®, AB, Baltijos investicijuy centro analitikai (toliau minétieji
bankai ir visi ju padaliniai arba filialai kartu — Swedbank Baltijos bankininkysté¢). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,,Swedbank* Baltijos
bankininkystés kredito istaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty

nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viesai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja. Ataskaita teisingai
parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta
panaudojant geriausius analitiky jgtidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,,Swedbank* Baltijos bankininkystés jmoné ar jos
direktoriai, pareigiinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba

netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu biidu negalima laikyti ,,Swedbank* Baltijos bankininkystés imonés ar jos direktoriu,
pareiginy ar darbuotoju pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibudinti jvykiai jvyks, arba, kad paaiskés, jog prognozés yra teisingos. Be to, §ios ataskaitos
negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti i vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,,Swedbank® Baltijos
bankininkysté ir jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jus galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy poky¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobtidzio, ir tikroji padétis gali visi$kai skirtis nuo ataskaitoje
iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuZztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy poky¢iu krypties. Investicijos | uzsienio rinkas labai priklauso nuo

uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveiki investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE SAVO VEIKLOJE VADOVAUTIS SIA ATASKAITA, VISA ATSAKOMY BE PRISIIMSITE JUS PATYS

Informacija tel. 1884 arba info@swedbank.lt



