edbank €

Investavimo ménesiné apzvalga

Fiksuoto pajamingumo

instrumenty graza Obligacijy metinis
Akcijy graza (EUR) % P/E (EUR) % pajamingumas**
Regionas 201112 NMP 2012* 2011 12 NMP 2 m. 10 m.
JAV 4.7 3.1 12.1 3.8 4.8 03 2.0
Euro zona 1.9 -11.3 9.9 4.0 1.8 0.0 1.7
Japonija 4.6 -11.9 15.2 - - 0.1 0.9
Lotyny Amerika 1.8 -19.5 10.7 - - - -
Azija 4.0 -14.7 12.2 - - - -
Ryty Europa -2.9 -29.3 8.8 - - - -
Rusija -7.3 -18.5 5.1 - - - -
Saltinis — Bloomberg
*2012.01.03
** _ Furo zonos eilutéje pateikiami Vokietijos obligacijy pajamingumai.
Akcijy rinka
120
110
Gruodzio ménesio rezultatai pasaulio akcijy 100 A2 V‘W
rinkose buvo jvairiis — beveik visos i§sivysciusios 00
rinkos ménesi uzbaige teigiamai, o besivystancios . o N
rinkos, ypa¢ VRE ir Rusija, patyré nuostoliy. 80 - A
Neigiama poveiki nuotaikoms rinkose tur¢jo euro 70 L
ZONOS SkOlOS kriZé, o teigiama(*pageréjq JAV 12/10  02/1 1 04/11 06/11 08/11 10/1”1 12/11
.. . o ge . JAV akcijos Europos akcijos
ekonominio ciklo rodikliai. Japonijos akcijos Besivystangios rinkos
2011 m. buvo sudétingi beveik visoms turto Saltinis — Bloomberg
. .. T4 1 .. Obligacijy rinka
klaséms, nes akcijy, didelio pajamingumo
obligacijy ir euro zonos vyriausybeés skolos turto 110
klasiy verté sumazejo. JAV akcijy rinka buvo 105
stipriausia tarp pagrindiniy akcijy rinky, o 100 1A
besivystancios rinkos nukenté¢jo labiausiai. Wmf\fﬂ
95 -
Metus pradéjome nuo neutralios akciju pozicijos, %0
nes manome, kad nuotaikos geréja. Biisimi |
sunkumai, susij¢ su keliy euro zonos Saliu 85 w

T T T
12/10 03/11 06/11 09/11 12/11
JP Morgan EMU Government Bond Index
JPM Investment Grade Credit Index
—— JPM GBI-EM Broad Diversified USD Unhedged
Merrill Lynch High Yield Unhedged

refinansavimo poreikiais, skatina elgtis atsargiai.

Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



M én es 1 0 ap 2\/ al g a 1 pav. Gamybos sektoriaus PVI indeksas rodo gamybos

atsigavima JAV.
Gruodzio ménesj rizikingo turto rinky nestabilumas isliko, taciau 70 -
buvo mazesnis nei per ankstesnius ménesius. Augimas, prasidéjes
lapkri¢io ménesj, tgsési ir pirmaja gruodzio savaitg. Tadiau augima 60 - /\
skatinusi viltis, kad pasaulis imsis aktyviau spresti Europos skolos 5 . A ZAN A Do’
krizés problema, i$bléso neuzilgo po Europos Centrinio Banko \ \~/
posédzio ir ES virstiniy susitikimo gruodzio pradzioje. Vis délto 40 4
paskutinés mety savaités buvo ramios, o prekyba neaktyvi. Akcijos 30 J
atsigavo po to, kai keliy euro zonos $aliy vyriausybiy sékmingai
surengti obligaciju aukcionai kompensavo reitingy sumazinimo 20 T T T |
neigiama poveikj, o pageréje JAV makroekonominiai rodikliai 2008 2009 2010 2011 L

—JAV Euro zona Japonija Kinija

uzgozé létesnio augimo pozymius besivystanciose rinkose. 5
o ) ) ) Saltinis — Bloomberg.
Nors pagrindinis veiksnys, stabdgs rinkas, tai yra Europos skolos 2 pav. 2012 m. Ttalijos laukia dideli obligaciju i$pirkimai.

krizé, kilo i$sivysciusiose Salyse, besivystancios akcijy rinkos Obligacijy iSpirkimai 2012 m. pagal 2011.11.30 duomenis.
nukentéjo labiau uZ atsiliekancias i§sivysciusias rinkas nuo 60 -

rugpjucio pradzios, gruodzio ménesi ir per visus 2011 metus. 50 |

Besivystan¢iy akeijuy rinky didesnis suvokiamas rizikingumas A )

salygojo 1ésy iSplaukima i$ §io regiono, panasiai kaip 2008 m. 5 o

(skai¢iuojant % nuo grynojo turto vertés), o iSsivysciusiy rinky 2

srautai buvo stabilesni. Besivystancios Salys auga lé¢iau dél 9

grieztesniy kredito salygu Europoje. Dalis pinigy, 2009-2010 m. 109

0

pasiekusiy besivystanc¢ias rinkas, gali grizti atgal { JAV, kur
sugebanti greitai atsigauti ekonomika ir stipréjanti valiuta zada
gera verte su mazesne rizika.

=S 83838 & 5383 = =

Obligacijy i§pirkimai

Saltinis — Italijos izdo departamentas

Gruodzio ménesi paskelbti JAV duomenys buvo geresni, lyginant 3 pav. 2 mety trukmés Europos valstybiy obligaciju
su kity regionuy, ypa¢ Europos, duomenimis. Yra pozymiy, pajamingumai.
rodanéiy gamybos augima (1 pav.), padéties darbo rinkoje g -
geréjima ir vartotojy pasitikéjimo stipréjima. Geresni JAV regiono
duomenys turéjo didelj teigiama poveiki ne tik akciju rinkoms, bet 6
ir doleriui.

Europos pinigy sajungos valstybiy augimo perspektyvos yra © 9

blogesnés. Dél létesnio augimo kelios Salys 2011 m. nejvykdé 214

biudzeto deficito uzdaviniy, o biudzeto konsolidavimas ir toliau m::f"h

riboja augima. Gruodzio ménesi ivykusiame ES vir§tiniy O v v v e
susitikime buvo svarstomi ilgalaikiai klausimai, susij¢ su naujy 01/10 07/10 0111 0711 01/12
biudZzeto taisykliy taikymu ir pusiau automatinémis sankcijomis, o

augimo ir pakankamo trumpalaikio likvidumo uZtikrinimo Prancuzija Ispanija Vokietija
klausimas dar neiSsprestas. Pirmajame mety ketvirtyje kai kuriy — Italija Svedija

Saliy laukia dideli obligacijy iSpirkimai (2 pav. Italija). ECB Saltinis — Bloomberg, 2012.01.04

paskelbtos trejy mety likvidumo operacijos turéty biti Siokia tokia 4 pav. Kapitalo pasitraukimo i§ Vengrijos rizika didesné dél
pagalba ir tikriausiai prisidéjo prie didelés suvereniy obligacijy maZesnio vietinio finansavimo ir dél didelio probleminiy paskoly
paklausos ankstesniuose aukcionuose. Suvereniy obligaciju skaiiaus.

trumpalaikis pajamingumas krito nepaisant reitingy sumazinimo

grésmés (3 pav.), o ilgalaikiy obligaciju pajamingumas Italijoje

iSlieka didelis.

Akcijy rinkos nuostoliai buvo didesni Ryty Europoje ir Rusijoje. 12% - Vengia

Nors Rytu Europa yra susijusi su savo kaimynais i§ vakary per " . ¢
eksporto ir banky sektoriy, Rusijos akciju rinkai taip pat turéjo S 8% - Cekija o

poveiki vietiniai ypatumai, tokie kaip politiné aplinka ir é Lenkija’

priklausomybé nuo naftos. Rusijos akcijos buvo iSparduotos po to, 2 40

kai Rusijos gatves uzpliido Zmonés, protestuojantys prie$ f‘é’

visuotiniy rinkimy rezultaty klastojima. Politinés problemos slegia 5 0% . . . . .

) o : : LT =

ir Vengrijos rinkas, kur vyriausybés sprendimai skiriasi nuo g S T onv MG 1509 151%

Europai iprasty sprendimy ir trukdo finansinés paramos deryboms
su TVF. Vengrijoje galimas kapitalo iSplaukimas, nes Europos paskolos/indéliai norma
bankai mazina skolinima dél didelio Vengrijos paskoly ir indéliy
santykio (4 pav.) ir politinés rizikos, kuri veikia jos valiuta ir
ekonomika.
Saltinis — EBRD, Bloomberg, centriniai bankai - paskutiné pateikiama
informacija

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Prognozes

GruodZio ménesj pasaulio akcijy rinky prekybos rezultatai buvo
ivairtis — beveik visos i$sivys¢iusios rinkos ménesj uzbaigé
teigiamai, o besivystancios rinkos, ypa¢ VRE ir Rusija, patyré
nuostoliy. Nauju mety pradzioje miisy pesimizmas akciju atzvilgiu
sumazéjo, todél mazesnio lyginamojo svorio akcijy pozicija, kurig
turéjome beveik nuo 2011 m. rugpjtcio pradzios, pakeitéme |
neutralia.

Maisy reguliariai analizuojami akcijy rinkos rodikliai beveik
nepasikeité, lyginant su praéjusiu ménesiu — (i) trumpalaikiai
techniniai vertinimo rodikliai Siek tiek pageréjo, neatsilikdami nuo
teigiamy kainy pokyc¢iy 2011 m. pabaigoje, o (ii) fundamentalesni
rodikliai neZymiai pablogéjo, nes, vasarg pasibaigus kiekybinio
palengvinimo priemonei QE2, JAV centrinis bankas ir toliau
normalizuoja likvidumo injekcijas.

Padetis akcijy rinkose

e ISsivysciusios rinkos. Procenting akciju dalj visuose
pagrindiniuose i$sivys¢iusiuose regionuose mes padidinome,
Europos ir Ramiojo vandenyno regione sumazindami ja iki
neutralaus lygio, o JAV padidindami iki mazo didesnio
lyginamojo svorio. JAV rinkai didziausig teigiama poveikj turi
geréjantis ekonominis ciklas didziausioje pasaulio valstybéje.
Be to, miisy nuomone, JAV jmoniy sektoriaus ketvirtojo
ketvir¢io pajamy sumaz¢jimo rizika yra mazesné, nei krizés
kre¢iamoje Europoje.

® Besivystancios rinkos. Beveik visose pagrindinése
besivystanciose akcijy rinkose mes tebeturime mazesnio
lyginamojo svorio pozicijas, nes, miisy nuomone, augimo
skirtumas, lyginant su kai kuriomis didziosiomis
i$sivysciusiomis valstybémis (ypa¢ JAV), mazéja. Spartus
kredity augimas ir tuo pat metu didéjantis darbo uzmokestis ir
kainos rodo, kad ekonominis ciklas kai kuriose besivystan¢iose
Azijos ir Lotyny Amerikos Salyse pasieké paskutini augimo
etapa. Kita vertus, VRE regiong ir jo ekonominj cikla slegia
euro zonos bankinio sektoriaus balanso problemos. Mes ir toliau
iSlaikysime neutralig Rusijos akeijy pozicija. Politiné rizika
Siame regione padidéjo, ir, artéjant prezidento rinkimams, rinka
gali i8likti nestabili. Taciau vertinimai tebéra palankds.

Padetis obligacijy rinkose

Pastoviyju pajamy turto paskirstyme pirmuma teikiame ne euro
zonos vyriausybés obligacijoms, o investicinés krypties
obligacijoms. Po likvidumo injekcijy gruodzio ménesio pabaigoje
atsirado pirmieji poZymiai, kad jmoniy obligacijy rinkos ir vél
atsiveria naujoms emisijoms. Tai gali turéti teigiama poveikj Sios
turto klasés kredito rizikai. Privaciame portfelyje vyrauja
trumpalaikiai produktai.

Poziiiris 1 turto alokacija

Turto alokacija akcijose ir obligacijose

Fiksuoty palikany 50% Akcijos 50%
Auksto
pajamingumo  BR. Obl. JAV
4.5% 4.5% 12.0%

Europa
12.5%

| R. vand.
- 2.5%

BR

11.5%

CRE
5.3%

Vyriausybiy

- Rusija
. 0

6.3%

Turto perpozicionavimas akcijy ir fiksuoty paliikany klasése

BR. Obl.
2 Auksto 1
5 pajamingumo
5 — 4
= .
—OD [moniy
Vyriausy biy
Rusija
CRE
@ BR
1=
5 4
&
< R. vand.
Europa
JAV

-10% 5% 0% 5% 10%

Pastaba: Diagrama atspindi takting Swedbank Baltijos
investicijy centro turto alokacija 2012 m. sausio 4 d. Reali
turto alokacija ir jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy

rizikos profiliy. Demonstraciniais tikslais naudojama 50%/50%
akciju/fiksuoty palikany turto alokacija, pastarojoje naudojama

subalansuota strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy apzvalga

JAV akcijy rinkos indeksas S&P500 gruodzio ménesj padidéjo
0,9 %. Fondas T. Rowe Price US Blue Chip Equity Fund
istori8kai turéjo mazesnés rizikos pozicijas, lyginant su rinka.
Turédamas mazesnio lyginamojo svorio pozicijas finansy
sektoriuje, antroje ménesio puséje jis atsiliko nuo rinkos augimo
tempu.

Europos akcijy, rinkos indeksas DJ Stoxx 600 gruodzio ménesj
padidéjo 1,9 %. Fondas Franklin Templeton Mutual European
Fund atkartojo rinkos pokyc€ius, nors istoriSkai turéjo mazesnés
rizikos pozicijas. Dél ilgalaikio atsilikimo, klienty sumazéjimo ir
orientavimosi tik | didelés kapitalizacijos bendroviy akcijas,
fondas JPMorgan Europe Dynamic Mega Cap Fund pagal
rekomendacijg buvo pakeistas fondu JPM Europe Select Equity
Fund. GruodZio ménesj jis Siek tiek atsiliko, nespédamas su
sparciais rinkos augimo tempais po Kalédu. Bendroviy akcijy
pasirinkimas buvo pagrindiniu stabdanciu veiksniu, 0 mazo
lyginamojo svorio pozicijy pasirinkimas pagal 3alis — Vokietijoje ir
Italijoje teigiamai prisidéjo prie fondo rezultato.

Pasaulio akcijy rinky rodiklis MSCI World indeksas gruodj
sumazeéjo 0,2 %. T. Rowe Price Global Equity Fund ir JPMorgan
Global Focus Fund beveik tiek pat atsiliko. Pastarasis fondas
atsiliko pagal didesnio lyginamojo svorio pozicijas nuo
besivystanciy rinky, o jo rizika istoriSkai buvo didesné uz rinkos
rizika.

Japonijos akcijy rinkos indeksas Nikkei 225 gruodzio meénesj
padidéjo 0,25 %. Fondas Franklin Templeton Japan fund nebuvo
rekomenduotas, nes jo rezultatas ilgg laikg buvo blogesnis uz
vidutinj ir dél to, kad buvo uZregistruotas istoriSkai stipresnis
fondas JB Japan Stock Fund. Sis fondas ir anks&iau lenké
indeksa, ypaC besitraukianiose rinkose. Gruodzio ménesj
fondas atkartojo rinkos pokycius.

Azijos akcijy rinkos rodiklis — MSCI AC Asia Pacific indeksas
gruodzio ménesj padidéjo 0,3 %. Fondo JPMorgan Pacific Equity
Fund rezultatas buvo blogesnis uz vidutinj dél Sio fondo
atsilikimo pirmosiomis labai sékmingomis ménesio dienomis.

Pasaulio besivystanciy rinky indeksas MSCI Emerging Markes
gruodzio ménesj sumazéjo 1,2 %. Abiejy fondy — T. Rowe Price
Global Emerging Markets Equity Fund ir JPMorgan Emerging
Markets Equity Fund — rezultatas buvo blogesnis uz vidutinj dél
ju didZiausio atsilikimo tuo metu, kai rinkos prekiavo sékmingai.

Rusijos akcijy rinkos indeksas MSCI Russia 10/40 gruodZio
meénesj sumazéjo 9,4 %, skaiCiuojant eurais. Fondo Swedbank
Russian Equity Fund rezultatas buvo geresnis uz vidutinj, nes Sis
fondas turéjo saugesniy didesnés kapitalizacijos energetikos
bendroviy akcijy, kuriy pozicijas jsigijo pragjusj meénes;j.

Ryty Europos (i8skyrus Rusijg) akcijy rinkos indeksas DJ Stoxx
EU Enlarged gruodzio ménesj sumazéjo 2,9 %. Fondo
JPMorgan Europe Convergence Equity Fund rezultatas buvo
blogesnis uz vidutinj, neziGrint jo pozicijy silnpnoje Turkijos
rinkoje. Fondo Franklin Templeton Eastern Europe Fund
rezultatas buvo blogesnis uz vidutinj dél atsilikimo nuo rinkos
antroje ménesio puséje.

Europos obligacijy rinkos JPM Maggie indeksas gruodzio ménesj
padidéjo 3,3 %. T. Rowe Price EURO Corporate Bond Fund
rezultatas buvo blogesnis uz vidutinj dél daug didesnio jmoniy,
kredity komponento. LapkriCio ménesj Sis fondas daugiausia
investavo (35,5 %) | banky sektoriy. JPMorgan EU Government
Bond Fund, kuris orientuojasi tik | vyriausybiy obligacijas,
rezultatas buvo geresnis uz vidutinj dél fondo dalyvavimo
mazinant Italijos ir Ispanijos vyriausybiy obligacijy kainy
skirtumus. Swedbank Robur Euro Bond Fund pagal
rekomendacija buvo pakeistas JB Euro Gov Bond Fund,
atsargiai investuojan€iu | euro zonos periferiniy valstybiy
didesnés rizikos vyriausybiy obligacijas. Beveik 50 % savo turto
Sis fondas taip pat investuoja | geriausig (AAA) reitingg turincias
obligacijas, o gruodzio ménesj jo rezultatas buvo geresnis uz
vidutinj dél dalyvavimo ilgalaikiy obligacijy pajamingumo
mazinime.

Besivystanciy rinky obligacijy indeksas JPMorgan EMBI Plus
Index gruodzio ménesj padidéjo 1,3 %. T. Rowe Price Global
Emerging Markets Bond Fund rezultatas buvo Siek tiek blogesnis
uz vidutinj dél pozicijy Rusijoje, kur stipréjanti politiné jtampa
padidino kredito rizika.

Merrill Lynch European High Yield indeksas gruodzio ménesj
padidéjo 3,1 %. Fondo Franklin Templeton High Yield Euro Bond
Fund, kuris paprastai pirmuma teikia Siek tiek mazesneés rizikos
pozicijoms, rezultatas buvo Siek tiek blogesnis uz vidutini.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Valiuta 1 mén. 3 mén. 1m. 3m.* 5m.*

T Rowe Price Global Equity Fund UsSD -2.0% 6.7% -12.7% 11.5% -5.5%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 2.3% 9.2% -13.0% 19.0% -1.5%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund USD 0.4% 9.8% 0.6% 18.3% 0.6%
Franklin Templeton Franklin Mutual European Fund EUR 1.8% 9.0% -8.2% 7.5% -3.8%
JPMorgan Europe Dynamic Mega Cap Fund EUR 1.4% 8.7% -10.6% 4.7% -7.9%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -3.0% 7.2% -13.3% 10.4% -6.9%
Franklin Templeton Japan Fund JPY -2.6% -4.9% -16.9% -7.9% -18.8%
—|JB Japan Stock Fund EUR 0.0% -0.5% -8.2% 10.1% -4.8%

g JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 1.1% 5.1% -14.5% 12.0% -2.1%

% T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fund UsSD -3.6% 4.8% -19.5% 20.6% -0.7%

w JJPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -2.6% 5.7% -19.0% 17.6% 1.0%
=]Swedbank Russian Equity Fund EUR -8.8% 5.9% -25.4% 30.4% -12.2%

g JPMorgan Europe Convergence Equity Fund EUR -1.6% -6.0% -29.2% 4.1% -9.1%
<CJFranklin Templeton Eastern Europe Fund EUR -4.3% -4.0% -40.0% 14.2% -10.9%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 2.8% 1.7% -0.1% 9.2% 2.5%

= |JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 4.1% -0.5% 3.5% 2.8% 4.1%
(2 _ 1B Euro Government Bond Fund EUR -2.7% -0.6% 2.7% 2.4% 2.5%
[0} <D': Swedbank Robur Euro Bond Fund EUR 4.0% -1.8% -0.4% 0.8% 2.6%
% % T Rowe Price Global Emerging Market Bond Fund UsSD 0.8% 4.0% 2.6% 17.4% 5.2%
O W |Franklin Templeton High Yield Euro Bond Fund EUR 2.4% 5.1% -2.8% 17.7% 0.9%

* vidutiné metiné graza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai¢iuojamos nuo fondo jsteigimo
dienos.

Sia tyrimo ataskaita parengé Estijos AS ,,Swedbank®, Latvijos AS ,,Swedbank“ ir Lietuvos ,,Swedbank®, AB, Baltijos investicijuy centro analitikai (toliau minétieji
bankai ir visi ju padaliniai arba filialai kartu — Swedbank Baltijos bankininkysté¢). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,,Swedbank* Baltijos
bankininkystés kredito istaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty
nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja. Ataskaita teisingai
parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta
panaudojant geriausius analitiky jgiidzius ir, remiantis jy turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmoné ar jos
direktoriai, pareigiinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu biidu negalima laikyti ,,Swedbank* Baltijos bankininkystés imonés ar jos direktoriu,
pareiginy ar darbuotoju pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibudinti jvykiai jvyks, arba, kad paaiskés, jog prognozés yra teisingos. Be to, §ios ataskaitos
negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,,Swedbank* Baltijos
bankininkysteé ir jos direktoriai, pareigtinai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy poky¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobtidzio, ir tikroji padétis gali visi$kai skirtis nuo ataskaitoje
iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy poky¢iy krypties. Investicijos | uzsienio rinkas labai priklauso nuo
uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveiki investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE SAVO VEIKLOJE VADOVAUTIS SIA ATASKAITA, VISA ATSAKOMYBE PRISIIMSITE JUS PATYS



