Swedbank

Investavimo meénesiné apzvalga

Fiksuoto pajamingumo Obligacijy metinis
Akcijy graZza (EUR) %o P/E  instrumenty grafa (EUR) % pajamingumas®*
Regionas 201212 NMP 2013 201212 NMP 2 m. 10 m.
JTAW -0.8 11.4 13.1 -1.3 -14 0.27 1.94
Eure zona 14 14.4 11.8 0.8 114 0.06 1.51
Taponija 37 33 13.2 - - 0.03 0.82
Loty Amerika 43 33 13.0 -
Arija 22 11.6 14.1 -
Ry Ewropa 5.1 20.5 111 -
Rusija 4.8 7.6 54 -
Saltinis — Bloomberg
*-2013.01.04

** - Euro zonos eilutéje pateikiami Vokietijos obligacijy pajamingumai.

2012 m. buvo palankis investuotojams, nes tiek Akcijurinka
i$ akcijy, tiek i$ obligacijy buvo gauta solidi graza.

Rinkas palaiké Centriniy banky veiksmai ir Siek 1307

tiek spartesnis pasaulio ekonomikos augimas. 120 -

Optimistinés  nuotaikos, sivyravusios lapkri€io 110 1< it a J”‘WW_H"J“N
viduryje, neiSnyko ir gruodzio pradZioje, 100 L il "\u il

pageréjus makroekonominiams rodikliams ir LB

Eurogrupei priémus sprendimg dél Graikijos, o 80 +

taip pat ir dél to, kad investuotojai tikéjo, jog JAV 20 o

vadovai prieiS prie kompromiSO kalp iévengti 12111 0212 |:|_._1_:-12 ']E-:12 ']E:'1E 1,]:-12 12I12

Jfiskalinés uolos*. _ N N
JAV akcijos — Furopos akcijos

Artéjant meénesio pabaigai jtampa tarp Japonijos akcijos Besivystancios rinkos
investuotojy sustipréjo, nes sprendimas dél Satinis - Bloomberg

Jfiskalinés uolos“ buvo atidétas iki naujy mety Obligacijy rinka

pradzios.

125 +
Neutralaus santykio tarp akcijy ir obligacijy mes 120 1
nekeiCiame, tacCiau portfelio rizikg sumaziname, 115 + Fia
perskirstydami turtg tarp regiony, ir obligaciju. 110 W i Aol e
105 1
| Europos akcijy rinkas mes investuojame 100 f
daugiau nei | Ramiojo vandenyno regiono ir 05 |
Virurio ir Ryty Europos regiono rinkas, o JAV o0 4
turime didesnio lyginamojo svorio pozicijg. 1211 0312 0612 0912 1212
RUSijOS akCijl-{ pOZiCijau kuri gruodiio ménes.l davé JP Morgan EMU Government Bond Index
didele graza, mes uzdarome. Obligacijy turto JPM Investment Grade Credit Index
dalyje mes uzdarome didele auksto pajamingumo —— JPM GBI-EM Broad Diversified USD Unhed ged
obligacijy pozicija. lboxx Eura Liquid HighYield Index

Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



1 pav. Vyriausybés vertybiniy popieriy palikany normos per
praeitus metus mazéjo. Pasirinkty vyriausybiy obligacijy
pajamingumai.

M¢énesio apZvalga

2012 m. buvo palankis investuotojams, nes tiek i$ akcijy, tiek iS
obligacijy buvo gauta solidi grgza. ISsivysciusiy Saliy vykdoma
monetariné polittka sumazino tiesioginiy nepageidaujamy
neigiamy jvykiy rizikg ir buvo pagrindine varomaja rinky jéga.

Rizikos vengimas ir noras uzdirbti didesne graza skatino =
didéjancias jplaukas | jvairiy rasiy fiksuoty pajamy turtg ir dél to

kilo obligacijy kainos. Saugiy vyriausybés obligacijy pajamingumai 0
ir didesnés rizikos obligacijy pirkimo ir pardavimo pajamingumy e
skirtumai per metus mazéjo (1-2 grafikai). ISaugus susirGpinimui i
del to, kad JAV federaliniy rezervy bankas nutrauks kiekybinio
skatinimo priemones anksCiau nei tikétasi, sausio pradzioje
vyriausybés obligacijy pajamingumas trumpam padidéjo. Europos
Centrinio Banko priemoniy déka euro zonos periferiniy valstybiy Saltinis — Bloomberg

obligacijy pajamingumas padidéjo ir Ekonominés ir Monatarinés 2 pav. Spekuliacinio reitingo jmoniy, (aukSto pajamingumo) ir
sajungos valstybiy obligacijos davé didZiausig graZa nuo 1998 m. besivystanciy rinky stabiliy valiuty obligacijy pajamingumai
Akcijy rinky graZa taip pat buvo solidi — tiek pasaulio Perpraeitus metus mazéjo

besivystanCios, tiek ir iSsivysCiusios rinkos augo panasiai,
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JAY 10m —Yakietijos 10m
Sveicarijos 10m Japonijos 10m

nepaisant sulétéjusio ekonomikos augimo iSsivysCiusiose 2400 7 T 1200
valstybése. Tai rodo monetarinés politikos skatinamuyjy priemoniy 2000 - T 1000
poveikj rinky augimui. 1600 - + 800
Artéjant mety pabaigai démesio centre atsidiré JAV fiskalinés w

problemos, buvusios pagrindine varomaja jéga gruodZzio ménesi. 21200 T 6002
Po varginanCiy deryby del griezty biudzeto konsolidavimo 200 j\‘.ﬁ\:— 4002
priemoniy sumaZzinimo, kurios turéjo sigalioti 2013 m. pradzioje 100 200
(,fiskaliné uola®), galutiniai sprendimai, galiausiai apimantys tik

mokescius, buvo nukelti | pirmasias naujujy mety dienas. Kadangi 0 M 0
ateityje dar laukia derybos dél JAV skolos dydzio, gana daug o 2 < = = ha
fiskaliniy problemy lieka neigsprestos. L

JAV akcijy rinka gruodZio ménesj buvo silpniausia — ménesio AukEto pajamingumo

pabaigoje jos graza eurais sumazéjo, skaiciuojant susilpnéjusio Besivystanéiy rinky stabilios valivtos (deSing)
dolerio atzvilgiu. Kitoms rinkoms sekési geriau po priimto Saltinis — Reuters Ecowin

susitarimo dél Graikijos skolos ir pageréjusiy Kinijos ir JAV 3 pav. Antroje mety puséje euras, lyginant su kitomis
makroekonominiy, rodikliy (4 grafikas). Japonijos akcijy rinka pagrindinémis valiutomis, sustipréjo

pirmavo — jos graza jenomis sieké 10%, nepaisant ekonomikos

. . T . . o L ! 130 1.6
nuosmukio. Visuotiniy rinkimy, jvykusiy gruodzio ménesj, metu |

valdzig buvo isrinkta Shinzo Abe vadovaujama partija, pasisakanti 120 an j 1.8
uz monetarinés politikos skatinamujy priemoniy taikyma. Be kita 110 LR 14
ko, Liberaly demokraty partija pazadéjo siekti didesnio infliacijos W

rodiklio (2%) ir mazinti valiutos kursa. Per rinkimus jenos kursas 100 ' ""r\\'{' I 13
krito (3 grafikas), kartu mazindamas akcijy rinkos graza eurais ir 20 +——r—rrrrrr——re— 1.2
JAV doleriais. 2 T zZ Z Z oo o
Besivystancios akcijy rinkos laikési tvirtai — Rusijos ir Ryty 95 £ 3 8 3 £ 3 @
Europos rinky graza buvo solidi (abiejy rinky graza eurais padidéjo EURLIPY EUR/JSD ideding

mazdaug 5%). Ryty Europoje labiausiai iSaugo Lenkijos akcijy
rinka dél monetarinés politikos priemoniy ir auganciy jplauky j
regiono fondus. Lapkricio meénesj Lenkijos Centrinis bankas 4y Gamvbos pasitikéiimas pagal Pirkimu vadvbinink
pradéjo mazinti bazine palikany normg — nuo tada akcijy rinka appklaﬁsq (P)\'/I) Pl eI FER
pradéjo augti déka naftos ir gamtiniy dujy bendroviy, kurioms

Saltinis — Bloomberg.

paprastai sekasi geriau, kai palikany normos mazéja. Naftos 70 7

pabrangimas mety pabaigoje buvo palankus Rusijos akcijy rinkai, 60 -

kuri 2012 m. atsiliko nuo kity besivystanciy rinky. Per paskutinius 2

tris ménesius sumazéjus | Rusija orientuoty akcijy fondy léSoms, 50 4

Sios rinkos padeétis suprastéjo. Turkijos fondai ir toliau gauna

iplaukas, todél pastaroji rinka 2012 m. iSaugo daugiau nei 50 %. 40 ~

Obligacijy rinkos gruodj iSaugo, o didziausia augimag 10

pademonstravo spekuliacinio reitingo jmoniy obligacijos. |moniy

auksto pajamingumo obligacijos pernai buvo tarp labiausiai 20 T T T T T
augusiy turto klasiy (beveik 25 % augimas). Prie dabartiniy o408 0109 0440 0111 012 A3

palikany normy zZemumy bei nedideliy pirkimo ir pardavimo
pajamingumy  skirtumy reikéty atsargiai vertinti ,didelio
pajamingumo® sgvoka ir nesuprasti jos tiesiogiai.

X
JAY

Eurozona Kinija Japonija

Saltinis — Bloomberg, reik$mé virs 50 rodo augima

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Prognozeés

Gruodj pasitinkame iSlaikydami neutraly akcijy ir obligacijy santykj.
Kalbant apie akcijy rinky perspektyvas, tai 2013 m. nusimato tiek
kliG¢iy, tiek ir teigiamy poslinkiy; rizika didéja fiksuoty pajamy turto
klaséje. Tarp pagrindiniy ateinan€iy mety temy yra nesibaigiancios
finansinés problemos iSsivysCiusiose valstybése, didelis politinis
neapibréztumas (JAV fiskalinés derybos, rinkimai Italijoje ir
Vokietijoje), silpnas, taCiau spartéjantis pasaulio ekonomikos
augimas, kalbos apie didéjancig kiekybiniy skatinimo priemoniy
nutraukimo tikimybe ir labai Zemos paliikany normy aplinka. Zemos
vyriausybeés obligacijy palikany normos ir mazi pirkimo ir pardavimo
pajamingumy_skirtumai kelia rimtg rizikg fiksuoty pajamy turtui.
Didesniy pajamingumy vaikymasis, palldkany normy padidéjimo
rizika, obligacijy rizikos padidéjimas po naujy vertinimy ir didelés
pozicijos rodo, kad investicijos | fiksuoty pajamy turto klase gali
pradéti mazéti. Mes manome, kad tai gali bati naudinga akcijy
rinkoms. Akcijy rinky, vertinimai pageréjo po to, kai centriniy banky
veiksmai atitolino kai kuriy neigiamy jvykiy tikimybe, taCiau dél
didelio politinio neapibréztumo ir fiskaliniy problemy akcijy rinky
nestabilumas gali islikti.

Kalbant apie artimg ateitj, sausio pradZioje mes ir toliau laikysimés
neutralaus akcijy ir obligacijy santykio. Tadiau mes sumazinome
turto pasiskirstymo rizikg portfeliuose regioniniu lygmeniu ir fiksuoty
pajamy turto klaséje. Didzioji dalis JAV ,fiskalinés uolos” deryby dar
laukia ateityje, tad rinkos gali bati pernelyg teigiamai jvertinusios
pirminj susitarimg. Be to, pastaruoju metu sparciai kilusios akcijy
kainos ir gana optimistidki bendroviy pelny ltkesciai kelia tam tikrg
rizikg, artéjant ketvirtojo ketvirio ataskaity skelbimo sezonui.

Padetis akcijy rinkose

® ISsivyséiusios rinkos. Kaip ir anksCiau, mes daugiau
investuojame | Europos akcijas ir maziau — | Ramiojo vandenyno
regiono (iSskyrus Japonijg) akcijas, o JAV akcijy pozicijos
lyginamajj svorj padidiname. JAV istoriSkai yra viena i$ akcijy
rinky, kurios padidéjusio rizikos vengimo laikotarpiais buna tarp
sékmingiausiy. Be to dabartiniai rinkos Iikesciai rodo, kad JAV
bendroviy pelno didéjimo tikimasi maziausiai. Tai reiSkia, kad
rizika nusivilti JAV pelno ataskaitomis Siuo metu yra salyginai
nedidelé.

® Besivystanéios rinkos. Tarp besivystan€iy rinky mes
panaikiname didesnio lyginamojo svorio Rusijos akcijy rinkos
pozicijg. Gruodzio ménesj ir Siy mety sausio ménesio pirmoje
puséje Rusijos akcijos buvo vienos pelningiausiy. Be to rizikos
vengimo laikotarpiais, dél labai maZos vietiniy investuotojy
bazés, Rusijos akcijy rinka bdna labai nestabili. Centrinés ir
Ryty Europos akcijy rinkg mes ir toliau vertiname neigiamai.
2012 metais Sio regiono akcijos buvo tarp pelningiausiu, taciau
dél likvidumo sumazéjimo, jsivyravus neigiamoms nuotaikoms,
ju graza gali gerokai sumazeti.

Padéetis obligaciju rinkose

Beveik visy fiksuoty pajamy turto klasiy skolos rizika labai
sumazeéjo. Dél to, misy nuomone, auksto pajamingumo obligacijy
rinkos verté, lyginant su praéjusiu meénesiu, gerokai sumazéjo ir Sig
turto klase mes iSbraukiame i$ savo prioritety sgrasSo. Privataus
portfelio turto paskistyme mes ir toliau pirmumg teikiame
trumpalaikéms vyriausybeés obligacijoms, siekdami apriboti palikany
normy rizika.

Pozitiris i turto alokacija

Turto alokacija akcijose ir obligacijose

Fiksuoty palikany 50% Akcijos 50%
Alksto
pajamingu ER Obl.
mo 4.5%

45%

Imaoni

o Europa
27.55 15.0%
R. vand.
0085
Ler
12.5%
- CRE
-.srlaL:ISst" Rusila 3.3%
13 5% b.3%

Turto perpozicionavimas akcijy ir fiksuoty palukany klasése

BR. Obl.
Auksto pajarmingumao

[moniu

Qbligacijos

YVriausvhiug

Rusija

CRE

ER

Akcijos

R. vand.

Eurocpa

JAN

-10%-5% 0% 5% 10%

Pastaba: Diagrama atspindi taktine Swedbank Baltijos
investicijy centro turto alokacijg. Reali turto alokacija ir
jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Demonstraciniais tikslais naudojama 50%/50%
akcijuffiksuoty palokany turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy apzvalga

Gruodj JAV akcijy rinka iSaugo 0,87 %. T Rowe Price US
Blue Chip Equity Fund smarkiai pralenké indeksg, nors
lapkritj nuo jo atsiliko. Kelios vartojimo sektoriaus pozicijos
prarado ankstesne graza, nes mety pabaigoje sustipréjo
nerimas dél ,fiskalinés uolos®. Todél Sis fondas, iki Siol
pirmaves, prarado savo pozicijas ir mety pabaigoje jo
graza beveik nesiskyré nuo rinkos.

Europos akcijy rinkos indekso graza gruodj sieké 1,29 %.
Franklin Templeton Mutual European Fund meénesio
pabaigoje gerokai lenké indeksa, taciau jo grgza tik retais
atvejais skyrési nuo rinkos. Ménesio pabaigoje Sio fondo
graza buvo mazdaug 1 % didesné uz Europos akcijy
rinkos graza nuo mety pradzios. JPM Europe Select
Equity Fund pokyCiai gruodzio ménesj buvo artimesni
rinkos pokyCiams, taCiau per ilgesnius laikotarpius
skirtumai badavo didesni, ir 2012 m. Sio fondo grgza buvo
5 % didesné uz Europos akcijy rinkos graza.

Pasaulio akcijy rinky graza JAV doleriais gruodzio ménesj
padidéjo 1,88 %. T. Rowe Price Global Equity Fund ir
JPMorgan Global Focus Fund beveik visg gruodzio
meénesj pirmavo rinkos atzvilgiu, tadiau ménesio pabaigoje
atsiliko nuo indekso greiCiausiai del grynojo turto vertés
apskaiciavimy vélavimo Sventiniu laikotarpiu. JPMorgan
Global Focus praéjusius metus baigé panasiai kaip rinka;
nuo birzelio ménesio Sio fondo graza buvo artimesné
indekso grazai. T. Rowe Price Global Equity Fund
praéjusius metus uzbaigé atsilikdamas nuo rinkos dél
atsilikimo antrajame pusmetyje, kai JAV akcijy rinkai
neigiamg poveikj padaré | fiskalinio skardZio“ rizika.
Fondas beveik visg laikg daugiau investavo | JAV.

Japonijos akcijy rinkos indeksas Nikkei 225 gruodZio
ménesj padidéjo 10,18 % su reinvestuotais dividendais, o
jo graza eurais sieké 3,58 %. JB Japan Stock Fund
svyravimai, lyginant su indeksu, buvo Siek tiek mazesni,
taCiau ménesio pabaigoje fondo grgza buvo labai panasi |
indekso graza. Taciau pernai fondas atsiliko nuo indekso
mazdaug 4 %.

Azijos akcijy rinka, vertinama pagal MSCI All Countries
Asia Pacific indeksg, gruodzio ménesj iSaugo 2,33 %.
JPMorgan Pacific Equity Fund pirmaja ménesio savaite
beveik neatsiliko nuo indekso, o paskui davé didesne
graza, padidinusig fondo ménesio ir mety graza tiek, kad
jis pralenké indeksa.

Gruodzio ménesj pasaulio besivystanciy rinky graza JAV
doleriais sieké 4,89 %. JPMorgan Emerging Markets
Equity Fund ir T. Rowe Price Global Emerging Markets
Equity Fund pagal gruodzio ménesio graza atsiliko nuo
indekso, o pagal gragza nuo mety pradzios — jj pralenké.

Gruodzio meénesj Rusijos akcijy rinkos indekso verté
eurais sumazéjo 4,94% (MSCI Russia 10-40 Net TR
USD). ,Swedbank® Rusijos akcijy fondas praéjusj ménesj
svyravo maziau ir augo ne taip sparciai, kaip indeksas,
todél ménesio pabaigoje nuo jo atsiliko. Nuo mety
pradzZios fondo grgZa padidéjo 16,5 %, ir jis pralenké
indeksa.

Ryty Europos akcijy rinkos indekso DJ Stoxx EU Enlarged
Total Return (iSskyrus Rusijg ir Turkijg) graza gruodzio
ménesj sieké 5,07 %. ,Swedbank® Ryty Europos akcijy
fondas gruodzio ménesj §j indeksg pralenké. Fondas turi
didele pozicijg Turkijoje, kuri gruodzio ménesj atsiliko nuo
didZiausios indekse Lenkijos rinkos. 2012 m. Turkijos
rinkos déka fondo graza sieké beveik 40 %, lyginant su 26
% indekso graza ir 60 % Turkijos rinkos grgza (eurais).
Gruodzio ménesj JPMorgan Turkey Equity Fund atsiliko
nuo Ryty Europos ir Turkijos akcijy rinky. Démesio - nuo
gruodzio 5 d. pasikeit¢ JPMorgan Europe Convergence
Equity Fund pavadinimas ir pozicija, dabar jis vadinasi
JPMorgan Turkey Equity Fund. Savo pasildloje mes jj
pakeitéme ,Swedbank“ Ryty Europos akcijy fondu.

Franklin Templeton Eastern Europe Fund, savo portfelyje
turinio Rusijos ir Turkijos pozicijas, graza padidéjo
maziau nei 2 %, neZzidrint solidzios Lenkijos, Turkijos ir
Rusijos rinky grazos gruodzio ménesj. Visy Siy regiony
lyginamasis svoris portfelyje nuo lapkri€io pabaigos buvo
mazas ir fondas atsisaké indekso pozicijos Kazachstano
akcijy rinkoje, kuri gruodj buvo nuostolinga. Gruodzio
ménesj ir per visus 2012 m. fondas lenké savo lyginamajj
indeksg MSCI EM Europe.

Euro zonos jmoniy obligacijy grgza rugséjo ménesj
padidéjo 0,74 %, vertinant pagal iBoxx € Liquid
Corporates indeksg. T. Rowe Price EURO Corporate
Bond Fund pirmajg ménesio savaite beveik neatsiliko nuo
indekso, o paskui jj pralenké. Per metus fondas iSaugo
beveik 16 %, pralenkdamas rinka.

Praéjusiais metais jvairioms pastoviyjy pajamy turto
klaséms buvo biddinga didelé metiné graza. Atsizvelgiant |
dabartines rekordiSkai Zemas palikany normas ir
mazesnius pirkimo ir pardavimo pajamingumy skirtumus,
tokia graza kitais metais fksuoty pajamy turto rinkose
vargu ar pasikartos.

Euro zonos vyriausybiy obligacijy graZza gruodzio ménesj
sieké 0,82 %, vertinant pagal JPM GBI EMU indeksa.
JPMorgan EU Government Bond Fund ir ,Swedbank®
Robur Euro Bond Fund beveik tiksliai atkartojo indekso
pokycius. Per metus abu fondai iSaugo mazdaug 10 %, tik
nezymiai atsilikdami nuo indekso. Gruodzio ménesj Julius
Baer Euro Government Bond Fund nuo indekso atsiliko, o
jo metiné graza taip pat yra truputj mazesné uz indekso
graza.

Besivystanéiy rinky obligacijy indekso JPMorgan EMBI
Plus verté gruodj padidéjo 0,87 %. T Rowe Price Global
Emerging Markets Bond Fund svyravo maZiau uz indeksg
ir nuo ménesio pradZios nuo jo atsiliko. 2012 m. fondas
iSaugo daugiau nei 16 %.

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield indekso grgza praéjusj
ménesj buvo 1,94 %. Franklin Templeton High Yield Euro
Bond Fund nuo ménesio pradzios lenké indeksa. Fondo
mety graza sieké 22,5 % ir buvo artima indekso grazai.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Currency  1m 3m y-t-d Ty Iy* Hy*

T Rowe Price - Global Equity Fund UsD 1.8% 2.0% 13.6% 13.6% 3.0% -5.3%
JPMorgan - Glohal Focus Fund EUR -0.1% -0.56% 13.2% 13.2% 6.4% 1.1%

T Rowe Price - US Blue Chip Equity Fund UsD -1.4% -2 0% 15 8% 15 8% 9 7% 14%
Franklin Templeton - Franklin Mutual European Fund  EUR 2.7% 5.8% 18.0% 15.0% 6.6% -1.9%

JPI Europe Select Equity Fund EUR 1.0% 4.1% 22.0% 22.0% 54% -2 6%

JB Japan Stock Fund EUR 4.2% 34% 5 7% 5.T% 5.8% 0.8%
JPMaorgan - Pacific Equity Fund EUR 3.0% 4.2% 15.4% 15.4% 4% -0.4%

g T Rowe Price - Global Emerging Markets Equity Fund USD 3.8% 52% 18.1% 18.1% 35% -4 4%

= JPMorgan - Emerging Markets Equity Fund UsD 4.2% 6.1% 17.3% 17 3% 3.9% 2 1%

b Swedhank Fussian Equity Fund EUR 3.3% -0.9% 16.5% 16.5% 53%  -11.3%

= JPMorgan - Europe Convergence Equity Fund EUR 4 6% 12.2% 44 6% 44 6% 59% -4 7%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.0% 11.2% 39.5% 39.5% 48%  -202%

W Franklin Templeton Eastern Europe Fund EUR 1.9% 1.6% 17.4% 17.4% -4 2% -9.9%

w T Rowe Price - EURO Corporate Bond Fund EUR 1.2% 3.7% 16.0% 16.0% 6.6% 6.0%
=) JPMorgan - EL) Government Bond Fund EUR 0.8% 2.9% 10.9% 10.9% 5.0% 4.3%
2 JB Euro Government Bond Fund EUR 0.7% 2 8% 10.0% 10.0% 41% 4 3%
P @ Swedbank Robur Euro Bond Fund EUR 0.8% 2.9% 10.6% 10.6% 3% 4.6%
E % T Rowe Price Global Emerging Market Bond Fund UsD 0.7% 2.7% 16.4% 16.4% 10.7% 7 6%
iz i Franklin Templeton High Yield Euro Bond Fund EUR 2.0% 53% 22 5% 22 5% 10.4% 5.6%

* vidutiné metiné graza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams graZos skai¢iuojamos nuo fondo isteigimo
dienos.

Sia tyrimo ataskaita parengé Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS ,Swedbank® ir Lietuvos ,,Swedbank®, AB, Baltijos investiciju centro analitikai (toliau minétieji
bankai ir visi ju padaliniai arba filialai kartu — Swedbank Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,,Swedbank* Baltijos
bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,,Swedbank“ Baltijos bankininkystés darbuotojuy pareiksty
nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja. Ataskaita teisingai
parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta
panaudojant geriausius analitiky jgtidZius ir, remiantis juy turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, ta¢iau jokia ,,.Swedbank* Baltijos bankininkystés imoné ar jos
direktoriai, pareigiinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu biidu negalima laikyti ,,Swedbank“ Baltijos bankininkystés jmonés ar jos direktoriy,
pareigiiny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibdinti ivykiai jvyks, arba, kad paaiskés, jog prognozés yra teisingos. Be to, §ios ataskaitos
negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,,Swedbank* Baltijos
bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite $ia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy poky¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobiidzio, ir tikroji padétis gali visiskai skirtis nuo ataskaitoje
iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo biisimy poky¢iy krypties. Investicijos { uzsienio rinkas labai priklauso nuo
uzsienio valiuty kursy poky¢iu, kurie gali daryti poveiki investuotojg veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEl VERTINTI TOKIU SAVO VEIKSMU EKONOMIN] PAGRISTUMA IR RIZIKA.



