Investavimo ménesiné apzvalga

Akcijy graza (EUR) % PE*

Regionas 201310 NAIP 2013
JAW is 212 158
Europa** 18 174 147
Japonija 0.5 20.6 14.5
Lotviy Amerika 4.3 -3.8 14.3
Arija (t8skvrus JTapontja) 9 1.0 124
Fotuy Europa 6.4 5.6 138
vRu-:-i]a 3.0 2.7 5.6
Saltinis — Bloomberg
*-2013.11.07

** - Euro zonos eilutéje pateikiami Vokietijos obligacijy pajamingumai.

Kai JAV kongresas susitaré dél biudzeto ir
skolos limito, spalio ménesj beveik visos
pasaulio rinkos uzdirbo teigiamas grazas.

Pagrindiniy centriniy banky pozidris | rinkas ir
toliau skatina investuotojus prisiimti vis daugiau
rizikos. Spalio meénesj Federaliniy rezervy
bankas nenutrauké ekonomikos skatinimo
priemoniy (3] sprendimg atidéjo iki kity mety
kovo-birzelio meénesio), o Europos centrinis
bankas ir toliau palaiko paldkany normas
rekordinése Zemumose.

Vyriausybiu obligaciju grazos

Vyriausybiu obligaciju

(EUR) %% pajamingumas
201310 NAP 2 m. 10 m.
0.0 -4.4 0.29 2.60
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— Europos akcijos
- Besivystandios rinkos

Ekonominiai rodikliai rodo nedidelj pasaulio o
ekonomikos atsigavima, tadiau yra Siek tiek Oclgaciyrinka
blogesni uz prognozes. 115 -
JAV treciojo ketvirgio bendroviy pelnai pateisino 11'? | ) B O 3
lokes&ius, o pardavimy rodikliai pablogéjo. 105 — = he=r
Europoje abu Sie rodikliai buvo silpnesni nei 100 f=
tikétasi. g5 1
Statistiniai duomenys rodo, kad mety pabaiga 9'? |
rizikingam turtui bus santykinai gera. Mes B Pttt
manome, kad rinky optimizmas neatitinka Tore g MR i
fundamentaliy rodikliy, todél ir toliau laikome JP Morgan EMU Government Bond Index
neutralig akcijy pozicija. iBoxx € Liguid Corporates CreditIndex

—— JPMorgan Emerging Markets {EMBI) Diversified

- Barclays Pan-EuropeanHighield Index
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Nepaisant jtemptos politinés situacijos JAV, rizikingas turtas
spalio ménesj gerokai padidéjo. Investuotojai buvo atsargis tik
iki ménesio vidurio, kol JAV kongresui pavyko priimti
susitarimus, po kuriy buvo atSauktas vyriausybés uzdarymas ir
atitolintos skolos limito problemos. Nors JAV bendroviy treciojo
ketvir€io rezultatai buvo skirtingi, o pasaulio ekonominiai
rodikliai geréjo létai, taciau investuotojy noras rizikuoti iSliko
didelis, nes JAV centrinis bankas kol kas neketina nutraukti
ekonomikos skatinimo.

Pasaulio akcijy graza spalio ménesj gerokai padidéjo —
MSCI i8sivysciusiy rinky indekso verté eurais pakilo 3,4 %, JAV
S&P500 indekso verté pasieké naujas rekordines auk$tumas, o
besivystandiy rinky indekso verté eurais iSaugo 4,4 %.
BesivystanCios rinkos jau treCia meénesj iS eilés pirmavo
iSsivysCiusiy rinky atzvilgiu, taCiau jy atsilikimas nuo mety
pradzios iSlieka didelis.

Obligacijy rinky graza taip pat iSaugo, nes beveik visose
fiksuoty pajamy turto klasése pajamingumai mazéjo, o pirkimo
ir pardavimo skirtumai susitrauké. Obligacijy pajamingumai
émé mazéti didéjant lokesciams, kad Federaliniy rezervy banko
sprendimas nutraukti skatinamasias priemones gali bdti
atidétas iki kity mety balandzio—birZelio ménesio ir kad Europos
centrinis bankas gali sumazinti pallkany normas (jos buvo
sumazintos lapkri€io pradzioje).

Nuo spalio pradzios JAV vyriausybés veikla i dalies buvo
apribota, nes iki naujy fiskaliniy mety pradzios nebuvo priimtas
susitarimas dél biudzeto. Iki spalio 17 dienos turéjo bdti
priimtas sprendimas dél JAV skolos limito padidinimo, taciau
JAV kongresas susitaré iSsamesnes derybas nukelti j kitus
metus. PrieS §j susitarimg reitingy agentara ,,Fitch“ buvo
perspéjusi apie galimg JAV kredito reitingo sumazinima
dél problemy, atsiradusiy uzsitesus politiky deryboms.
Naujausi ekonominiai rodikliai JAV ir Europoje, palyginti
su prognozémis, susilpnéjo (1 pav.). Pasitikéjimg JAV
ekonomika mazino uzuominos apie skatinamujy priemoniy
nutraukimg jau rugsejo ménesj ir atsirade politiniai nesutarimai.
Europos rodikliai rodo nuolatinj, taciau léta ekonomikos
atsigavimg (2 pav.). Naujausi duomenys rodo, kad euro
zonos infliacija nuo mety pradzios yra 0,7 % ir tai yra kur
kas maziau uz ECB nustatyta siekting 2 % infliacijos
rodiklj. Japonijoje pastebimas tam tikras ekonomikos
pageréjimas, taCiau pablogéje eksporto duomenys rodo, kad
centrinio banko veiksmy poveikis kol kas yra nedidelis. Tarp
besivystancdiy Saliy Siek tiek pageréjusiais rodikliais iSsiskiria
Kinija ir Koréja, o Indijos ir Meksikos rodikliai yra blogesni.
Treciojo ketvir€io bendroviy rezultatai gana skirtingi. JAV
bendroviy paskelbti pelno akcijai rodikliai yra geresni uz
sumazintas prognozes, o pardavimy rodikliai Siek tiek
pablogéjo. Vertinant istoriSkai, dideléms pelno marzoms
neigiamg poveikj gali daryti dél ekonominiy salygy pageréjimo
didéjancios darbuotojy samdymo sagnaudos ir didéjancios
investavimo apimtys. Europoje tiek pelno akcijai, tiek
pardavimo rezultatai yra silpnesni.

Susilpnéje ekonominiai rodikliai sékmingai palaiko optimizmag
rinkose. Silpnesni rodikliai sustiprino investuotojy Iikescius,
kad centriniai bankai imsis veiksmuy, ir toliau didins likvidumag, o
tai kol kas patvirtina ir banky elgesys ir pareiSkimai. Mes
manome, kad rinky optimizmas neatitinka fundamentaliy
vertinimy, todél ir toliau iSlaikome neutralig akcijy pozicija.
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Indeksas parodo kaip paskelbti ekonominiai rodikliai atitinka analitiky
lokes¢ius
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Pozidris | turto alokacijg
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Pastaba: Diagrama atspindi taktine Swedbank Baltijos investicijy,
centro turto alokacijg. Reali turto alokacija ir jos pasikeitimai
priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy. Demonstraciniais tikslais
naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty palikany turto alokacija,
pastarojoje naudojama subalansuota strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy apzvalga

Spalio ménesj pasaulio iSsivys€iusiy akcijy rinky graza
JAV doleriais padidéjo 3,9 %. JPMorgan Global Focus
Fund atsiliko nuo rinkos 1,1 %. Rugséjo pabaigoje 3is
fondas turéjo gerokai mazesne lyginamojo svorio pozicijg
JAV rinkoje, kurios grgza spalio ménesj toliau didéjo. T.
Rowe Price Global Equity Fund meénesio pabaigoje
neatsiliko nuo indekso.

JAV akcijy rinkos graza spalio ménesj padidéjo 4,4 %. T
Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ménesio
pabaigoje 1,5 % pralenkeé rinkg. Tokiam rezultatui jtakos
galéjo turéti maZesné lyginamojo svorio pozicija
silpnesniame telekomunikacijy sektoriuje ir didesné
lyginamojo svorio pozicija IT sektoriuje (nuo 2013-09-30).
Fondui buvo pelninga ir didZiausia akcijy pozicija Amazon
Inc, kurios grgZza per ménesj padidéjo 16,4 %. Franklin
Templeton US Equity Fund buvo silpnesnis uz rinkg ir
meénesio pabaigoje nuo indekso atsiliko 1,1 %.

Europos akcijy rinkos graza spalio ménesj padidéjo 3,8 %.
Franklin Templeton Mutual European Fund ménesio
pabaigoje 0,6 % pralenké indeksg. JPM Europe Select
Equity Fund indeksg pralenké 1,1 %, o tam daugiausia
jtakos galéjo turéti pozicijos Italijos akcijy rinkoje.

Japonijos akcijy rinkai spalis buvo nuostolingas, nes jos
grgza eurais sumazéjo 0,5 %. JB Japan Stock fund
ménesio pabaigoje 1,3 % atsiliko nuo indekso. Azijos
akcijy rinkos, kuri lyginama pagal MSCI All Countries Asia
Pacific indeksg, graza spalio ménesj padidéjo 2,2 %.
JPMorgan Pacific Equity fund grgZza ménesio pabaigoje
buvo panasi kaip indekso.

Pasaulio besivystan&iy rinky grgza JAV doleriais spalio
meénesj sieké 4,9 %. JPMorgan Emerging Markets
Equity Fund ir T. Rowe Price Global Emerging Markets
Equity Fund grgZzos ménesio pabaigoje buvo atitinkamai
0,3 % ir 0,25 % didesnés uz indekso graza. Rusijos akcijy
rinkos (MSCI Russia 10-40 Net TR) graza eurais spalio
meénesj padidéjo 3 %. Swedbank Russian Equity Fund
gragza meénesio pabaigoje buvo 0,2 % didesné uz indekso
graza, o East Capital Russian Fund atsiliko 0,2 %.

Ryty Europos (i8skyrus Rusijg) akcijy rinkos indeksas DJ
Stoxx EU Enlarged Total Return spalio ménesj padidéjo
6,4 % dél Lenkijos ir Cekijos akcijy rinky poveikio.
Swedbank Eastern Europe Equity Fund, investuojancio
i jvairias Ryty Europos valstybes, graZza padidéjo 4,8 %.

Ryty Europos rinkos, jskaitant Rusijg, graza sieké 5,7 %.
East Capital Eastern Europe nuo indekso atsiliko 0,2 %.

Obligacijy rinkos graza spalio ménesj taip pat padidéjo.
Euro zonos jmoniy obligacijy graza, vertinama pagal iBoxx
€ Liquid Corporates indeksg, padidéjo 1,1 %. T. Rowe
Price EURO Corporate Bond fund indeksg pralenké 0,4
%. BlueBay Investment Grade Bond fund ménesio
pabaigoje indeksg pralenké 0,3 %.

Euro zonos vyriausybés obligacijy graza, vertinama pagal
JPM GBI EMU indeksa, sieké 1,5 %. JPMorgan EU
Government Bond Fund spalio ménesj neatsiliko nuo
indekso, o Julius Baer Euro Government Bond Fund
indeksg pralenké 0,1 %.

Didéjant investuotojy norui rizikuoti, besivystanciy rinky
obligacijy graza, vertinama pagal JPMorgan EMBI Global
Diversified sudétinj indeksa, padidéjo 2,8 %. Julius Baer
Emerging Bond Fund gragza ménesio pabaigoje buvo 0,4
% mazesné uz indekso graza.

Spalio ménesj Barclays Pan-European High Yield indekso
verté padidéjo 2,2 %. Franklin Templeton High Yield
Euro Bond Fund ménesio pabaigoje 0,2 % atsiliko nuo
indekso

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén. 3 mén MNIMP* 1 metai 3 metai® & metai®

T Rowe Price - Global Equity Fund UsD 2.8% 8.3% 25.0% 31.0% 8.5% 13.5%
JPMorgan - Global Fecus Fund EUR 34% 36% 16.4% 17 8% 7.3% 14 5%
T Rowe Price - US Blue Chip Equity Fund UsD 5.9% 9.7% 33.1% 35.5% 17.9% 18.8%
— Franklin US Equity Fund UsD 3.3% 36% 21.2% 21.9% 10.6% 11.9%
<L . . . . . .
= Franklin Templetan - Franklin Mutual European EUR 4 4% 5.7% 20.9% 26.4% 10.6% 10.5%
o JPM Europe Select Equity Fund EUR 4.9% 7.3% 21.58% 26.58% 10.0% 12.8%
— JB Japan Stock Fund EUR -1.8% 1.6% 17.3% 24 4% 8.9% 9.5%
8 JPMaorgan - Pacific Equity Fund EUR 21% 6.6% 14.3% 18.9% 7. 7% 12.3%
é T Rowe Price - Global Emerging Markets Equity USD 51% 8.9% -1.3% 3.6% -1.0% 14.3%
JPMargan - Emerging Markets Equity Fund UsD 52% 5.0% -1.1% 5.2% -0.9% 13.7%
Swedhank Russian Equity Fund EUR 3.3% 10.3% 4.5% 6.4% 2.5% 12.9%
East Capital Russian Fund SEK 4 1% T 1% 0.6% 2 8% -3.7% 11.6%
Swedhank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.8% H4% -8.4% -2 9% -0.2% 0.9%
East Capital Eastern Europe Fund SEK 5. 5% 7.0% 1.6% 5.5% -5.4% 7 9%
T Rowe Price - EURO Corporate Bond Fund = EUR 1.5% 1.9% 2.1% 4.3% 5.1% 9.2%

- P
8 z BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 1.4% 22% 2.7% 4 6% 4.9% 8.5%
z 9 JPMorgan - EU Government Bond Fund EUR 1.5% 1.7% 2.0% 4 3% 4.3% 51%
% o Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.6% 1.8% 24% 4.5% 3.8% 4.5%
FDC' % Julius Baer Emerging Bond Fund UsD 2.4% 2. 1% -5 5% -2 9% 4 1% 14 2%
Franklin Templetan High Yield Eurg Bond Fund EUR 2.1% 3.4% 5.2% 9.8% 5.2% 15.0%

* vidutiné metiné graza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skaiciuojamos nuo fondo isteigimo
dienos.
** graza nuo mety pradzios

Sig tyrimo ataskaitg parengé Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, Baltijos investicijy centro analitikai (toliau
minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — Swedbank Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank*
Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
darbuotojy pareik$ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie$ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank® Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiglnai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidzio. Sios ataskaitos jokiu bldu negalima laikyti ,Swedbank“ Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks, arba, kad paaiSkés, jog prognozés yra teisingos.
Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmy. ,Swedbank® Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jas galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy poky¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panaSios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMU EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA,



