Swedbank ¢

Investavimo meénesiné apzvalga

Akciju graza (EUR) Obligaciju graia (EUR)
201311 NAMP 201311 NAMP
TAY 2.9% 24.7% Trumpo latkotarpio vvriausvbiy obl. 0.3% 1.9%;
Ewropa®™ 1.0% 15.6% Europos fmofil ifvesticinio reftinge obl. 0.1% 1.9%
Taponija 1.6% 22.5% Europos aukito pajamingumoe obl. 1.1% 8.7%
Beatvvstandios rinkas -1.4% -4.0% Bestvvstanéiy rinky obl. -1.7% -57%
Lotviy Amerika -4.4% -13.7%
Arija (13skyrus Taponija) 0.3% 1.2% 201311 NAIP
Ryty Europa 0.6% 6.2% EURUSD 14 0.0% 29%
vRusi]a -3.2% -7.7% EURIPY 138.7 3.8% 21.2%
Saltinis — Bloomberg
Akcijy rinka
Lapkri¢io ménesj akcijy vertés ir toliau augo, taciau 120

ne tokiu sparCiu tempu, kaip spalio ménes;j.
Besivystanciy rinky akcijos ir toliau atsilikinéjo, o 110
Rusija ir Brazilija buvo silpniausi regionai.

Nors ECB sprendimas sumazinti bazine pallikany
normg investuotojams buvo netikétas, taCiau euro a0
zonos obligacijy rinkos isliko stabilios. 1Saugus JAV
izdo obligacijy pajamingumui ir padidéjus 80

pajamingumy  skirtumams, besivystanciy rinky 301112 280213 310313 310813 301113
obligacijy vertés mazéjo. _

Stzurds Amerikz Europos zkeijos
Centriniy banky politika ir toliau skatina investuoti | B vand. e Besivystantios rinkos

rizikingg turtg, taCiau artéja laikas, kai Federalinis
rezervy bankas turés priimti sprendimg dél
ekonomikos skatinimo priemoniy sumazinimo.

Saltinis — Bloomberg
Obligacijy rinka

Ir toliau pastebimas nedidelis pasaulio ekonomikos 110
atsigavimas, o skelbiami ekonominiai rodikliai
beveik atitinka analitiky prognozes. Nors
pralenkiantys indikatoriai rodo tam tikrg padéties
pageréjimg ateityje, taCiau kai kuriy besivystanciy
Saliy verslo ciklai silpnéja.
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Artéjant mety pabaigai mes nenumatome jokiy
rimtesniy  pakeitimy turto paskirstyme ir toliau
likdami prie neutralaus akcijy ir obligacijy santykio.
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IP Metgan EMU Government Bend Index
iBoxx € Liquid Corporates Credit Index
== Barclzys Pan-Eurepezn High Tield Index
TPMorgan EMBI Diversified Hedged Eure
Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



MéneSiO apzvalga 1 pav. Realaus BVP augimas, metinis augimo tempas ketviriais

Lapkri¢io ménesj finansy rinkas ir toliau palaiké | ekonomikos
skatinimg orientuota centriniy banky politika, ta¢iau ldkesciai — 4
dél JAV federalinio rezervy banko ateities plany per ménesj
pasikeité. Lapkri€¢io ménesj pasaulio akcijy vertés ir toliau augo,
taCiau ne tokiu sparCiu tempu kaip spalio ménesj.
Sumazéjusios zaliavy kainos ir nuviliantys ekonominiai rodikliai
kai kurioms besivystan€ioms rinkoms turéjo neigiamg poveikj,
todél skirtumai tarp besivystanciy ir iSsivysciusiy rinky akcijy
kainy, lyginant laikotarpj nuo mety pradZios, dar labiau iSaugo. -4
Palyginti su praéjusiu ménesiu, besivystanciy rinky akcijy ir Q112021203 1204 1201 1302 1303 13
obligacijy vertés krito. i

Palanki pagrindiniy centriniy banky politika toliau skatina AN m Euro zona

investuoti | rizikingg turta. Ménesio pradzioje priimtas ECB
sprendimas dél bazinés palikany normos sumazinimo ir po jo
sekes Japonijos banko sprendimas dél ekonomikos skatinimo  &ajtinis — Bloomberg
priemoniy didina pasitikéjimg Siomis rinkomis. Federalinio
rezervy banko sprendimas dél ekonomikos skatinimo priemoniy,

Japomnija B Jungting Karalysté

2 pav. Prikimo Vadybininky Indeksai

sumazinimo buvo nukeltas. Nors naujai iSrinkta FED vadoveé 4

Janet Yellen visiSkai pritaria skatinimo programai, taciau, 3

atsizvelgiant | kai kuriy pareigiiny pasisakymus ir paskutinio A - * Indija

Federalinio atvirosios rinkos komiteto (FOMC) posédzio _-:" 2

protokolg, skatinimo programa gali bdti nutraukta jau 2 3 Japgnia
artimiausiu metu. 8 - Eurozon 18
Euro zonos obligacijy rinka isliko stabili po netikéto ECB =, & # — . R
sprendimo sumazinti palikany norma, o Europos ir Japonijos u=lE Erazilijg Kinija * Jungting =0
akcijy vertés kilo. Pastarajj JAV akcijy rinkos augima labiausiai g ] D—ELL_F:ETEM*E‘Q
jtakojo uZzuominos, kad Salies ekonomikos skatinimo programos -

nutraukimas gali bdti atidétas. Reikéty paminéti, kad Rusija &

besivystanciy rinky akcijos, o taip pat zaliavos ir JAV izdo 3

obligacijos, labiau linkusios vertinti pozymius, rodancius, kad Gamybos PV

FED jau artimiausiu metu gali pradéti nutraukinéti ekonomikos .,

skatinima. Tarp besivystanciy akcijy rinky labiausiai atsilikingjo ~ Saltinis — Bloomberg _
Rusijos ir Brazilijos rinkos, kurios nukentéjo dél silpnéjangio Ndekso reiksme virsijanti 50 rodo augima
verslo ciklo ir mazéjangiy zaliavy kainy. Pozidris l turto ankacuq
Zaliavy kainos ir toliau mazéja, nes gana stipri pasidla ir ne taip  Turto alokacija akcijose ir obligacijose
sparciai auganti paklausa spaudimo kainoms nedaro. Aukso

kaina lapkri¢io ménesj sumazeéjo daugiau nei 9 %, baiminantis,

kad JAV nutrauks skatinimo priemones. Naftos kaina taip pat Aukito

mazéjo, o tam daugiausia jtakos turéjo pasiektas susitarimas pajamingm

dél Irano branduolinés programos, dél kurio iSnyko geopolitiné o

naftos tiekimo rizika. 4.0% BF}-E'H-
Pasaulyje ir toliau stebimas nedidelis ekonomikos atsigavimas, s

kuriam Siuo metu rimtesniy grésmiy néra, o paskelbti
ekonominiai rodikliai beveik atitinka analitiky prognozes.
TreCiajame ketvirtyje ekonomikos augimas Europoje ir
Japonijoje Siek tiek sulétéjo, o augimg JAV palaiké augancios -
. . . . . amoni
prekiy atsargos (1 grafikas). Nors atskiry regiony ekonomikos P
augimas gana skirtingas, taCiau pralenkiantieji indikatoriai e
leidZia tikétis tam tikro pageréjimo (2 grafikas). Artéjantis
Federalinio rezervy banko sprendimas dél ekonomikos
skatinimo programos nutraukimo, mazesnés Zaliavy kainos ir
grieztesné polittka stabdo kai kuriy besivystanciy Saliy
ekonomikos augimg, taciau susirdpinimas dél Kinijos
ekonominio nuosmukio Siandien yra sumazéjes. Vertinant tai,
kad Kinijos Komunisty partijos Centro Komiteto (Kinijos KP CK)
treCiojo plenumo priimtame dokumente yra numatytos didelés
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politinés reformos, galima Siai Saliai prognozuoti geresne \BF
ilgalaike perspektyva, taciau Siuos sprendimus dar reikés L - = na
igyvendinti. K F‘fl_E‘-f:F'bl‘-l. ) J e e
Artéjant mety pabaigai, mes liekame prie subalansuotos jvairiy tidse Rusa | S
turto klasiy pozicijos. I8sivysCiusiy $aliy akcijy rinky pokyciai 3% o0

pastaruoju metu virSija vidurkius, taCiau palyginti su
obligacijomis, akciju, kaip turto klasés, pozicija iSlieka stipresné.
Reikty pridurti, kad besivystan€iy rinky vertinimai yra
patrauklesni, taCiau jos gali nukentéti nuo vis stipréjanciy
signaly i$ i8sivysCiusiy rinky, kurie rodo, kad ekonomikos
skatinimas gali bati nutrauktas anksciau nei prognozuota. Mes
manome, jog artimiausioje ateityje akcijy kainy skirtumai tarp
besivystanc€iy ir iSsivys€iusiy rinky gali nebemazéti. Kadangi
daugelio iSsivysciusiy rinky vertés ekstremaliai iSaugo, mes
nesiryztame Siose rinkose didinti investuojamo turto dalies.

Pastaba: Diagrama atspindi taktine Swedbank Baltijos investicijy
centro turto alokacijg. Reali turto alokacija ir jos pasikeitimai
priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy. Demonstraciniais tikslais
naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty pallkany turto alokacija,
pastarojoje naudojama subalansuota strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzZvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén 3 men F-M-P* 1 metai 3 metai® 5 metai®

T Rowe Price - Global Equity Fund LUsD 3.0% 12 5% 28 7% 30.9% 10.7% 17.0%
JPMargan - Global Focus Fund EUR 3.2% 9.4% 20.1% 20.1% 7T.2% 17.1%

T Rowe Price - US Blue Chip Equity Fund LsD 34% 15.4% 3T6% 35.T7% 18.7% 21.9%
Franklin US Equity Fund LsD 2.7% 5.9% 24.5% 25.4% 11.9% 13.7%
Franklin Templeton - Franklin WMutual European EUR 1.6% 10.7% 22 8% 26.1% 11.5% 12 2%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 1.9% 10.7% 23.8% 25.1% 11.3% 14.5%

JB Japan Stock Fund EUR 2.0% 6.3% 19.6% 24 6% 7.2% 10.3%
JPMargan - Pacific Equity Fund EUR 0.2% 7.6% 14 5% 18.0% 5.3% 13.0%

g T Rowe Price - Glohal Emerging Markets Equits USD -2 1% 10.7% -3.3% 0.3% -1.0% 16.58%

% JPMargan - Emerging Markets Equity Fund UsD -2 8% 9.9% -3.6% 0.5% -0.9% 14 7%

L Swedbank Russian Equity Fund EUR 0.2% 11.4% 4.7% 8.1% -0.4% 19.1%
= East Capital Russian Fund SEK -0.5% a.6% 0.1% 2. 6% -5.0% 14 5%

E Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -2.2% 10.0% -10.4% -6.8% -4 6% 5.2%

<L East Capital Eastern Europe Fund SEK 0.1% 9.7% 1.7% 4.8% -5 9% 10.6%

T Rowe Price - EURO Corporate Bond Fund  EUR 0.2% 24% 2.3% 3.5% 5.8% 91%

= BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.4% 26% 3.1% 4.3% 5 6% 8.2%
o JPMargan - EU Government Bond Fund EUR 0.3% 2.5% 2.3% 31% 5.4% 4.5%
% g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.1% 2.6% 2.5% 32% 4 9% 3.9%
% % Julius Baer Emerging Bond Fund LsD -2 6% 2.6% -1.9% -6.7% 4.45% 12.7%
< . Franklin Termpleton High Yield Eure Bond Fund EUR 0.4% 3.6% 6.7% 8.0% 9.2% 16.2%

* vidutiné metiné graza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai€iuojamos nuo fondo
isteigimo dienos.
** graza nuo mety pradzios

Sig tyrimo ataskaitg parengé Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS ,Swedbank” ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, Baltijos investicijy centro analitikai (toliau
minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — Swedbank Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank*
Baltijos bankininkystés kredito staigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
darbuotojy pareiks$ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie$ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigiiny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks, arba, kad paaiSkés, jog prognozés yra teisingos.
Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmuy. ,Swedbank® Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jas galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobidzio, ir tikroji padétis gali visiskai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos | uZsienio
rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai. .

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR

SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGR|STUMA IR RIZIKA,.



