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Investavimo meénesiné apzvalga

Alkciju graza (EUR) Obligaciju graza (EUR)
2014 01 2013 2014 01 2013
JTAY -1.4% 26.1% Trumpo laikotarpio viriausvbig obl. 0.3% 1.9%
Europa -1.8% 19 8% Europes monfy investicinio reftingo obl 1.3% 1.3%
Taponija -1.8% 21.7% Europos aukito pajamingumo obl. 0.7% 10.3%
Beatvvstaniios rinkos -4.5% -6.8% Bestvvstanciy rinky obl. -0.7% -5.3%
Loty Amerika -7.6% -17.1%
Azija (18skyrus JTaponija) -3.0% -1.4% 2014 01 2013
Ryt Europa -2.4% 1.9% EURTSD 1.35 -1.9% 4.2%
vRu-_‘-i_]a -8.5% -6.1% USDIPY 102.0 -3.1% 21 4%
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pablogéjo: akcijy vertés krito, o saugesniy
investicijy poreikis iSaugo.

Pagrindinés  priezastys, i8Saukusios pelny
fiksavimg rinkose — prastesni JAV ir Kinijos

ekonominiai rodikliai, maziau palanki JAV a0
federalinio rezervy banko pinigy politika ir
nerimas dél bendroviy pelny ateityje. 80

Besivystanliose rinkose ir toliau vyrauja

neigiamos tendencijos. Sios rinkos ir toliau Sizurss Ameriks Europos zkeijos
netenka kapitalo, o valiutos — toliau patiria B vand. e Basivvstaniios rinkos
spaudima. :
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JAV  federalinis rezervy bankas riboja ~Obligaciy rinka

ekonomikos skatinimo programa. Kaip ir buvo 113
galima tikétis, vasario ménes| nuspresta
finansing paramg sumazinti dar 10 mird. JAV

doleriy. 103

Mes atsargiau vertiname finansy rinky 100
perspektyvas ir maziname rizika. Spekuliacinio
reitingo jmoniy obligaciju lyginamajj svorj,
palyginti su investicinio reitingo obligacijomis, &0
iSlaikome sumazintg, taip pat maziname turto 310113 300413 310713 311013 31.01.14
dalj, investucjama | JAV akcijas. JP Motgan EMU Government Bond Index
iBoxx € Liguid Corporates Cradit Index
s B orelays Pan-Europezn High Tield Index
TPMorgan EMBI Diversified Hedged Eure
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Sausio ménesj nuotaikos finansy rinkose blogéjo, akcijy,
verté krito, 0 saugesniy investicijy poreikis iSaugo. Tokig
padétj atspindéjo neigiama akcijy rinky graza, sumazéje
JAV ir Vokietijos vyriausybiy obligacijy pajamingumai bei
iSauge jmoniy obligacijy, auksto pajamingumo obligacijy
ir besivystanciy rinky obligacijy pajamingumy skirtumai.
Padidéjo spaudimas besivystan€iy rinky valiutoms, o
tendencijos, palyginti su ankstesniais metais, pasikeité —
jena stipréjo, o euras — silpnéjo. Pragjusiais metais piges
auksas pradéjo brangti.

Paskutiniai skelbti pasaulio ekonominiai rodikliai kelia
susirdpinimg. Nors JAV ekonomikoje fundamentaliy
rodikliy pablogéjimas nepastebimas, taCiau naujausi
ekonominiai duomenys silpnesni ir nevirSija optimistiniy
lokesciy (1 pav.). Nors ekonomikos augimas Europoje
atsilieka, o paskelbti makroekonominiai rodikliai yra
geresni uz analitiky prognozes, taciau Zema infliacija
palaiko defliacijos rizikg. Besivystanciy $aliy ekonomikos
stipréja nevienodai, o susiripinimas Kinijos ekonomika
dar labiau iaugo.

Besivystancios rinkos ir toliau patiria kapitalo nutekéjima,
o tam jtakos turéjo valiuty nuvertéjimas ménesio viduryje
(2 pav.), kai Argentinos centrinis bankas atsisaké
intervencijos | valiuty rinka. Daugelis centriniy banky j tai
reagavo pinigy politikos sugrieztinimu. Turkija padidino
palikany normas pirmg kartg po to, kai pernai padidéjo
spaudimas Sios Salies valiutos kursui. Azijos rinkos liko
atsparesnés. Jenos sustipréjimas laikomas palankiu
Azijos Saliy ekonomikai, nes didina jy konkurencinguma.

Nepaisant besivystanciy rinky problemuy, JAV Federalinis
atvirosios rinkos komitetas (FOMC) nusprendé toliau
riboti savo obligacijy pirkimo programg nuo 2014 m.
vasario ekonomikos skatinimo priemones sumazindamas
dar 10 mird. USD iki 65 mird. USD. Priémus minétg
sprendima, besivystanciy rinky valiutos ir akcijy rinkos,
po visg ménesj trukusiy svyravimy, Siek tiek stabilizavosi.
Pelny skelbimo sezonas gana netolygus. Jungtinése
Amerikos Valstijose beveik 77 % S&P 500 indekse
dalyvaujanciy bendroviy ketvirtojo ketvir€io pelnas virsijo
I0kesCius, taCiau pelny perspektyvos yra silpnesnés.
Europoje bendroviy rezultatai buvo prastesni. Praéjusiais
metais iSaugus JAV ir Europos akcijy kainoms,
investuotojai nori jsitikinti, kad ta pacia tendencija paseks
ir pelnai.

Siuo metu mes atsargiau vertiname finansy rinky
perspektyvg ir maziname rizikg. Sausio ménesj
spekuliacinio reitingo (auk$to pelningumo) jmoniy
obligacijy lyginamajj svorj apribojome iki mazesnio, o
vasario pradzZioje sumazinome JAV akcijy pozicija. JAV
akcijy rinka pernai buvo viena stipriausiy, o jos vertinimai
— labiausiai iSauge tarp pagrindiniy rinky. Dél JAV
federalinio rezervy banko mazinamy skatinimo priemoniy
ir artéjanCio skolos limito svarstymo (susitarimas dél
biudZeto jau priimtas) rinkos l0kesc¢iai gali bati jvertinti i$
naujo. Investicinio reitingo jmoniy obligacijy ir vyriausybiy
obligacijy pozicijas mes padidinome.

1 pav. Citigroup ekonominiy siurprizy indeksas
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2 pav. Besivystanciy Saliy valiuty kursas euro atzvilgiu per
paskutinius 12 mén. (100=2013-01-31)
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Brazilijos realas = leksikos pesas
e Tirkidj o liva = Indijos rupija
== F.uzij oz rublis Argentinos pesas
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Pozidris | turto alokacijg
Turto alokacija akcijose ir obligacijose
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Pastaba: diagrama atspindi takting turto alokacija. Tikroji turto
alokacija ir jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty
palikany turto alokacija, pastarojoje naudojama subalansuota
strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén. 3 men F-M-P* 1 metai 2 metai 5 metai™®

T Rowe Price - Global Equity Fund LUsD -2 6% 3.1% -2 6% 21.7% 8.5% 16.4%
JPMargan - Global Focus Fund EUR -4 0% -2.0% -4 0% 10.7% 4 6% 15.8%

T Rowe Price - US Blue Chip Equity Fund LsD 2 1% 37% -2.1% 30.0% 16.8% 21.7%

7 Franklin US Equity Fund LsD -3.0% 1.6% -3.0% 17.5% 8.6% 14.4%
= Franklin Templeton - Franklin WMutual European EUR -0.5% 2.8% -0.5% 21.9% 9.4% 13.4%
o JPM Europe Select Equity Fund EUR -2 1% 0.0% -2 1% 17 1% 8.0% 15.0%
—  JB Japan Stock Fund EUR -1.3% -0.3% -1.3% 16.3% 54% 10.0%
8 JPMargan - Pacific Equity Fund EUR -5.0% -£.9% -5.0% 7.0% 2.5% 10.9%
ﬁ T Rowe Price - Glohal Emerging Markets Equits USD -8.7% -12.1% -B.7% -14.0% -5.0% 14.3%
JPMargan - Emerging Markets Equity Fund UsD -8.7% -12.5% -B.7% -13.8% -4 4% 11.9%
Swedbank Russian Equity Fund EUR -10.8% -8.2%  -10.8% -7.5% 5.0% 22 4%

East Capital Russian Fund SEK -5.8% -9.3% 5 8% -13.1% -9 9% 17 2%
Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -6.3% -17.6% £.3%  -233% -9.5% 6.3%

East Capital Eastern Europe Fund SEK -F 7% -9.3% 7% -11.1% 9. 7% 11.5%

- T Rowe Price - EURO Corporate Bond Fund  EUR 1.0% 1.0% 1.0% 4.5% 6.1% 9.0%
S z BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.9% 1.4% 0.9% 4. 7% 5.2% 5.0%
< & JPWMargan - EU Government Bond Fund EUR 21% 1.8% 2.1% 4.7% 6.2% 4.8%
% S Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 2. 2% 1.7% 2.2% 4 5% 5. 7% 4 4%
FDD “ Julius Baer Emerging Bond Fund LsD -1.4% -3.6% -1.4% -7.6% 4 2% 10.3%
Franklin Termpleton High Yield Euro Bond Fund EUR 0.5% 1.5% 0.5% 7. 7% 7.9% 156.4%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné gragza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai€iuojamos nuo fondo
jsteigimo dienos

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank", Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank®
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank“ Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiglinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmuy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyc¢iy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSVNUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA.



