Swedbank

Investavimo meénesiné apzvalga

Alkciju graza (EUR) Obligaciju graza (EUR)
2014 02 NMP 2014 02 NMP
JTAY 2.3% 0.9% Trumpo laikotarpio viriausvbig obl. 0.1% 0.6%
Europa 4.8% 2.9% Europes monfy investicinio reftingo obl 0.3% 1.6%
Taponija -2.7% -4 5% Europos aukito pajamingumo obl. 1.7% 24%
Beatvvstaniios rinkos 1.0% -3.5% Bestvvstanciy rinky obl. 3.0% 2.3%
Loty Amerika -0.4% -7.9%%
Azija (18skyrus JTaponija) 1.2% -1.9% 2014 02 NMMP
Ryt Europa 5.9% 3.3% ELURUSD 1.4 2.3% 0.4%
Rusija -4.1% -13.2% EURIPY 101.8 -0.2%% -1.3%
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Vasario ménesj nuotaikos finansy rinkose ir vél pagerejo,
palyginti su sausio ménesiu. Daugumos iSsivysciusiy Saliy
centriniai bankai ir toliau vykdé ekonomikas skatinancias
politikas, taCiau makroekonominiai rodikliai ir patikslinti
bendroviy pelnai pablogéjo. Besivystanciy rinky rezultatai,
palyginti su praéjusiu ménesiu, buvo geresni, taciau ir Cia
grazos iSsiskyré. Obligacijy rinkas palankiai veiké susitrauke
obligacijy spredai ir Siek tiek sumazéje pajamingumai.
Pasaulio makroekonominiai rodikliai patvirtina besitesianti
augimg, taciau, palyginti su prognozémis, duomenys
pablogéjo. JAV paskutinio 2013 mety ketvirio augimo
rodikliai (1 pav.) po patikslinimo buvo sumazinti, Japonijos
rodikliai taip pat nuvylé, o euro zonos rodikliai nezymiai
virSijo lukescCius. Naujausi ekonominiai duomenys 5 JAV
taip pat buvo nuviliantys, taciau panasu, kad investuotojai jy
pablogéjimg susiejo su nepalankiomis klimato salygomis,
nes akcijy indeksas S&P500 pasieké naujas rekordines
aukstumas. JAV federaliniy rezervy bankas pareiSké
ketings ir toliau testi ekonomikos skatinimo priemoniy
mazinima, taCiau prireikus, Zada Sias priemones atnaujinti.
Vasarj JAV vyriausybé susitaré dél skolos limito padidinimo
iki 2015 m. kovo meénesio, siekdama iSvengti naujy
nesutarimy Kongrese.

Europos akcijy rinkos vasario ménesj ir vel buvo tarp
stipriausiy. Tarp didZiyjy rinky Siais metais savo augimu
labiausiai iSsiskyré Italijos rinka. Prie augimo prisidéjo Renzi
paskyrimas | premjero postg ir sumazéjusios skolinimosi
sgnaudos. Europos centrinis bankas palikany normos
nepakeité. Nors infliacija iSliko zema, taciau defliacijos rizika
Siek tiek sumazéjo, leisdama sustipréti eurui. Sustipréjes
euras ir susilpnéjusios besivystanciy rinky valiutos neleidzia
Europos bendrovéms padidinti savo pajamy, kurios
paskutinj ketvirtj buvo gana blankios.

Sausio ménesj besivystanciy rinky akcijy grazos dar labiau
iSsiskyré, o tam nemaza poveikj daré kai kuriose rinkose
iSaugusi jtampa. Turkijos ir Tailando problemos isliko, o
padétis Ukrainoje blogéjo. Praéjusj ménesj Rusijos rinka
buvo tarp silpniausiy dél padidéjusios Ukrainos ir Rusijos
karinio konflikto rizikos. Kinijos ekonomikos problemos dar
labiau paastréjo, nes Salies gamybos sektoriaus
pasitikéjimo indeksai krito iki Zemiausiy lygiy per aStuonis
ménesius. Likvidumo problemos ir didelé ekonomikos
priklausomybé nuo skolinto kapitalo investuotojams kelia
papildomg nerima.

Obligacijy rinkoms vasario ménuo taip pat buvo sékmingas.
ISaugus investuotojy prisiimamai rizikai, euro zonos auksto
pajamingumo obligacijy spredai sumazéjo iki dar Zemesniy
lygiu, o besivystanciy rinky obligacijy spredai pastebimai
susitrauké (2 pav.). Vyriausybiy obligacijy grgzos buvo
nuosaikesnés, nes pagrindiniy turto klasiy pajamingumai
per ménesj pasikeité maziau. Italijos ir Ispanijos obligacijy
spredai ir toliau traukési. Italijai prognozuojamg kredito
reitingg Moody’s padidino nuo neigiamo iki stabilaus, o
Ispanijos reitingg — nuo praéjusj ménesj buvusio Baa3 iki
Baa2.

Musy pozidris | rizikingesnj turtg iSlieka atsargus. JAV akcijy
rinkoje pasiektos naujos rekordinés aukstumos, mazesni
prognozuojami bendroviy pelnai ir paskelbti prastesni
ekonominiai rodikliai rodo, kad nuotaikos rinkose gali keistis
i neigiamag puse. Be to, vis dar iSlieka politinés rizikos.
Susitrauke obligacijy spredai, misy nuomone, mazina
auksto pajamingumo obligacijy patraukluma.

1 pav. Realaus BVP augimas, eliminavus sezoniSkumg
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2 pav. Europos auksto pajamingumo obligacijy ir besivystanciy
Saliy obligacijy spredai nuo 2013 mety pradzios
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Eurcpos aukito pajamingumnc obligaciju spredai
=== Besivystanéinnkuy oblizaciju spredai
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Pozidris j turto alokacijg
Turto alokacija akcijose ir obligacijose
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Pastaba: diagrama atspindi takting turto alokacija. Tikroji turto
alokacija ir jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty
palikany turto alokacija, pastarojoje naudojama subalansuota
strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén. 3 men HIMP* 1 metai 3 metai*™ &5 metai™

T Rowe Price - Global Equity Fund LUsD 59% 6.0% 31% 28.6% 9.4% 19.7%
JPMargan - Global Focus Fund EUR 4.3% -1.5% 0.2% 12.4% H4% 18.3%

T Rowe Price - US Blue Chip Equity Fund LsD 6.5% 6.8% 4.2% 3I7.2% 17.3% 24.8%

7 Franklin US Equity Fund LsD 4.4% 3.3% 1.3% 22.0% 9.5% 17.8%
= Franklin Templeton - Franklin WMutual European EUR 2 9% 4.1% 24% 25.1% 9.7% 158 4%
o JPM Europe Select Equity Fund EUR 6.3% 4.3% 4.0% 23.4% 94% 19.0%
—  JB Japan Stock Fund EUR 0.0% -2.3% -1.4% 10.6% 4.4% 12.0%
8 JPMargan - Pacific Equity Fund EUR 0.4% £.7% -4 6% 2.0% 2.9% 12.9%
ﬁ T Rowe Price - Glohal Emerging Markets Equits USD 5.8% -5.0% -3.5% -7 4% -3.0% 17.3%
JPMargan - Emerging Markets Equity Fund UsD 4.8% -5.0% -4 3% -9 3% -2 9% 14 7%
Swedbank Russian Equity Fund EUR -3.0% -11.2% -13.58%  -11.2% -5.0% 20.6%

East Capital Russian Fund SEK 4. 7% -13.2% -102%  -155% -12.0% 13.6%
Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.2% -12.2% 2 4% -206% -1 7% 10.2%

East Capital Eastern Europe Fund SEK -1.5% -10.8% S1% -103% -104% 10.3%

- T Rowe Price - EURO Corporate Bond Fund  EUR 0.9% 1.7% 1.9% 4.3% 6.1% 9.8%
S z BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.9% 1.9% 1.8% 4.9% 5.1% 5.0%
< & JPWMargan - EU Government Bond Fund EUR 0.8% 2.2% 2.9% 5.3% 6.4% 4.7%
% S Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 2.8% 3% 5 4% B.0% 4 5%
FDD “ Julius Baer Emerging Bond Fund LsD J4% 2.3% 2.0% -4 2% H4% 11.2%
Franklin Termpleton High Yield Euro Bond Fund EUR 1.5% 2.6% 2.0% 8.9% 8.1% 16.0%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné gragza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai€iuojamos nuo fondo
jsteigimo dienos

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank", Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank®
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank“ Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank“ Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmuy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy poky¢iy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSVNUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA.



