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Investavimo meénesiné apzvalga

Alkciju graza (EUR) Obligaciju graza (EUR)
2014 03 NMP 2014 03 NMP
JTAY 0.9% 1.8% Trumpo laikotarpio viriausvbig obl. 0.2% 0.8%
Europa -0.8% 2.1% Europes monfy investicinio reftingo obl 0.3% 2.0%
Taponija -1.0% -5.5% Europos aukito pajamingumo obl. 0.7% 31%
Beatvvstaniios rinkos 3.3% -0.3% Bestvvstanciy rinky obl. 1.4% 3.7%
Loty Amerika 2.1% 0.5%
Azija (18skyrus JTaponija) 1.3% -0.6% 2014 03 NMP
Ryt Europa -1.7% 1.5% EURUSD 1.38 -0.2% 0.2%
vRusi_]a -2.7% -15.53% EURIPY 103.2 1.4% -2.0%
Saltinis — Bloomberg

Akcijy rinka
Nors kovo ménuo rinkoms buvo nestabilus, -
taCiau daugumai turto klasiy pavyko iSvengti
didziuliy nuostoliy, nes rizikingo turto vertés

ménesio pabaigoje iSaugo.

Nuotaikas rinkose blogino Rusijos ir
Ukrainos konfliktas ir baimés, kad Vakary ir 90
Rusijos tarpusavio sankcijos gali turéti
didesnj ekonominj poveikj.

80
Antroje ménesio puseéje rinkos iSaugo dél L0 S00eLd 0Rly o ALILD ALOSL
sumaZzéjusios jtampos Ukrainoje ir ltkescCiy, &imrés Ameriks Europos zkeijos
kad Europos ir Azijos centriniai bankai R vand —— Resivstaniics rinkos
didins ekonomikos skatinima. i} e e —
Saltinis — Bloomberg
JAV Federalinis atvirosios rinkos komitetas ~©Obligacijy rinka
toliau mazino skatinimo priemones bei 13
pareiské, kad palikany normos gali bati 0
didinamos ankscCiau nei tikétasi. N
Nors dél Federalinio atvirosios rinkos |
komiteto sprendimo JAV dolerio kursas ir
JAV izdo obligacijy palikanos padidéjo, el
taCiau besivystanciy rinky akcijoms bei ar
obligacijoms tai neturéjo jtakos, todél kovo 310313 300613 300913 311213 31.03.14

ménesj pagal graza jos lenke iSsivysciusiy

. A . . JP hlorgen ERIU Govemment Bond Indsx
regiony akcijas ir obligacijas. =

iBoxx € Liguid Corporates Cradit Index
s B orelays Pan-Europezn High Tield Index
TPMorgan EMBI Diversified Hedged Eure
Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apivalga 1 pav. Gamybos sektoriaus nuotaikos pagal Pirkimy Vadybininky

indeksg (PVI)
K L . - . G0
ovo meénesj finansy rinkose vyravo permainingos nuotaikos,
rinky pokyc€iai buvo gana nestabilus, taiau pagrindinéms turto —
klaséms pavyko iSvengti didesniy nuostoliy. Ménesinis akcijy -
rinky pokyciy grafikas Siek tiek priminé ,U* formos kreive — i$ 50 -
pradZiy vyravo pesimistinés nuotaikos, nes jvykiai Ukrainoje -
paastrino politine situacija, taiau ménesio pabaigoje rinkos 45 B
atsigavo. I8sivysciusios rinkos ir toliau iSlaiké nestabilaus akcijy -
augimo kryptj, tadiau joms nepavyko pralenkti besivystanciy 40

. k ,k . k t. . . .t k e . 1 1
rinky, kurios per paskuting ménesio savaite gerokai iSaugo 010411 010412 010413

Pasaulio makroekonominiai rodikliai, palyginti su vasario
ménesiu, nepasikeité, taciau kai kurios sritys susilauké didesnio Eurczona —e——JAW e B 111 2

démesio. Ukrainos ir Rusijos konfliktas pablogino ne tik krizés =——=Japonija  =—=Fusija

epicentre atsiddrusiy S$aliy, bet ir su jomis susijusiy Ryty Reikdme vir§ 50 rodo plétra

Europos valstybiy ekonomikos perspektyvas. Pasitikéjimas —Saltinis — Bloomberg

gamybos sektoriumi susilpnéjo visose pagrindinese rinkose (1 2 pav. 10 — ties mety JAV izdo ir Vokietijos obligacijy pajamingumai
pav.), o tokiems pokyc€iams i§ dalies jtakos turéjo padidéjusi

politiné jtampa. Silpniausi buvo duomenys i$ Kinijos. Sios $alies &
vyriausybé ir centrinis bankas uzsiminé apie galimybe taikyti
skatinimo priemones ir taip padéti atsigauti akcijy rinkoms.

e

Tikétina, kad ir kity didesniy regiony centriniai bankai imsis
aktyvesniy skatinimo priemoniy. Paskelbus neigiamus
infliacijos rodiklius Ispanijoje, sustipréjo likesciai dél papildomy
ECB skatinimo priemoniy taikymo. Kovo ménesj euro zonos
infliacija krito iki 0,5 %. Centrinis bankas balandzio 3 dienos
posédyje dar nepriémé konkreciy sprendimu, bet uzsiminé apie
galimybe taikyti papildomas skatinimo priemones. Prasti
rodikliai ir fiskalinis sugrieztinimas Japonijoje (nuo balandzio 1
d. padidintas PVM) rodo, kad Sios Salies centrinis bankas
pradéjo teikti didesne paramg monetarinés politikos srityje. JAV 10 metu obligacijos

Vokietijos 10 metu obligacijos
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Paskutiniame JAV Federaliniame atvirosios rinkos komiteto
posédyje buvo pasililyta pradéti taikyti grieztesne ekonomine  Saltinis — Bloomberg

politikga kur kas ankséiau, nei tikétasi. Siame posédyje POiiL_,II'iS '[turto ankacija
Federaliniy rezervy bankas priémé sprendimg kiekybinio Turto alokaciia akaii ir oblioacii
skatinimo priemones sumazinti dar 10 mird. USD per ménes;. urto alokacija akcijose Ir obligacijose

Skirtingi centriniy banky lOkesCiai prisidéjo prie euro
susilpnejimo JAV dolerio atzvilgiu ir padidino JAV ir Vokietijos

. . . S Z . Aukite

ilgo laikotarpio obligacijy paldkany normy skirtuma (2 pav.). S
Daugelio besivystanciy Saliy akcijy (Brazilija, Indija, Meksika) ir o

obligacijy rinky rezultatai buvo geri, nepaisant JAV Federalinio 153 _ BE OBl

atvirosios rinkos komiteto posédZio baigties, nes pagrindiné
rizika, susijusi su besikeiCian€ia JAV pinigy politika, jau
jskaiCiuota | finansiniy priemoniy kainas. Pageréjus kai kuriy
Saliy fiskaliniams balansams, jy centriniai bankai gali atsisakyti
grieztesnés politikos. Turkijos rinka buvo viena stipriausiy del
rinkimy, kurie, kaip tikimasi, turéty Siek tiek stabilizuoti padétj Imeniy
Salyje. Dabartinis vadovas, Ministras pirmininkas Erdogan, 27.3%
priklausantis Teisingumo ir plétros partijai, nepaisant korupcijos
skandaly, sulauké didelés paramos.
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Ménesio pradzioje Rusijos bankas buvo priverstas sugrieztinti
politikg ir padidinti palikany normas dél iSaugusio kapitalo
iSplaukimo i$ Salies ir silpnéjancio rublio. Kovo ménesj Salies
valiuta sustipréjo, taCiau Rusijos akcijy rinka buvo tarp
silpniausiy, nors ménesio pabaigoje akcijy vertés Siek tiek
atsistaté. Kol kas néra pakankamai garantiju, kad jtampa vél
nesustiprés, todél, Zzvelgiant | ateitj, padétis Ukrainoje ir toliau
iSlieka vienu i§ neapibréztumo veiksniy tiek ekonomikoms, tiek ) ) . C
rinkoms. Vyrizusybiy - Rusfia 5 5o,
12.3%
Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikroji turto
alokacija ir jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty
palikany turto alokacija, pastarojoje naudojama subalansuota
strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén. 3 men HIMP* 1 metai 3 metai*™ &5 metai™

T Rowe Price Global Focused Growth Equity FLUSD -1.3% 1.8% 1.8% 24 T% 8.7% 17 4%
JPMargan Global Focus Fund EUR 0.2% 0.4% 0.4% 8.9% 6.4% 17.4%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund LsD -4.5% 0.5% 0.5% 28.2% 15.9% 21.9%

7 Franklin US Equity Fund LsD 0.7% 2.0% 2.0% 18.9% 10.0% 16.2%
= Franklin Mutual Eurapean Fund EUR -2 5% 0.1% 0.1% 20.7% 10.3% 14 9%
o JPM Europe Select Equity Fund EUR -0.8% 3.2% 3.2% 19.9% 10.5% 18.4%
—  JB Japan Stock Fund EUR -1.8% -3.1% -3.1% 2.2% 7.3% 11.5%
8 JPMargan Pacific Equity Fund EUR -1.6% £.1% £5.1% -3.2% 3.3% 12.4%
ﬁ T Rowe Price Global Emerging Markets Equity USD 2.7% -0.9% -0.9% -4.0% -3.7% 14.5%
JPMargan Emerging Markets Equity Fund UsD 4. 7% 0.2% 0.2% -4 2% -3.2% 13.0%
Swedbank Russian Equity Fund EUR -5.3% S18.1% -181% -13.5% -9.6% 16.7%

East Capital Russian Fund SEK T 7% 17 1% 17 1% -17.6%  -14.8% 10 5%
Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.3% 1.8% 18%  -18.4% -T.6% 9.6%

East Capital Eastern Europe Fund SEK -3.8% S126%  126% -114% 12.3% 8 6%

- T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.4% 2.3% 2.3% 4.3% 6.3% 10.0%
S z BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.5% 24% 2.4% 5.1% 6.4% 5.0%
< & JPWMargan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 3.8% 3.8% 5.4% 6.9% 4.8%
% S Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.0% 4.1% 4.1% B 1% B.6% 4 5%
FDD “ Julius Baer Emerging Bond Fund LsD 1.0% 31% 31% -2 3% H4% 10.8%
Franklin Eura High Yield Fund EUR 0.5% 2.5% 2.5% 5.8% 8.4% 16.3%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné gragza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai€iuojamos nuo fondo
jsteigimo dienos

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank", Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank®
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmuy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSVNUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA.



