Swedbank

Investavimo meénesiné apzvalga

Alkciju graza (EUR) Obligaciju graza (EUR)
2014-04 NMP 2014-04 NMP

JTAY -0.1% 1.7% Trumpo laikotarpio viriausvbig obl. 0.1% 0.9%
Europa 1.9% 4.0% Europos fmoniy mvesticinio reftinge obl. 0.7% 2.6%
Taponija -3.2% -8.6% Europos aukito pajamingume obl. 0.9% 4.0%
Beatvvstaniios rinkos -0.3% -0.7% Bestvvstanciy rinky obl. 1.2% 5.0%
Loty Amerika 2.0% 2.4%

Azija (18skyrus JTaponija) 0.0% -0.6% 2014-04 NMP
Fym Europa -0.7% 0.8% EURTSD 1.387 0.7% 0.9%
vRusi_]a -7.0% -21.4% USDIPY 102.2 -1.0% -2.9%
Saltinis — Bloomberg

Akcijy rinka
Balandzio ménesj nuotaikos rinkose ir toliau
buvo nestabilios: krizé Ukrainoje tesési, o
Kinijos ekonomika toliau rodé silpnéjimo

zenklus.

Rinky rezultatai per ménes| zenkliai
nepasikeité, nes centriniai bankai toliau tesé
palankiag ~ skatinamajg  politika. JAV
Federalinis atvirosios rinkos komitetas
priemé sprendimg toliau mazinti kiekybinio
skatinimo priemoniy programa, o JAV Sizurés Amerika Europos skefjos
bendroviy pirmojo ketvircio pelnai E.vand. = Besivystaniios rmkos
investuotojy buvo jvertinti teigiamai. Saltinis — Bloomberg

Obligacijy rinka
Pagrindinés akcijy rinkos veiké pelningai 115
arba sugebéjo iSvengti didesniy nuostoliy, o
obligacijy rinky augimg lémé per ménesj
sumazejusios palikany normos.
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Rusijos rinka buvo i8imtis ir nerodé
atsigavimo Zenkly. Po tam tikro atsigavimo
kovo ménesj ji dar labiau susitrauké, nes
nebuvo jokiy pozymiy, rodanéiy kad
Ukrainos krizé iSsispres artimiausiu metu. P Mergan EMU Govemment Bond Index

iBoxx € Liguid Corporates Cradit Index
s B orelays Pan-Europezn High Tield Index
TPMorgan EMBI Diversified Hedged Eure

Saltinis — Bloomberg
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Vertinant grgzas Sie metai investuotojams kol kas buvo
stebétinai stabills. ISskaidytos investicijos | akcijas ir obligacijas
davé teigiamg graza, neZidrint nestabiliy nuotaiky. |vykiy
prasme situacija nebuvo labai rami. Geopolitinis klimatas
pasaulyje iSlieka Saltas, nes krizé Ukrainoje tesiasi. JAV,
bidama didZiausia pasaulio ekonomika, iSgyveno sunkiausig
ziema per daugelj mety, todél pirmajame ketvirtyje Sios Salies
ekonomika beveik neaugo. Sulétéjo augimas ir Kinijoje, kuri yra
antroji pagal dydj pasaulio ekonomika. Centriniai bankai vis dar
vykdo palankig ekonomiky skatinimo politikg ir yra pasirenge
reaguoti, jei to pareikalauty ekonominés salygos. JAV
bendroviy rezultatai buvo jvertinti palankiai lyginant su kukliais
lokesciais.

Pagrindinése rinkose balandis buvo palankiausias Europos
akcijoms, nes ECB pirmininkas Mario Draghi uzsiminé, kad
ECB, reaguodamas | stipry eurg ir nedidele infliacijg, gali
padidinti parama. Naujausi duomenys rodo, kad infliacija augo
iki 0,7 % ir tai yra Siek tiek maziau, nei tikétasi. Tai padaré
teigiamg poveikj obligacijy rinkoms, vyriausybiy obligacijy
pelningumai krito iki Zemiausiy lygiu, kurie buvo uzfiksuoti dar
prieS  skolos krize Ispanijoje (1 pav.). Pageréjus
makroekonominiams rodikliams analitikai pakoregavo euro
zonos augimo prognozes j didesnigja puse.

Nepaisant sumazéjusiy prieaugiy, pagrindiniai JAV akcijy
indeksai balandzio ménesj pasieké naujas dar niekada
neuzregistruotas aukstumas. JAV ekonomika netikétai
nepateisino pirmojo ketvir€io augimo ldokesciy, taciau poveikis
rinkoms buvo nedidelis, nes tikimasi, kad augimas vél atsigaus,
kai iSnyks Ziemg gamtiniy salygy sukeltos pasekmés.
Nepaisydamas BVP rezultaty JAV Federalinis rezervy bankas
obligacijy supirkimo programg sumazino dar 10 mird. JAV
doleriy. Sparciai augantis darbo viety skaiCius pateisina tokj
sprendimg, taCiau viena i$§ bedarbystés lygio sumazéjimo (iki
6,3 %) priezasCiy yra darbo jégos sumazéjimas (2 pav.), o tai
Federalinis rezervy bankas turéty jvertinti formuodamas tolesne
politikg.

Besivystancios akcijy grazos balandzio ménesio pradzioje émé
lenkti iSsivysciusiy rinky grazas, o §j augimg palaiké skolinty
vertybiniy popieriy supirkimai, siekiant uzdaryti trumpasias
pozicijas. Taiau ménesio viduryje situacija pasikeite ir
pastarosios rinkos émé atsilikinéti. Regioniniy rinky grazos
buvo skirtingos: Rusijos, Lenkijos ir Azijos rinkos buvo
silpnesnés, o Turkijos ir Lotyny Amerikos rinky graza iSaugo.
Siais metais Siek tiek atsigavo Brazilijos, Indijos ir Turkijos
rinkos, kurios pernai buvo labiausiai nukentéjusios dél stipraus
iSoriniy jégy poveikio.

Didziausiy nuostoliy balandzio ménesj patyré Rusijos rinka, nes
geopolitiné rizika iSlieka didelé, o ekonomikg neigiamai veikia
tebesitesianti Ukrainos krizé. S&P reitingy agentira balandzio
ménes| sumazino Rusijos reitingg iki BBB-, kuris yra vienu
punktu auksStesnis uz spekuliacinj reitinga. Po reitingo
perzidrejimo Rusijos centrinis bankas antrg karta Siais metais
padidino paldkany normg iki 7,5 %. Didesné palikany norma
Siek tiek sumazino spaudimg rubliui, kurio kursas JAV dolerio
atzvilgiu nuo mety pradzios krito beveik 7 %, taciau

1 pav. 10-ties mety vyriausybiy obligacijy pajamingumai
20

LA
f—

1

= 10

06 07 0% 09 10 11 12

Izpanija e [t lij 2 s Pranciizija
= Portugalija
Saltinis — Bloomberg

2 pav. JAV darbo rinkos statistika
70 11

" okietlja

- -9
63 / v
60 w B =
ii T T T T T T T T T T 3
04 03 06 07 0% 09 10 11 12 13 14
Darbojégos aktyvvumo rodiklis
m——=Dedarbo lygis (des. skalé)
Saltinis — Bloomberg
Pozidris | turto alokacijg
Turto alokacija akcijose ir obligacijose
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Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikroji turto

alokacija ir jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty
palikany turto alokacija, pastarojoje naudojama subalansuota
strategija.

ekonomikos augimui ji daro stabdantj poveiki.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzZvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén. 3 men HIMP* 1 metai 3 metai*™ &5 metai™

T Rowe Price Global Focused Growth Equity FLUSD -2 9% 1.5% -1.2% 18.9% 7.0% 14 0%
JPMargan Global Focus Fund EUR 0.5% 51% 0.9% 10.7% 6.4% 14.0%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund LsD -3.2% -1.6% -3.7% 23.2% 14.0% 18.4%

7 Franklin US Equity Fund LsD 0.0% 5.2% 2.0% 16.8% 9.2% 14.1%
= Franklin Mutual Eurapean Fund EUR 0.3% 0.7% 01% 19.0% 9.4% 13.0%
o JPM Europe Select Equity Fund EUR 1.1% 6.7% 4 4% 19.5% 9.9% 14.7%
—  JB Japan Stock Fund EUR -2.4% -4.1% -5.4% -5.6% 8.0% 9.0%
8 JPMargan Pacific Equity Fund EUR -2.0% -3.2% -5.0% -7.8% 2.9% 9.3%
ﬁ T Rowe Price Global Emerging Markets Equity USD 0.8% 9.5% 0.0% -3.8% -4.5% 10.7%
JPMargan Emerging Markets Equity Fund UsD 1.2% 11.0% 1.4% -3.9% -3.7% 10.0%
Swedbank Russian Equity Fund EUR -6.2% -13.98%  -232% -17.1% 9.7% 8.0%

East Capital Russian Fund SEK -4 2% -16.7%  -206% -18.0% -14.5% 5. 2%
Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 2.5% 11.4% 44%  -16.3% -3.9% 5.9%

East Capital Eastern Europe Fund SEK -0.9% £2%  -134% -118%  -11.7% 4 6%

- T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.1% 24% 34% 3.7% 6.4% 9.2%
S z BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.8% 23% 3.2% 4.3% 6. 5% 7 6%
< & JPWMargan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 2.6% 4.8% 3.5% T 1% 4.8%
% S Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.0% 2.89% 5.2% 4 3% B.8% 4 5%
FDD “ Julius Baer Emerging Bond Fund LsD 1.9% 6.4% 5.0% -3.3% H4% 10.0%
Franklin Eura High Yield Fund EUR 0.6% 2.6% 3.1% 7.0% 8.2% 14.0%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné gragza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai€iuojamos nuo fondo
jsteigimo dienos

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank", Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank®
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiglinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkeéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareiginy ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmuy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bisimy pokyciy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSVNUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGR|STUMA IR RIZIKA.



