Swedbank

Investavimo meénesiné apzvalga

Alkciju graza (EUR) Obligaciju graza (EUR)
2014-05 NMP 2014-05 NMP

JTAY 4.0% 5.8% Trumpo laikotarpio viriausvbig obl. 0.2% 1.1%
Europa 2.5% 6.6% Europes monfy investicinio reftingo obl 0.8% 34%
Taponija 5.8% -3.3% Europos aukito pajamingume obl. 0.6% 4.7%
Beatvvstaniios rinkos 5.2% 4.3% Bestvvstanciy rinky obl. 3.1% 8.3%
Loty Amerika 1.6% 4.0%

Azija (18skyrus JTaponija) 5.8% 5.1% 2014-05 NMP

Ryt Europa 2.4% 3.2% EURTSD 1.364 -1.7% -0.8%
vRusi_]a 15.4% -5.3% USDIPY 101.8 -0.5% -1.4%
Saltinis — Bloomberg

Akcijy rinka

A
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Geguzés ménesj rinkose vyravo teigiamos
nuotaikos ir tai patvirtina iSaugusios rizikingo

turto vertés. AKkcijy graZos augo visuose 110
regionuose, taciau labiausiai padidéjo
besivystanciose rinkose. 100

Tuo pat metu pasaulio ekonomika augo vidutiniu
tempu ir tai padidino likesCius dél didesnes
iSsivysCiusiy $aliy centriniy banky paramos
ekonomiky augimui bei turéjo jtakos obligacijy

30313 310813 30 30 230214 310514
pajamingumy sumazejimui. ~ TTUTT )
Ly o . v Sizurss Amerikz Europos zkefjos
Labiausiai iSaugo rizikingy besivystanciy rinky, ) ] o
E.vand. = Bezivystaniios rinkes

obligacijy graza, nes obligacijy pajamingumy
skirtumai pastebimai susitrauké. Susidoméjimas
Zemo reitingo jmoniy obligacijomis buvo ne toks

didelis, todél Sios turto klasés grazos buvo -s
mazesnes.

Saltinis — Bloomberg
Obligacijy rinka

Geguzés meénesj investuotojy démesys buvo 103
nukreiptas | Europos Centrinj Bankg, i$ kurio
buvo tikimasi palikany normy sumazinimo, kaip
reakcijos | mazg infliacijg ir augima, bei stipry

eurg. Birzelio ménesio pradzioje jvykusiame )

posédyje ECB sumaZino palikany normas bei 31.05.13 310813 301113 280214 310514
paskelbé papildomas nestandartines priemones TP Morzan EMU Government Bond Index
euro zonos ekonomikai skatinti. Boxx € Liquid Corporatss Cradit Index

s B orelays Pan-Europezn High Tield Index
TPMorgan EMBI Diversified Hedged Eure
Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apivalga 1 pav. ECB paltkany normos ir euro kursas

1
Geguzés meénesj rizikingo turto ir obligacijy grazos padidéjo.
Ekonomikos augimo tempai ir infliacija pagrindinése iSsivysciusiose L -1
valstybése isSliko Zemuose lygiuose, o tokia situacija paskatino 47 1
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1
1
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centrinius bankus imtis papildomy priemoniy. Geguzés meénesj
démesys buvo nukreiptas | Europos Centrinj Banka (ECB), kuris, ECEEE —
kaip ir buvo tikétasi, birzelio 5 dieng jvykusiame posédyje L rER Ry whe i
i L
T T T

Laa

T LN T

refinansavimo operacijy programa (TLTRO). 05WopoT 2009 :[;1 1 ZDIH

sumazino paliikany normas bei paskelbé apie kryptingy ilgalaikiy 0 ET

-

Geguzés meénesj investuotojai pradéjo vertinti ECB paldkany -=
normy sumazinimo galimybe. Prekybinis euro kursas susilpnéjo 1,1
proc., JAV dolerio atzvilgiu euro kursas krito 1,3 proc. (1 pav.), o
obligacijy pajamingumai sumazéjo. Artéjant rinkimams | Europos ; . .
Parlamenta, periferiniy,_ valstybiy (Ispanijos, Italijos, Portugalijos ir | EUR/USD valutos kursas (dei. skalé)
kt.) obligacijy pajamingumai 3okteléjo aukstyn, tatiau po ECB Saltinis — Bloomberg

posédzio ltalijoje bei Ispanijoje ir vél sumazéjo iki istoriniy zemumy. 2 pav. Besivystanciy rinky grazos eurais

Nedideli obligacijy pajamingumy skirtumai nulémé besivystanciy

rinky obligacijy grazy augimg, taciau Europos Zemo reitingo Indija
(auk$to pajamingumo) obligacijy grazos iSaugo maziau, nes ) B
investuotojy susidoméjimas $ia turto klase émé mazéti. PietyKoréja
Rusija

—

——ECE baziné palikannomma
—— ECE bankuindélin palikaminonmna

Akciju grazos padidéjo beveik visose rinkose, taciau labiausiai
iSaugo besivystanciose rinkose. Pasaulio besivystancios akcijy ir Brazilija
obligacijy rinkos, skai€iuojant JAV doleriais, grizo | panasy lygi,
koks buvo pries metus (prie§ JAV kiekybinio skatinimo programos
mazinimg). Daugelio besivystanciy Saliy valiuty kursai iSlieka Turkija
Zemuose lygiuose, taCiau pastaruoju metu jie gerokai sustipréjo del 1 1 T T T
zemy palikany normy iSsivysCiusiose valstybése. Stipriausios -309% -209% -10% 0%  10% 20% 30%
akcijy rinkos Siais metais buvo Turkijoje ir Indijoje (2 pav.), kuriose .

po rikimy_ atsltgo politiné jtampa. Rusijos rinka atsigavo geguzés WMuo 2013-05-31 W Nuo mety pradiios
ménesj, aprimus Ukrainos problemoms. Saltin‘i's.— Bl.oon?berg, 2014-05-30 -

Pozidris | turto alokacijg

Turto alokacija akcijose ir obligacijose

Kinija

Didziausi pokyc€iai rinkose jvyko dar prie§ ECB posédj, todél
netikétumams vietos beveik neliko. Kaip ir buvo tikétasi, birzelio 5
dieng ECB nusprendé sumazinti bazine pallikany normg iki 0,15
proc., o banky indéliy palikany normg iki neigiamos 0,1 proc. Aukito
reikSmés (1 pav.), bei paskelbé apie nestandartiniy priemoniy

SKE PIC ! © pEjamingum
paketg euro zonos ekonomikai skatinti. Kol kas lieka neaisku, ar o
paskelbtos priemonés bus veiksmingos. Po ECB posédzio euras 1.3% _BR. Ohl
iSliko stiprus, o tai primena mety senumo situacija, kuomet po \; 0%
priimto sprendimo sumazinti pallkany normg investicijy srautai | o

akcijas ir obligacijas padidéjo, o euras smarkiai pabrango.

Ekonominé aplinka iSlieka nestabili, nes pirmojo ketvir¢io BVP
duomenys suteikia mazai informacijos apie daugelio Saliy faktine Imonig
ekonomikos bikle. Euro zonos pirmojo ketvir€io BVP duomenys 27.5%
rodo, kad Saliy ekonomiky augimo tempai yra skirtingi, t. y.
Vokietijos ir Ispanijos ekonomikos auga, lItalijos ir Nyderlandy
ekonomikos traukiasi, o Prancizijos ekonomika iSgyvena

stagnacijg. JAV pirmojo ketvir€éio BVP augimas po patikslinimo . B vand
buvo 1 proc. mazesnis (metinis augimo tempas eliminavus —ﬂ 30
sezoniSkumo jtaka, palyginti su praéjusiu ketvirCiu) — dél Sio

pokycio i§ dalies kalti prasti orai Siy mety pradzioje. Japonijoje
dideliam pirmojo ketvirio BVP augimui (5,9 % metinis augimo
tempas eliminavus sezoniSkumo jtaka, palyginti su praéjusiu

ketvirCiu) jtakos turéjo padidéjes vartojimas, laukiant PVM
padidinimo.

Europa
13.0%

lll"xBR

17.5%

Tarp besivystanc€iy rinky su jvairiomis problemomis vis dar Vurisnsvhin -

susiduria Kinijos ekonomika. Nors ekonominiai rodikliai buvo “10.5% Fusijz CRE

misrds, tadiau Salies ekonomikos perspektyvas blogina rizika, T 0% 239

susijusi su nekilnojamojo turto rinkos pokyc€iais. Sumazéjus

kapitalo iSplaukimo grésméms, Kinijoje ir kitose besivystangiose Pastaba: diagrama atspindi takting turto alokacijg. Tikroji turto

rinkose tikimasi daugiau ekonomikas skatinanciy veiksmuy. alokacija ir jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty
paldkany turto alokacija, pastarojoje naudojama subalansuota

strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén. 3 men HIMP* 1 metai 3 metai*™ &5 metai™

T Rowe Price Global Focused Growth Equity FLUSD 4. 7% 0.3% 34% 22 0% 9.5% 13.1%
JPMargan Global Focus Fund EUR 5.0% 5.7% 5.9% 11.1% T.7% 14.1%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund LsD 4.9% -3.0% 1.1% 22.0% 16.2% 18.7%

7 Franklin US Equity Fund LsD 2.3% 3.1% 4.4% 16.6% 10.2% 13.2%
= Franklin Mutual Eurapean Fund EUR 2 4% 0.2% 2 6% 17.9% 10.3% 12 8%
o JPM Europe Select Equity Fund EUR 26% 2.9% 71% 18.8% 10.7% 14.1%
—  JB Japan Stock Fund EUR 5.6% 1.2% -0.1% 3.8% 9.4% 9.0%
8 JPMargan Pacific Equity Fund EUR 5.0% 1.2% -3 4% -2 4% 4.0% 9.3%
ﬁ T Rowe Price Global Emerging Markets Equity USD 4.4% 8.1% 4.4% 2.0% -2.2% 7.8%
JPMargan Emerging Markets Equity Fund UsD 35% 9.6% 4.9% 24% -1.8% 7T.5%
Swedbank Russian Equity Fund EUR 14.3% 15% -122% -5.8% -4 7% 7.6%

East Capital Russian Fund SEK 17 2% 37% -5.9% -4 2% -3.6% 4.3%
Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 6.7% 14.1% 11.3% -10.9% -5.0% 5.7%

East Capital Eastern Europe Fund SEK 11.6% 6.3% -34% -1.9% -5 9% 38%

- T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.0% 24% 4 4% 51% 6.5% 8.3%
S z BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.7% 21% 3.9% 5.3% 6. 5% 7.3%
< & JPWMargan EU Government Bond Fund EUR 1.0% 2.9% 5.9% 6.2% T.2% 5.4%
% S Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 3.0% B.2% B 6% B.8% 4.9%
FDD “ Julius Baer Emerging Bond Fund LsD 3% 6.1% 8.2% 3.4% 6.2% 9.7%
Franklin Eura High Yield Fund EUR 0.6% 1.7% 3.8% 8.1% 8.3% 12.3%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné gragza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai€iuojamos nuo fondo
jsteigimo dienos

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank*”
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgdZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiglinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkeéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiskés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmuy. ,Swedbank” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigtnai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jas galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobudzZio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bisimy pokyciy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSVNUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA.



