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Investavimo meénesiné apzvalga

Alkciju graza (EUR) Obligaciju graza (EUR)
2014-06 NMP 2014-06 NMP

JTAY 1.7% 7.6% Trumpo laikotarpio viriausvbig obl. 0.3% 1.4%
Europa -0.4% 6.2% Europes monfy investicinio reftingo obl 0.5% 3.9%

Taponija 4.9% 1.4% Europos aukito pajamingume obl. 0.5% 5.2%
Beatvvstaniios rinkos 2.3% 6.9% Bestvvstanciy rinky obl. 0.4% 8.7%
Loty Amerika 3.8% 8.0%

Azija (18skyrus JTaponija) 2.0% 7.2% 2014-06 NMMP

Ryt Europa -0.7% 2.4% EURTSD 1.369 0.4% -0.4%
vRusi_]a 3.9% -5.8% USDIPY 101.3 -0.4%% -1.8%
Saltinis — Bloomberg

Akcijy rink

Laa

Birzelio ménesj akcijy ir obligacijy rinkos ir toliau L
augo, nes centriniai bankai ir toliau taiké
skatinamajg politika, o Europos centrinis bankas 120
birZzelio pradZioje dar labiau Svelnino vykdomag

monetarine politika.

Investuotojai susidare Su prastesniais o
ekonominiais rodikliais ir geopolitiniais jvykiais, S
dél kuriy kai kuriose rinkose atsirado
nestabilumas. Investicijos |  vyriausybiy
obligacijas buvo sékmingos.
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Geopolitiné rizika padidéjo deél didéjandios Staurss Amerik Enropos zkeijos
itampos Irake, kuris yra svarbus naftos E.vand. ——Besivystanfios rimkos
eksportuotojas, bei tebesitesiangios krizés Saltinis — Bloomberg
Ukrainoje. |vykiai minétose Salyse teigiamai ©Obligacijy rinka

paveiké zaliavy ir su jomis susijusiy akcijy
rinkas. Dél minéty jvykiy labiausiai nukentéjo su

geopolitiniais jvykiais susijusiy regiony rinkos. -0

JAV ekonomika nepateisino l0kescCiy dél itin -v

silpno Salies ekonomikos augimo pirmajame R -

ketvirtyje. JAV akcijy rinka $ioms naujienoms T

buvo santykinai atspari, taCiau didesnés rizikos o5

obligacijy  (spekuliacinio reitingo jmoniy 300613 300013 311213 310314 300614

obligacijy) rinkose jtampa iSaugo. 1P Morgan EMU Government Bond Index

iBoxx € Liguid Corporates Cradit Index
s B orelays Pan-Europezn High Tield Index
TPMorgan EMBI Diversified Hedged Eure
Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Birzelio pradzioje finansy rinkose vyravo teigiamos
nuotaikos, nes ECB vykdoma monetariné politika didino
lokescius, kad turto kainas ir toliau palaikys teikiama parama
likvidumui.  Kintamumo indeksai, atskleidziantys, kaip
investuotojai vertina rizika, iSliko Zemuose lygiuose. Vis délto
birzelj atsirado ir tam tikry neigiamy jvykiy, tarp kuriy buvo
silpni JAV BVP rodikliai ir geopolitinés rizikos didéjimas.

Akcijy rinky grazos buvo skirtingos, taciau dazniausiai
iSliko teigiamos. Investuotojai rode susidoméjimg
besivystan€iomis akcijy rinkoms, kurios pirmoje mety puséje
uzdirbo beveik 7 % ir neatsiliko nuo iSsivysciusiy rinky. Europos
akcijy rinkoms birZelio ménuo nebuvo labai sékmingas, nes Sis
regionas yra jautresnis iSaugusiai geopolitinei rizikai (dél jvykiy
Irake ir Ukrainoje) bei Zzaliavy kainy pasikeitimams. Finansy
sektoriaus akcijos buvo silpniausios Vakary Europoje, nes jy
vertes paveiké Pranclzijos bankui ,BNP Paribas“ paskirta
bauda uz prekybos sankcijy, kurias JAV paskelbé Iranui,
Sudanui ir Kubai, pazeidimus.

ltampa Irake, kuris yra didZiausias naftos eksportuotojas
Naftg eksportuojanéiy Saliy organizacijoje (OPEC), paskatino
naftos kainos augima ir palankiai veiké aukso kaing (1 pav.).
Nors birzelio ménesj nebuvo jokiy pastebimy naftos tiekimo
sutrikimo pozymiy, taciau Zaliavas eksportuojanciy $Saliy
(Brazilijos, Rusijos, Kanados) akcijoms kylancios Zaliavy kainos
buvo palankios.

Birzelio ménesj paskelbti ekonominiai rodikliai buvo
prastesni. Po patikslinimo JAV pirmojo ketvir€io BVP buvo
gerokai sumazintas ir sudareé -2,9 % (metinis augimo tempas).
Nors $io rodiklio reikSme nulémé trumpalaikiai veiksniai (blogas
oras ir iSlaidos sveikatos apsaugai), ir tuo galima paaiskinti
abejinga akcijy rinky reakcija, tagiau ldkesCiy nepateisines
rodiklis paskatino analitikus perskaiciuoti ekonomikos augimo
tempg (pagal paskutinius apskai€iavimus prognozuojamas
mazesnis nei 2 % augimas). SusirGpinimas dél Kinijos
ekonomikos augimo Siek tiek atsldgo, nes paskutiniy verslo
apklausy rezultatai buvo geresni. Japonijos pirmojo ketvirgio
metinis augimas buvo perzitrétas ir padidintas iki 6,7 % — nors
PVM padidinimo poveikis dar néra aiSkus, taCiau planuojamos
struktarinés reformos teikia vilCiu.

Pirmojo ketvirCio euro zonos ekonomikos metinis augimas
sieké 0,8 %, o infliacija iSliko Zemiausiame lygyje ties 0,5 %.
Birzelio pradzioje ECB dar kartg patvirtino, kad bazinés
paltkany normos iSliks Zzemos ilgesnj laikotarpj, prieSingai nei
Siuo metu tikimasi i8 JAV Federaliniy rezervy banko ir Anglijos
banko, kurie palikany normas gali padidinti jau kitais metais.
Praéjusi meénesj Federaliniy rezervy bankas obligacijy
supirkimo programg sumazino dar 10 mird. USD iki 35 mird.
USD.

Birzelio meénesj Vokietijos vyriausybés obligacijy
pajamingumai krito, o JAV izdo obligacijy palikany normos
iSaugo. Sumazéje pajamingumai buvo palankds euro zonos
vyriausybiy ir jmoniy obligacijy vertéms, taiau Zemesnio
reitingo auksto pajamingumo obligacijy pajamingumy skirtumai
padidéjo po silpnesniy JAV BVP rodikliy paskelbimo,
atspindédami tam tikrg nerimg deél pasaulio ekonomikos
augimo. Nors daugelio iSsivyscCiusiy akcijy rinky kainos yra
gerokai aukstesnés nei pastarojo deSimtmecio vidurkis, tac¢iau
dél nedideliy obligacijy pajamingumy akcijos investuotojams
iSlieka patrauklesne investavimo alternatyva (2 pav.).
Besivystanciy rinky obligacijy pajamingumy skirtumai sumazéjo
dél solidzios paklausos, nors baimés, kad Argentina nejvykdys
savo skolos jsipareigojimy, nulémé didesnius svyravimus.

1 pav. Naftos ir aukso kainos iSaugo dél padidéjusios geopolitinés
rizikos
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2 pav. |moniy, obligacijy pajamingumai ir akcijy rinky dividendy,
pajamingumas Europos regione
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Pozidris | turto alokacijg

Turto alokacija akcijose ir obligacijose
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Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikroji turto
alokacija ir jos pasikeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50 %/50 % akcijy / fiksuoty
palikany turto alokacija, pastarojoje naudojama subalansuota
strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Waliuta 1mén. 3 men HIMP* 1 metai 3 metai*™ 5 metai ™

T Rowe Price Global Focused Growth Equity FLUSD 1.8% 3.5% 5.3% 29.4% 11.0% 13.1%
JPMargan Global Focus Fund EUR 1.6% 7.2% 7.6% 19.9% 9.3% 13.9%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund LsD 1.6% 3.2% 7% 27.8% 17.2% 18.6%

7 Franklin US Equity Fund LsD 2.7% 5.1% 7.2% 21.3% 12.2% 13.6%
= Franklin Mutual Eurapean Fund EUR -1.5% 1.2% 1.0% 20 6% 10.5% 12 5%
o JPM Europe Select Equity Fund EUR -0.6% 31% 6.4% 23.8% 11.9% 14.1%
—  JB Japan Stock Fund EUR 4.4% 7.6% 4.3% 7.6% 10.0% 9.3%
8 JPMargan Pacific Equity Fund EUR 34% 5.3% 0.2% 4.5% 5.7% 9.6%
ﬁ T Rowe Price Global Emerging Markets Equity USD 2.5% 7.9% 7.0% 12.7% -1.0% 5.1%
JPMargan Emerging Markets Equity Fund UsD 1.6% 6.3% 6.6% 10.6% -1.0% 7.9%
Swedbank Russian Equity Fund EUR 7.3% 15.1% 5 7% 4.8% -2 1% 11.2%

East Capital Russian Fund SEK 6.7% 19.8% 0.7% 5.3% -7.0% 6.6%
Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -1.6% 7.6% 9.5% -2 1% 5.2% 5.3%

East Capital Eastern Europe Fund SEK 2 7% 13.6% 0.7% 6.5% £.3% 4.5%

- T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.7% 27% 51% 8.3% 6.9% 7.0%
S z BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.5% 2.0% 4 4% 8. 1% 5.8% 6.8%
< & JPWMargan EU Government Bond Fund EUR 1.2% 3.2% T 1% 9.5% T.6% 5.4%
% S Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.1% 3% 7.3% 9 6% 7.3% 4.9%
FDD “ Julius Baer Emerging Bond Fund LsD 0.7% 5.7% 8.9% 89.4% 6.1% 9.5%
Franklin Eura High Yield Fund EUR 0.5% 1.8% 4.3% 10.9% 9.0% 11.8%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné gragza, JPMorgan EU Government Bond Fund ir JB Japan Stock Fund fondams grazos skai€iuojamos nuo fondo
jsteigimo dienos

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank” turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank, Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank*
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiglinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkeéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigiiny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiskés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmuy. ,Swedbank” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jas galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobudzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bisimy pokyciy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSVNUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA.



