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Investavimo meénesiné apzvalga

Akcijy graza (EUR) Obligacijy graza (EUR)
2014-07 NMP 2014-07 NMP
JAV 0.8% 8.5% Trumpo laikotarpio vyriausybiy obl. 0.2% 1.5%
Europa -1.5% 4.5% Europos imoniy investicinio reitingo obl. 0.5% 4.5%
Japonija 2.9% 4.3% Europos auksto pajamingumo obl. -0.4% 4.9%
Beaivystancios rinkos 4.3% 11.5% Besivystan¢iy rinky obl. 0.4% 9.1%
Lotyny Amerika 3.3% 11.6%
Azija (&skyrus Japonija) 6.1% 13.8% 2014-07 NMP
Ryty Europa -3.9% -1.6% EUR/USD 1.339 -2.2% -2.6%
vRusija -4.9% -10.4% USD/JPY 102.8 1.5% -2.4%
Saltinis — Bloomberg
Akcijy rinka
Liepos ménesj padétis finansy rinkose buvo 120
gana rami, taciau paskutinémis ménesio 115
dienomis rizikingy turto klasiy verté pradéjo
kristi. Rinkose padidéjo nerimas, kad ilgai 110
uzsiteses akcijy rinky augimas gali baigtis.
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Europos sajunga (toliau — ES), JAV ir Japonija
paskelbé papildomas grieztesnes sankcijas 100
Rusijai, nes nebuvo matyti pozymiy, bylojanciy
apie Ukrainos krizés pabaigg. Tikétina, kad 95
Vakary sankcijos ir Rusijos atsakas | jas darys 31.07.13 311013 31.01.14 30.04.14 31.07.14
vis didesne jtakg pasaulio ekonomikai. Siaures Amerika Europos akcijos

JAV ekonomika antrgjj ketvirtj parodé stiprius
atsigavimo  Zenklus, taiau geresni nei
prognozuota ekonomikos rodikliai rinkose
padidino nerima, kad JAV Federaliniy rezervy
bankas (toliau — FED) gali pradéti didinti
palikany normas grei€iau nei tikétasi.

Kinijai  paskelbus geresnius nei tikétasi
makroekonominius rodiklius, investuotojy
nerimas dél Salies ekonomikos biklés
sumazéjo. Kinijos akcijy rinka Suoliavo aukstyn,
kai kitose besivystan€iose rinkose optimizmo
buvo maziau. Neigiamos jtakos besivystancioms
rinkoms turéjo ir Argentinos nemokumas.
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JP Morgan EMU Government Bond Index
iBoxx € Liquid Corporates Credit Index
== Barclays Pan-European High Yield Index
JPMorgan EMBI Diversified Hedged Euro
Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Liepos ménuo buvo karstas, tiek kalbant apie oro temperatirg
regione, tiek apie geopolitinj klimata pasaulyje. Finansy rinkos
iki pat ménesio pabaigos iSliko ramios, ta¢iau paskutinémis
liepos dienomis Rusijai paskelbtos sankcijos iSprovokavo gana
plataus masto iSpardavimg akcijy rinkose. Sustipréjo nerimas,
kad daugiau nei 5 metus besitesianti ,buliy” rinka, vedama JAV
akcijy, eina | pabaiga, ypaC dabar, kai FED mazina pinigy
spausdinimo (angl. QE3) tempa.

ES, JAV ir Japonija, kaip atsaka | nemaZéjanlig jtampa
Ukrainoje, paskelbé naujas sankcijas Rusijai. ES | sankcijy
sgrasa jtrauké dar daugiau fiziniy ir juridiniy asmeny, paskelbé
naujg grieztesniy priemoniy, nukreipty | pagrindinius
ekonomikos sektorius, taikymo etapg, apribojo Rusijos
valstybiniy banky skolinimasi.

Investuotojai, jverting padidéjusig rizika Rusijos rinkoje, dabar
bando numatyti, kaip sankcijos ir Rusijos atsakas | jas paveiks
kitus regionus. Europa su Rusija sieja stipresni ekonominiai ir
finansiniai rySiai, taCiau sankcijy poveikis priklausys nuo
taikomy priemoniy masto, tiek i§ Vakary, tiek i$ Rusijos puses,
ir apribojimy taikymo trukmés. Rusija, reaguodama | naujai
paskelbtas sankcijas, pagrasino Europai, kad padidins
energetikos kainas ir uzdraus skraidyti savo oro erdve, o kai
kurioms Salims uzdraudé | Rusijg importuoti tam tikrg zemés
Okio produkcijg. Dalis uZsienio bendroviy prane$é apie
pablogéjusias verslo salygas Rusijoje.

Europos akcijy rinkos vasarg buvo gana nestabilios, o liepos
pabaigoje jtampg dar padidino didziausio Portugalijos banko
,Banco Espirito Santo“ problemos — bankas paskelbé apie
didziulius nuostolius bei papildomo kapitalo poreikj, todél buvo
nuspresta bankg restruktdrizuoti, skaidant | ,gerajj“ ir ,blogajj*
banka. Investuotojy 2vilgsniai yra nukreipti | Europos Centrinj
Banka (toliau —ECB), nes infliacija regione islieka labai menka,
0 paltkany normos Europoje laikosi istorinése zemumose (1
pav.). Nors Zemos palikanos padeda ekonomikai augti,
palikany didéjimas paprastai padidina ekonomine jtampa.
Zemos palikany normos teigiamai veiké obligacijy rinkas,
taCiau investuotojai uz papildomg rizikg pradéjo reikalauti
didesnio pajamingumo, dél to pradéjo augti kredito rizikos
premijos ir spekuliacinio reitingo jmoniy obligacijy rinkos krito.

Azijos ir Amerikos ekonomikos Rusijai taikomoms sankcijoms ir
galimam jos atsakui yra atsparesnés. Taciau prognozuojamas
didelis antrojo ketvir€io JAV BVP augimas rinkos dalyviams
kélé tam tikrg susirGpinima, nes spartus ekonomikos augimas
gali paskatinti FED grei¢iau pradéti didinti bazine pallkany
norma (2 pav.). |moniy rezultatai atspindi didelj BVP augima,
ta€iau dazniausiai jmoniy skelbiamas pelnas vienai akcijai yra
Siek tiek padidintas, nes didziosios korporacijos pastaruoju
metu aktyviai vykdé savy akcijy supirkima.

Kinija yra viena i$§ nedaugelio valstybiy, kurioms yra naudingas

prastas geopolitinis klimatas. Salis paskelbé geresnius
makroekonominius  rodiklius ir sumazino rinkos dalyviy
dvejones dél ekonomikos biklés. Keletg ménesiy

demonstravusi prastesnius rezultatus nei kity S$aliy rinkos,
Kinijos akcijy rinka atsigavo ir pralenké daugel] kity
besivystanciy rinky, kurioms neigiama jtaka daré nesibaigiantis
konfliktas Gazos regione ir Argentinos nemokumas.

1 pav. DidzZiausiy euro zonos $Saliy 5 m. trukmés vyriausybés
obligacijy pajamingumas per pastaruosius 10 mety
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2 pav. JAV metinis BVP pokytis ir Federaliniy rezervy banko

palikany normy politika
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JAV realus metinis BVP pokytis
Saltinis — Bloomberg, 2014-05-30

Taktinis turto paskirstymas
Skolos VP —52,5% Akcijos — 47,5%

_\ 4.09
15.0%

17.5%

1.5%

3.0%

19.5%

0.0% \-2.5%
® Sjaurés Amerikos akcijos ® Europos akcijos
B Ramiojo vand. akcijos BR** akcijos

BVRE* akcijos Rusijos akcijos

Vyriausybiy obligacijos ¥ Jmoniyobligacijos

Auksto pajam. obligacijos ' BR** obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliu.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

Geopolitiné rizika iSlieka didelé ir didina neapibréztuma, kuris
retai blna naudingas rinkoms. Artimiausiais ménesiais rinkos
dalyviy démesio centre turéty islikti centriniai bankai, kurie iki
Siol padéjo rinkoms iSvengti daugelio problemy, taikydami

jvairias ekonomikos skatinimo ir likvidumo didinimo priemones. o
*Vidurio ir Ryty Europa
**Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1meén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Ft USD -0.2% 6.4% 5.1% 20.6% 10.9% 11.4%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 0.3% 6.9% 7.9% 13.6% 10.1% 12.4%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund UsD 0.6% 7.3% 3.3% 20.1% 17.3% 17.4%
Franklin US Equity Fund uUsD -2.1% 2.9% 4.9% 14.0% 11.7% 12.0%
Franklin Mutual European Fund EUR -3.1% -2.2% -2.1% 10.0% 10.7% 10.3%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -1.4% 0.4% 4.9% 14.9% 12.5% 11.9%

JB Japan Stock Fund EUR 3.5% 14.1% 7.9% 10.8% 9.6% 9.4%

__ JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 4.1% 13.0% 3.9% 8.5% 6.3% 8.9%

<Df T Rowe Price Global Emerging Markets Equity USD 1.2% 8.3% 8.2% 13.6% -0.4% 6.5%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund usbD 1.6% 6.8% 8.3% 12.1% 0.0% 6.3%

. Swedbank Russian Equity Fund EUR -8.5% 12.2%  -13.8% -2.2% -6.3% 8.4%
=’ East Capital Russian Fund SEK -6.8% 16.5% -7.5% -4.7% -9.8% 5.3%

9 Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -0.8% 4.1% 8.6% 0.7% -3.9% 3.7%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -3.7% 10.4% -4.4% 0.5% -7.2% 3.3%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.1% 1.8% 5.3% 7.3% 6.6% 6.7%

;); BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.3% 1.5% 4.8% 7.6% 6.5% 6.2%
O JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 3.2% 8.1% 9.6% 8.0% 5.2%
6 g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.0% 3.0% 8.4% 9.8% 7.7% 4.7%
% % Julius Baer Emerging Bond Fund usbD 0.7% 4.5% 9.7% 9.4% 5.7% 8.9%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -0.6% 0.6% 3.7% 8.3% 8.9% 10.3%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank", Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank®
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank“ Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmy. ,Swedbank” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasSios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSVNUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA.



