wedbank

Investavimo ménesiné apzvalga

Rugpjutj iSauge lUkesciai, kad Europos
Centrinis Bankas (ECB) pradés kiekybinio
ekonomikos skatinimo programa,
pasitvirtino — rugséjo 4 d. posédyje ECB
paskelbé finansiniy priemoniy supirkimo
plang ir sumazino palikany normas.

Euro zonos ekonomikos augimas antrajj
ketvirtj sustojo, o rugpjutj infliacija regione
dar sumazéjo. Tuo paliu metu JAV
ekonomika stipréjo sparciau, nei tikétasi, o
JAV Federaliniy rezervy banko vykdoma
finansiniy priemoniy supirkimo programa
priartéjo prie pabaigos. Tai Iémé tolesnj
euro pigimag JAV dolerio atzvilgiu.

Akcijuy graza (EUR) Obligacijuy graza (EUR)
2014-08 NMP 2014-08 NMP*
JAV 5.8% 14.8% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.2% 1.7%
Europa 2.0% 6.6% Europos imoniy investicinio reitingo 0.9% 5.4%
Japonija -0.4% 3.9% Europos auksto pajamingumo 0.6% 5.5%
Beaivystancios rinkos 4.1% 16.0% Besivystanciy rinky 0.8% 10.0%
Lotyny Amerika 9.9% 22.6%
Azija (i$skyrus Japonija) 2.5% 16.6% 2014-08 NMP*
Ryty Europa 2.8% 1.1% EUR/USD 1.313 -1.9% -4.4%
Rusija 1.3% -9.3% USD/JIPY 104.1 1.3% -1.2%
* nuo mety pradZios
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Ménesio pradzioje investuotojai buvo atsargls, nes sankcijos
Rusijai ir jos atsakas | Vakary veiksmus didino ekonominj
neapibréztuma, taCiau iSpardavimas daugelyje akcijy rinky
buvo trumpalaikis. Didzigja meénesio dalj rinkos dalyviai
nevengé prisiimti didesnés rizikos ir augino akcijy kainas
rinkoje. Tuo paciu metu padétis Ukrainoje né kiek negeréjo, o
kai kuriy regiony paskelbti ekonomikos duomenys buvo
prastesni, nei tikétasi. ISaugo likesciai, kad centriniai bankai,
visy pirma, ECB, turéty imtis agresyvesnés ekonomikos
skatinimo politikos. Todél obligacijy pajamingumas isliko
Zemas arba toliau mazéjo, o obligacijy bei akcijy rinkos kilo.

Jtampa Ukrainoje per ménesj nenusligo, o aiskiy priemoniy
krizei spresti nebuvo surasta. Vis délto, Europos akcijy rinkos
atsitiesé labiau, nei JAV, kur didziausias nuosmukis buvo
uZfiksuotas po sankcijy Rusijai paskelbimo. Gavus gana aiskiy
jrodymy, kad Rusijos kariniai daliniai yra Ukrainoje, Europa ir
JAV paskelbé, kad Rusijai gali bati taikoma dar daugiau
sankcijy. [|tampai neslugstant ir Artimuosiuose Rytuose,
pasaulio geopolitinis klimatas i8liko vienu i§ pagrindiniy
neapibréztumo rinkose $altiniy.

Antraji ketvirti euro zonos ekonomikos augimas (1 pav.)
sustojo, kai Vokietijos ekonomika susitraukeé, o Italijoje oficialiai
buvo uZfiksuotas ekonomikos nuosmukis. Investicijy apimtys
regione mazéjo, nes del politinés jtampos verslininkai buvo
atsargis. Rugpjdtj Prancizijos prezidentas atstatydino
vyriausybe. Tikimasi, kad naujoji vyriausybé paspartins Saliai
reikalingas ekonomines reformas. JAV ekonomika antrajj
ketvirtj stipréjo labiau, nei tikétasi: Salies metinis BVP augimas
sudare 4,2 %, o vartojimo kredity augimas, pasitikéjimo
indeksai ir automobiliy pardavimai pasieké ekonominio ciklo
aukstumas. Po nemenko Suolio iy mety pirmajj ketvirtj,
Japonijos BVP antrgjj ketvirti smarkiai sumazéjo, nes Salyje
buvo padidintas pridétinis vertés mokestis, kuris [émé vartotojy
iSlaidy mazéjima. Besivystanéiy rinky ekonominiai rodikliai
buvo jvairesni. Brazilijos akcijy rinka praéjusj ménesj buvo
viena stipriausiy, nors ankstesniy laikotarpiy Salies
ekonomikos duomenys buvo prastoki. Atsirado VvilCiy, kad
artéjantys rinkimai Brazilijoje atne$ teigiamy pokyciy ir nauja
valdZia labiau rdpinsis rinka.

Prastoki makroekonominiai rodikliai buvo palankis vertybiniy
popieriy rinkoms, ypa¢ Europos, kur stipréjo lGkescCiai, kad
ECB gali pradéti taikyti kiekybinio ekonomikos skatinimo
priemones. Bankas rinkos nenuvylé — rugséjo 4 d. vykusiame
posédyje ECB priemé gana agresyvy sprendimg sumazinti
palGkany normas (2 pav.) ir pradéti turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy supirkima. Ekonomiskai stipresniy euro zonos Saliy 2
mety trukmés vyriausybés obligacijy pajamingumas prieS ECB
poséd; ar i$ karto po jo nusirito Zemiau nulio.

JAV federaliniy rezervy bankas (FED) iki Siol vykdomg turto
supirkimo programa gali uzbaigti jau Siy mety spalj, o palikany
didinimo imtis kity mety pirmajj pusmetj. Rinkoje gali padidéti
nerimas del FED sprendimy poveikio ekonomikos atsigavimui,
taciau, JAV akcijy rinka paprastai yra gana atspari pirmiesiems
paltkany normy, padidinimams. Akcijos Siuo metu néra pigios,
ypac issivysCiusiose Salyse, taCiau obligacijy pajamingumas
taip pat nuolat krenta ir daro skolos vertybinius popierius vis
maziau patrauklesnius investuotojams.

1 pav. Pasirinkty Saliy (regiony) realaus BVP ketvir¢io pokytis,
palyginti su ankstesniu ketvir€iu
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2 pav. ECB nustatytos palikany normos ir euro zonos infliacija
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Saltinis — Bloomberg
Taktinis turto paskirstymas
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Siaurés Amerikos akcijos ® Europos akcijos
®m BR* akcijos

Imoniy obligacijos

® Ramiojo vand. akcijos
Vyriausybiy obligacijos
B BR* obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje

naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1mén. 3 men. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity FtUSD 2.3% 4.0% 7.5% 24.4% 14.3% 11.5%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 2.1% 4.0% 10.2% 18.6% 15.2% 12.2%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUsD 2.2% 4.5% 5.6% 24.9% 20.1% 17.7%
Franklin US Equity Fund uUsD 3.5% 4.1% 8.6% 20.7% 15.6% 12.0%
Franklin Mutual European Fund EUR 1.7% -2.9% -0.4% 12.1% 14.8% 9.7%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 1.0% -1.1% 5.9% 17.6% 17.3% 10.9%

JB Japan Stock Fund EUR -1.0% 7.0% 6.8% 12.4% 12.3% 8.4%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 0.8% 8.5% 4.8% 10.3% 10.6% 9.1%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity USD 2.6% 6.3% 11.0% 20.9% 3.4% 7.2%

Z JPMorgan Emerging Markets Equity Fund uUsD 0.4% 3.7% 8.7% 17.5% 3.3% 6.4%

8 Swedbank Russian Equity Fund EUR -3.5% 5.2%  -16.7% -4.8% -3.0% 6.5%
=’ East Capital Russian Fund SEK -4.5% 5.1% -11.6% -7.2% -6.4% 3.2%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 1.7% -0.7% 10.5% 9.4% 1.6% 1.5%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -2.1% -3.2% -6.4% 0.7% -3.1% 1.8%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.1% 1.9% 6.4% 8.7% 7.8% 6.6%

=g BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.7% 1.5% 5.4% 8.3% 7.4% 6.1%
O JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 1.9% 4.1% 10.1% 12.2% 7.5% 5.4%
g g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.7% 3.8% 10.2% 12.5% 7.4% 4.9%
% % Julius Baer Emerging Bond Fund uUsD 0.6% 2.1% 10.4% 13.6% 6.0% 8.5%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.9% 0.8% 4.6% 9.0% 11.5% 10.2%

* graZza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné grgza

Sig tyrimo ataskaitg parengé ,Swedbank* turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS ,Swedbank” ir Lietuvos
~Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank” Baltijos bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla
skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank*
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareik§ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie ja.
Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos
supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tagiau jokia
~Swedbank® Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiglnai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkéty, kad
Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidzio. Sios ataskaitos jokiu bldu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmonés ar jos
direktoriy, pareigtiny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paai$kés, jog prognozés yra teisingos. Be
to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity
veiksmy. ,Swedbank® Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigtnai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jus galite patirti dél to,
kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy poky¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali visiSkai skirtis
nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panaSios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos | uzsienio
rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMU EKONOMIN| PAGRISTUMA IR RIZIKA,



