Gruodzio ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graza (EUR) Obligacijy graza (EUR)

nemazai prisidéjo prie investicijy eurais grgzos
didejimo.

Antroje  mety puséje rinkose padidéjo
svyravimai, kurie i$silaiké ir gruodj, kai rinkose
buvo trumpalaiké korekcija.

Gruodzio ménesj rinkose daugiausia démesio
sulauké naftos kainos nuosmukis, JAV dolerio
stipréjimas, Rusijos valiutos krizeé, didéjantis
politinis neuztikrintumas Graikijoje ir svarstymai
del Europos centrinio banko (ECB) galimybiy
pirkti regiono vyriausybiy obligacijas.

2015-uosius pradedame nejprastomis rinkos
sglygomis, kurios rodo, kad investuotojy Siemet
laukia nemazai iSSdkiy.

2014-12 NMP 2014-12 NMP*
JAV 2.4% 28.4% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1% 1.9%
Europa -1.4% 6.8% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.2% 4.0%
Japonija 1.3% 9.4% Europos aukSto pajamingumo -0.5% 4.0%
Besivystantios rinkos -2.0% 11.5% Besivystantiy rinky -2.3% 7.4%
Lotyny Amerika -6.6% -0.1%
Azija (iSskyrus Japonija 0.6% 19.4% 2014-12 NMP*
Ryty Europa -5.3% -3.0% EUR/USD 1.210 -2.8% -12.0%
Rusija -18.8% -35.1% usb/IPY 1198 1.0% 13.7%
* nuo mety pradzios
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

2014-ieji greiCiausiai bus prisimenami dél keleto ekstremaliy
posikiy vertybiniy popieriy ir valiuty rinkose. Zaliavinés naftos
kaina, palyginti su pernai pasiektomis aukStumomis, sumazéjo per
puse, o JAV doleris toliau brango pagrindiniy valiuty atzvilgiu (1
pav.). Sios tendencijos buvo svarbios visam pasauliui. Negalima
nepastebéti ir Rusijos rublio nuvertéjimo, apie kurj buvo daug
diskutuojama gruodZio ménes;j, taip pat ir nuosmukio Rusijos akcijy
rinkoje. Sie pokygiai yra susije su viena didziausiy iki &iol
besitgsianciy geopolitiniy kriziy (2 pav.).

Didesni svyravimai probleminiuose regionuose ir sektoriuose buvo
uzfiksuoti antroje mety puséje, o tai atne$é daugiau svyravimy ir
neuztikrintumo ir j kitas finansy rinkas. Investuojantiems j akcijas
tokia padétis reiské sumazéjusig investicijy metine graza, nors
valiuty kursy pokyciai prisidéjo prie investicijy eurais grazos
didéjimo. I8 stambesniy akcijy rinky, didZiausia graza
pademonstravo JAV akcijy rinka. Skolos vertybiniy popieriy
pajamingumas jau mety pradzioje buvo palyginti Zemas, taciau
obligacijy rinka sugebéjo solidziai pakilti, nes centriniai bankai
toliau laikési obligacijoms palankios monetarinés politikos.

GruodZio ménesj svyravimai rinkose dar labiau suintensyvéjo.
LBrent rdSies naftos kaina per ménesj nukrito 18% ir pasieké
Zzemesnj nei 60 JAV doleriy uz barelj lygj, o JAV doleris euro
atzvilgiu sustipréjo 2,9%. Uz eurg Siy mety sausio pradzioje valiuty
rinkoje buvo mokama 1,18 USD — maziausiai nuo 2005-ujy. Jei
JAV Federaliniy rezervy bankas (FED) Siemet pradéty didinti
bazines pallkanas, o ECB pradéty jgyvendinti regiono vyriausybiy
obligacijy supirkimo programg, JAV dolerio stipréjimo ir euro
silpnéjimo tendencijos rinkoje grei€iausiai i$silaikyty, tik greiciausiai
baty Siek tiek kuklesnés.

Tirpstancios naftos kainos turéty teigiamai paveikti pasaulio
ekonomikg, nes vartotojams mazéja su Zzaliavomis susijusios
sgnaudos. Taciau rinkos dalyviai naftos pigimu kol kas
nesidziaugia greiCiausiai dél to, kad nuosmukis buvo per staigus ir
per didelis. NeuZztikrintumg rinkose séja ir Graikija: nesugebéje
iSrinkti naujo prezidento, Graikijos politikai paskelbé pirmalaikius
parlamento rinkimus, kurie vyks Siy mety sausio 25 d. Gyventojy
apklausos rodo, kad rinkimuose nemazai balsy surinkty opozicijoje
esanti ,Syriza“ partija, kuri maziau palaiko $alies buvimg euro
zonoje ir Graikijos jsipareigojimy tarptautinéms organizacijoms
laikymasi. Rinkos dalyviams susirlipinimg praeitg ménesj taip pat
kélé Rusijos rublio nuvertéjimas (rinkoje vienu metu buvo mokami
85 rubliai uz eurg), kuris tampriai susijes su mazéjancia naftos
kaina, taip pat sankcijos ir kapitalo atsitraukimas i§ Rusijos.

Gruodzio ménesj akcijy rinkoje buvo nemenkas iSpardavimas,
taciau ménesio pabaigoje akcijy kainos Siek tiek atsitiesé. Vienas
didZiausiy nuosmukiy buvo uZfiksuotas Rusijos rinkoje, Zemyn
judéjo ir daugelio besivystanciy $aliy obligacijy rinkos. Vakary
Europos rinkose taip pat vyravo neigiamos tendencijos, nors
lokescCiai, kad ECB greitu metu pradés regiono vyriausybiy
obligacijy supirkimo programa, didéjo. LukescCiai deél obligacijy
supirkimo iSaugo nukritus naftos kainai, nes pigesnés zaliavos
didina defliacijos regione tikimybe.

Pasaulio 8aliy ekonomika ir toliau juda skirtingomis kryptimis.
Europoje ir Japonijoje ekonomikos augimas yra prislopes, Kinijoje
— létéja, o JAV ekonomika pastaraisiais ménesiais nenustoja
stebinti teigiamais pokyciais. 1S dalies prie to prisideda vartotojai,
gaunantys apciuopiamos naudos i§ mazesniy kuro kainy.

Naujus metus pradedame esant dideliam neuztikrintumui kai
kuriose rinkose ir ne tokie tikri dél bdsimos centriniy banky
monetarinés politikos, todél tikétina, kad svyravimai rinkose bus
didesni nei pastaraisiais ketvir€iais.

1 pav. Naftos kaina — penkeriy mety zemumose, JAV doleris juda
link auksciausio lygio nuo 2005-yjy
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2 pav. Rusijos akcijy ir valiutos nuosmukis
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Taktinis turto paskirstymas

5%
6%

14%

30% 4%

25%

Siaures Amerikos akcijos
m Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m BR* obligacijos

Europos akcijos
m BR* akcijos
Jmoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -1.9% 1.9% 6.0% 6.0% 16.7% 8.9%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 1.0% 5.7% 18.0% 18.0% 16.4% 10.9%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD -0.1% 5.4% 9.4% 9.4% 21.3% 15.3%
Franklin US Equity Fund uUSD -0.1% 3.4% 11.7% 11.7% 16.1% 10.6%
Franklin Mutual European Fund EUR -1.4% -0.7% -1.4% -1.4% 13.2% 8.3%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -1.8% 0.6% 7.0% 7.0% 17.4% 9.2%

JB Japan Stock Fund EUR 1.1% -0.2% 10.0% 10.0% 11.3% 9.7%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 1.2% 3.7% 8.5% 8.5% 11.9% 8.5%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -5.2% -2.3% 0.8% 0.8% 4.2% 1.3%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -6.1% -2.6% -1.4% -1.4% 3.1% 0.9%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR -23.9% -34.3%  -48.5%  -48.5% -13.6% -8.3%
= East Capital Russian Fund SEK -19.9% -30.3%  45.0% -45.0% -15.3% -11.0%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -3.4% 2.9% 11.5% 11.5% 7.8% 0.7%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -11.7% -13.8%  -22.7%  -22.7% -4.7% -6.2%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.1% 1.0% 7.4% 7.4% 8.3% 5.8%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.4% 0.8% 6.2% 6.2% 8.1% 5.5%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 1.1% 2.6% 13.1% 13.1% 8.4% 5.9%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 2.3% 12.8% 12.8% 8.1% 5.4%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD -2.7% 2.1% 5.1% 5.1% 4.5% 5.9%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -0.4% 0.2% 3.4% 3.4% 10.8% 8.3%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés
jmoneés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



